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CENARIO INTERNACIONAL

Clpula da Cooperagcao Econbmica
Asia-Pacifico termina em impasse pela
primeira vez em sua histéria por desa-
cordo entre EUA e China, trazendo apre-
ensao sobre cupula do G20 e economia
mundial desacelera.

« A afirmativa estadunidense de que es-
tao preparados para “mais que dobrar”
tarifas sobre importagdes chinesas acirra
o conflito comercial, mas a tensao en-
tre os dois paises ultrapassa a esfera do
mercado, no qual os EUA possivelmente
se aliarao a Australia na construgao de
uma base naval na Papua-Nova Guiné,
num esforco de conter a crescente influ-
éncia chinesa na regiao.

» Os impactos da guerra comercial estao
refletindo na economia mundial, com
crescimento chinés 0,5% abaixo do espe-
rado (+6,6 no 3Tri18, segundo a Reuters) e
constante reestruturacao dos contratos
de fornecimento de mercadorias. Dado
as continuas e diferentes sangdes, os
ajustes de precos e mercado ampliam os
custos e as perdas. A reducao na deman-
da chinesa junto as dificuldades enfren-
tadas por outros emergentes impactou
fortemente o mercado de commaodities
e simultaneamente a valorizacao do do-
lar e desvalorizagao das moedas emer-
gentes serviram para frear ainda mais a
demanda mundial.

* O crescimento mundial (+3,7%) vem
sendo puxado, substancialmente, pelos
paises avangados, com destaque aos Es-
tados Unidos (+2,9%) que mantém eleva-
dos os investimentos publicos e o mer-
cado de trabalho, contudo, avanga com
peso crescente de empregos precarios
e desqualificados, aprofundando a cres-
cente desigualdade social nos EUA. Na
Zona do Euro, exceto Alemanha, os limi-
tes para politicas fiscais expansionistas ja
foram atingidos restringindo acoes pro
crescimento e medidas anticiclicas.

* A inflagao mundial deve acelerar me-
diante a valorizacao do délar e dos precos
das commodities, sobretudo, energéticas
(+13,9% Nno ano) e junto ao cenario de ins-

tabilidade, a elevacao dos juros america-
nos devera acentuar as pioras nas condi-
¢oes de financiamento aos emergentes,
reduzindo os niveis de investimento e
crescimento econémico mundial;

» Na Europa, Theresa May, na capital da
UE negociou as finalizacbes quanto ao
Brexit que foram aprovadas na clpula no
ultimo domingo, 25 de novembro. A efe-
tiva saida esta programada para margo
de 2019, 0 que permitira a realizagao de
novos acordos comerciais e marcara um
longo periodo de transicao para o Reino
Unido que vem sofrendo as sequelas de
sua decisao: fuga de capital, de investi-
mentos estrangeiros, de sedes empresa-
riais e perdas de postos de trabalho.

- Libia, Iémen, Venezuela, sofrem crises
civilizatorias que puxam significativa-
mente para baixo o crescimento dos
emergentes (+4,7%) que se sustenta po-
sitivo, sobretudo, gracas a China (+6,2)
e India (+73%). Além disso, na América
Latina, com crise migratéria de grandes
proporcoes as portas dos EUA, a recu-
peracao do Brasil (+1,4%) é mais lenta do
que o esperado e a recessao na Argentina
continua a se aprofundar (-2,6%).

CENARIO NACIONAL

Nomes ja confirmados para o novo go-
verno prenunciam perfil altamente libe-
ral da diregao econdémica a guiar o pais a
partir de 2019.

« Em outubro de 2018, o Brasil registrou

a criacao liquida de 577 mil empregos
formais, uma diferenca de 18,9 mil ad-
missdes liquidas em relagao ao mesmo
periodo do ano anterior. Em relacao ao
PIB, segundo o Monitor da FGV, no 3Tri/18
houve aumento de 1%, em comparagao
ao trimestre imediatamente anterior.
Pelo lado da demanda a categoria com
a maior alta foi a Formacao Bruta de Ca-
pital Fixo (Investimento Agregado) 7,7%
maior descontada a variacao de precos,
em relacao ao terceiro trimestre de 2017,
reflexo do crescimento de Maquina e
equipamentos (+22,8%) que por sua vez
cresceu em razao da incorporacao de
plataformas de petréleo.
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CENARIO ESTADUAL

Estado do Maranhao apre-
senta o melhor momento do
emprego formal dos ultimos 5
anos, com 12,6 mil vagas adi-
cionais, com destaque para o
desempenho dos Servigos e
da Agropecuadria, mas situa-
cao fiscal aperta e rating de
crédito cai.

« O cenario de recuperacao no
Mercado de Trabalho fica percep-
tivel com a retomada das contra-
tacdes formais tanto no Mara-
nhao (+12,6 mil) quanto no Brasil
(+57,7 mil) no acumulado até ou-
tubro deste ano. Neste més, o Ma-
ranhao registrou 664 admissdes
liguidas, tendo como setor lider
o Comércio (+935), cujas ativida-
des ligadas ao varejo foram mais
dinamicas com destague para
Mercadorias em geral, sem pre-
dominancia de produtos alimen-
ticios (+245), Artigos do vestuario
e acessorios (+248). No que refe-
re as demissdes liquidas, as mais
expressivas foram na Agropecu-
aria (-173), predominantemente
na atividade Cultivo de cana-de
-acucar (-1.010). Apesar disso, fo-
ram gerados postos adicionais de
trabalho, em maior ndmero, nas
atividades Cultivo de soja (+366) e
Apoio a producao florestal (+178).
O Tesouro Nacional fez nova
avaliagao da capacidade de pa-
gamentos dos Estados brasilei-
ros e com a nova metodologia
do CAPAG, mesmo obtendo nota
“A” nos indicadores de endivida-
mento e liquidez, a nota “C” em
poupanca corrente colocou o Ma-
ranhdo dentre agueles com capa-
cidade de pagamento restringida,
com rating “C” no indicador geral,
0 que reduz a capacidade do Es-
tado em habilitar-se para obter o
aval da Uniao para novas opera-
coes de crédito, piorando a situ-
acao fiscal.

+ Em out/18, a Receita Total do
Estado computou R$ 1,2 bi (-1,9%
ante out/17). O desempenho das
Receitas Tributarias segue po-
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* A proximidade do recesso de fim de ano

com uma Lei de Orcamento Anual ainda a
ser discutida impacta os planos do novo go-
verno de aprovar reformas impopulares -
Previdéncia em especial — ainda nesse ano.
Areforma é cara a nova equipe econdmica,
que comeca a tomar forma, indicando os
rumos do Pais a partir do préximo ano.

* Essencialmente formada por indicacdes
de Paulo Guedes, a equipe com nomes
como Joaquim Levy (BNDES) e Mansueto
(Tesouro) confirmam o teor liberal anun-
ciado em campanha e a aparente “carta
branca” oferecida ao novo ministro da eco-
nomia. Procede a expectativa de reducao
nos investimentos e gastos sociais vindos
da Uniao, impactando mais fortemente re-
gides mais vulneraveis, o Nordeste em es-
pecial.

Maranhao: Geragao de Emprego Formal, seguq

« QOutro indicativo do perfil econdbmico a
caracterizar o novo governo € a instituicao
de uma Secretaria de Privatizacoes, ligada
ao ministério de Guedes, a ser comandada
pelo empresario Salim Mattar, grande em-
presario membro do Instituto Millenium,
promotor do liberalismo econémico. O
movimento de liquidacao de ativos publi-
cos deve encontrar resisténcia da base mi-
litar e nacionalista de Bolsonaro, podendo
acarretar em impasse.

« Outro conflito esperado no préximo go-

verno é entre Executivo e Judiciario, visto
0 potencial de inconstitucionalidade em
algumas promessas de governo de Bol-
sonaro, como a criminalizacao de certos
movimentos sociais via Lei Antiterroris-
mo, a Escola Sem Partido e a Sustacao da
Agenda 2030.
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sitivo devido o ICMS (+13,5%).
Contudo, atenta-se a queda das
transferéncias do FPE (-6,0%) e
a menor entrada de recursos de
Operagoes de Crédito (RS -24,8
milhdes) que se colocam, no fim
de 2018, como alertas ao equili-
brio financeiro do Estado para os
meses seguintes.

» Por outro lado a queda da Des-
pesa Total foi mais intensa que
a da arrecadacao (-11,9% entre
out/18 e out/17). No qual desta-
ca-se dentre as Despesas Corren-
tes o decréscimo com Pessoal e
Encargos Sociais (-23,5%), puxado
pelos Vencimentos do Pessoal
Publico Civil (R$ -200,3 milhoes).

* A categoria Outras Despesas
Correntes ganhou peso nos Uulti-
mos quatro anos em decorréncia

TOTAL -17.642 2.057| 3.604 12.646| 932 664 LK 0 qumento de custeio derivado
Extrativa Mineral -97 -170 -135 39 -23 17 174 d . . h .
Ind. de Transformacao -2363 -2.149 -1.410 1422 | -801 -106 2.832 0s Investimentos em 9 hospi-
Siup- -360 73 104 395 18 -9 291 tais macrorregionais, reforma ou
Cons:[ruF;ao Civil -12.181 633 1.872 -1.960 235 -129 -3.832 construgéo de 800 escolas, am-
Comeércio -2.254 -618 -1.853 1346 | 688 935 3.199 o ) o
Servigos _360 4.345 3.730 9.408 224 148 5.678 p||a§a0 dO efetIVO pO|ICIa|, Obl’aS
Adm. Publica 211 62 8s 255 17 -19 170 viarias e asfaltamento de mais
Agropecuaria -238 -119 1.211 1.741 574  -173 530 : :
Fonte: CAGED (MTb) *Acumulado de janeiro a outubro (com ajuste até setembro) de 2’0 mll Km de VlaS, entre Ou-
Maranhao: Desempenho das Receitas - valores reais — 2017 e 2018 tro?' As perdas de recursos trans-
" Acum.doamo | Outubro feridos pelo Governo Federal, no
Outl valor de mais de R$ 1,5 bilhoes
utl? desde 2015, assim como a forte
RECEITA TOTAL 13.583,5 14.049,0 1.324,7 12991 34  -19 ampliacdo do servico da divida
Receitas Correntes 14.456,2 14.889.4 1.4134 14650 3,0 39 20 2
Reccita Tributéria* 6.1306 64586 6422 7075 54 102 ex‘Ferna, o Governador FI?VIO Dino
ICMS 51838 55255 3707 6474 66 135 editou decreto com medidas para
Transferéncias Correntes 70536 71294 6438 6959 11 8.1 a reducao de despesas de custeio,
FPE 52143 53170 4607 4332 20 6.0 corien redlicSo o s de velcu-
FUNDERB 11420 11729 1037 2010 27 93.9 : g_ -
Outras Transf. Correntes 6974 6395 795 618 -83 223 los, suspensao de concessao de
Outras Receitas Correntes 12720 13014 1273 645 23  -493 novas diarias e passagens aéreas
Rec. Corrente Intra-orcamentaria 5204 414,6 60,5 54 -203 -91.1 A % d ¢
Receita de Capital 4961 6862 263 01 383 997 e corte de 30% das despesas com
Operagdes de Crédito 3777 5808 248 00 538 - de comunicacgao.
Outras Reccitas de Capital 1184 1054 15 01 -110 -951 . o
() Deducies de Receita 18891 -19413 -1755 -1743 28 07 * Ao analisar a composicao dos
FONTE: SEPLAN/MA *Dados de Arrecadagao Tributaria fonte SEFAZ/MA (SIAT) OUtrOS gaStOS Correntes Veriﬁca'
Maranhao: Desempenho das Despesas - valores reais — 2017 e 2018 -se que a rubrica de maior peso
) (41,63%) dentro do conjunto é
DESCRICAO . ) R : .
i 017 | 2018 | 2017 | 2018 (1817 - Outros Servicos de Terceiros - PJ
DESPESA TOTAL 15.340,6 16.214,1 1.604,7 L4136 57 -11,9 (R$ +142,9 milhdes no acumulado
Despesas Correntes 12.994.0 13.678.9 1.4433 12734 53 -118 H
Pessoal e Encargos Sociais 71682 73037 8684 6644 19 -235 18/17)' €na abertura d,esse Item a
Turos e Encargos da Divida 3414 3499 279 420 25 505 maior parte do gasto é destinado
Outras Despesas Correntes 54844 60253 5469 5670 99 3.7 7
Aplicagdes Diretas 37264 41210 3882 4116 106 60 =9 pagame[\to despesas da Salde
Material de Consumo 1327 1420 142 152 71 70 (RS 1,3 bilhdes em 2018, segundo
Outros Servigos de Terceiros - PJ 23652 25081 2524 2734 60 83 A
Passagens e Despesas com Locomogio 65.0 65.8 7.0 54 13 -234 d.ados do. Portal da Transpar.en.
Outras 17580 19043 1588 1554 83 21 cia). Considerando a substanciali-
Despesas de Capital 23465 25352 1614 1401 80 -132 s
Investimentos 17082 16506 1271 911 34 283 dade desse gasto o Estado devera
Amortizacio da Divida 5236 5239 343 291 00 151 aumentar seu esforco de conten-
Inversdes Financeiras 1147 3608 00 199 - - . t t bri
Servico da Divida® 8650 8738 622 712 10 143 Cao de gastos em outras rubricas.

FONTE: SEPLAN/MA
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