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CENARIO INTERNACIONAL

Sinalizando maior intervencionismo,
guerra comercial beneficia participa-
¢ao de commodities brasileiras no
comércio internacional, mas pode
frear crescimento mundial.

« A candidatura de Trump se alicercou
Nna promessa de trazer empregos in-
dustriais de volta aos EUA e reduzir seu
déficit comercial. Ampliou-se as tarifas
sobre importacdes chinesas, da UE
e NAFTA, gue retaliaram em mesmo
nivel e ameagaram desviar importa-
cOes de soja para o Brasil e Argentina.
Perdas no campo devem ser cobertas
pelo tesouro, enquanto estados estra-
tégicos as eleigoes legislativas aprovam
0 protecionismo, indicando sua prova-
vel manutencao, apesar de um ensaio
de reaproximagao de Trump com a
UE. Risco para 0 mundo, oportunidade
para 0 Maranhao, dado potencial au-
mento na demanda por commodities
brasileiras. Cresce o incentivo a acordo
UE-Mercosul, onde o Maranhao, pela
proximidade geografica e pauta expor-
tadora, pode se favorecer, caso posicio-
ne bem seus interesses.

 Buscando votos nas eleicOes legis-
lativas, Trump tenta frear o preco do
petroleo, negociando aumento da
producao saudita, porém a OPEP mira
USS$7s/barril. Forte efeito sobre paises
nao dolarizados, dado que, excepcio-
nalmente, a apreciacao veio acompa-
nhada de valorizacao no dolar. Possivel
efeito inflacionario no Brasil e aumento
de arrecadacao de ICMS no Maranhao.
« Inflagdo e pleno emprego nos EUA

geram expectativas de aumento nos
juros do FED e apreciacao do Délar. A

UE assevera subir juros em dezembro,
apreciando o Euro e reduzindo a liqui-
dez mundial. Yuan, artificialmente atre-
lado ao Dolar, deve ficar na casa dos
US$0,15 até o fim do ano. Real volatil a
mercé das eleicbes, com depreciacao
associada a candidatos de esquerda.
Recomenda-se liquidacao e dividas em
délar para reduzir risco cambial.

« Discurso de Xi Jinping marca fim da
doutrina de “ascensao pacifica” da Chi-
na, expondo-se intento de reformular
sistema de governanca global. O pais
devera liberar apreciacdo do Yuan, mi-
rando emplaca-lo como nova moeda
global. Antes precisara liquidar seus
US$1,18tri em titulos americanos - ja
US$120bi abaixo de 2013. Vital sera
também caminhar para uma econo-
mia voltada ao mercado interno e asi-
atico, menos sensivel a depreciacao do
Délar. Esta transicao ja da fortes sinais,
com um superavit comercial caindo de
10% para 1% do PIB em 10 anos, além
do histérico primeiro déficit corrente
desde 2001. Investimento direto chi-
nés refletird seu expansionismo, de-
vendo ser recebido com cautela pelo
Maranhao.

CENARIO NACIONAL

A greve dos caminhoneiros ainda
mostra seus efeitos na economia bra-
sileira, somada a reducao da liquidez
mundial e as eleicdes presidenciais
brasileiras.

Maior importadora da indlstria au-
tomotiva brasileira, a Argentina sofre
com crise, inflacao e deterioracao da
moeda, resfriando a demanda de um
dos setores que mais emprega formal-
mente no pais.
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CENARIO ESTADUAL

Apesar do Comércio ainda nao
mostrar retomada no Estado, as
atividades relacionadas ao com-
plexo sucroalcooleiro aparecem
como principais geradoras pela
criagcao de empregos formais no
Maranhao.

« Em maio, o comércio varejista
ampliado maranhense apresen-
tou recuo de 0,5% em relacao a
abril, influenciado pela queda nas
vendas de carros novos (-11,6%).
Aretomada do setor varejista ma-
ranhense ainda depende da recu-
peracao do mercado de trabalho,
das condicOes de acesso ao cré-
dito e da confianca das familias.

» Dentre as UFs do Nordeste, o
Maranhao, em jun/18, foi o Estado
com O maior registro de empre-
gos formais (+2,8 mil), enquanto
gue na comparagao com os de-
mais Estados do Pais, ocupou a
terceira colocagao. No acumula-
do do ano, foram gerados liqui-
damente 6,9 mil empregos com
carteira (+1,6%) sinalizando que
0 Maranhao cresce mais do que
o Pais (1%) nesse indicador e se-
gue na contramao da regiao Nor-
deste (-0,3%).

* Em jun/18, os resultados mais
expressivos da geracao de em-
prego formal ocorreram em dois
setores: Industria de Transforma-
¢ao (+2,9 mil), especialmente nas
atividades Fabricacao de Acucar
em Bruto (+1,2 mil) e Fabricagao
de Alcool (+984); e na Agropecu-
aria (+765), com maior concentra-
¢ao no Cultivo de Cana-de-Acucar
(+548), especialmente nos muni-
cipios Campestre do Maranhao,
Coelho Neto e Aldeias Altas.

O MARANHAO
CRESCE MAIS DO
QUE O PAIS (1%),

E SEGUE NA CON-
TRAMAO DO NOR-
DESTE (-0,3%)
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» A producao industrial em maio en-
cerrou com queda de 10,9% (IBGE) em
funcao dos onze dias de greve dos cami-
nhoneiros, puxada pela queda do setor
de veiculos, tendo as indUstrias extrativa
e de produtos do petréleo, se contrapos-
to, dado a baixa dependéncia destes do
transporte rodoviario. Nos Ultimos, as
exportacdes vém ganhando participagao
no setor automotivo brasileiro e na len-
ta retomada da indUstria, mas esta ten-
déncia devera reverter, devido a crise na
Argentina, desencadeada pela reducao
da liquidez internacional. As exportacoes
para o pais vizinho representam 70% dos
embarques nacionais, podendo acarretar,
desta forma, diminuicao da participacao
da industria no PIB e nas exportacgdes.

O resultado do IBC-Br de maio ante a
abril (-3,34%) reflete queda na atividade
econbmica do pais, principalmente, na
industria (-10,9%), varejo ampliado (-4,9%)

e servicos (-3,8%). No varejo ampliado, a
queda reflete recuo na venda de veicu-
los. No setor de servicos, 0 segmento de
transportes (-9,5%) apresentou o maior
impacto sobre o setor, principalmente
no que diz respeito aos transportes ter-
restres (-15%) e armazenagem (-6,8%).

» Descontados os efeitos da greve dos
caminhoneiros, amplia-se a percep-
¢ao de que a estagnagao econdmica se
instalou no Brasil e de que a estratégia
ortodoxa de estabilizacao fracassou. Na
paisagem humana das grandes cidades
brasileiras, ha presenca cada vez maior
de pessoas sem teto e mendigando
por comida. Com as amarras do Teto de
Gastos, oriunda da PEC 95, e com o forte
colapso nas receitas fiscais oriundo da
recessao, deve continuar a compressao
nos gastos sociais, com efeitos devasta-
dores sobre 0s mais pobres.

Maranhao: Geracao de emprego formal de 2016 a 2018%,

segundo subsetores de atividade

Subsetores Anual 19 semestre Variacao

de Atividade 2016 2017 2016(a) 2017 (b) Abs.(b-a)
Total -17.642 2107 -3.046 6.975 10.021
Extrativa Mineral -97 -170 -129 -2 127
Ind. de Transformacao -2.363 -2.133 -734 2.125 2.859
SIUP' -360 72 93 390 297
Construcéo Civil -12.181 852 -1.154 -1.750 -596
Comércio -2.254 -721 -3.532 -1.146 2.386
Servicos -360 4.258 1.496 5981 4485
Administracdo Poblica 211 62 68 -51 -119
Agropecuaria -238 -113 846 1.428 582

Fonte: MTE *Acumulado de janeiro a junho, com ajustes até maio.'S.I.U.P - Servigos Industriais de Utilidade Publica

Maranhao: Desempenho das Receitas - Valores Reais - 2017 - 2018

BEL R ET Maio Cresc. (%)
Descrigao mai
2017 2018 2017 2018 18/17 18/mail7
TOTAL GERAL 69918 76787 15524 16227 9.8 45
Receitas Correntes 75498 7.8151 16177 1.6093 35 -05
Receita Tributaria 3.187,7 3.116,3 732,5 579,7 -2,2 -20,9
ICMS 2517,1 24758 5868 4632 -16 -21,1
Transferéncias Corr. 3.763,2 3.904,7 763,9 836,6 3,8 9,5
FPE 2.795,0 2926,4 592,3 628,8 4,7 6,2
Intra-orgam. 2657 3762 70,1 1557 416 1221
Receita de Capital 137.7 470,9 75,7 56,7 2420 -25,1
Operacodes de Crédito 117,2 402,6 73,7 95 2435 -87,1
Deducbes da Receita 9613 -9836 -211,1 -1991 23 -57

Fonte: Seplan MA
Maranhao: Desem

Jan-Mai

penho das Despesas - Valores Reais - 201

- 2018
Cresc. (%)

Maio

Descrigao maio 18

2017 2018 2017 2018 18/17 mai017/
TOTAL GERAL 6.991,8 7.678,7 15524 1.622,7 9,8 4,5
Receitas Correntes 7.549,8 7.815,1 1.617,7 1.609,3 3,5 -0,5
Receita Tributaria 2.921,3 3.021,8 594,3 573,4 3,4 -3,5
ICMS 2.366,2 2.4451 4923 4772 3,3 -3,1
Transferéncias Corr. 3.763,2 3.904,7 763,9 836,6 3,8 9,5
FPE 2.795,0 2.926,4 592,3 628,8 4,7 6,2
Intra-orcam. 265,7 376,2 70,1 155,7 41,6 1221
Receita de Capital 137,7 470,9 75,7 56,7 242,0 -25,1
Operagoes de Crédito 1172 402,6 73,7 9,5 2435 -87,1
Deducbes da Receita -961,3 -983,6 -211,1 -199,1 2,3 -5,7

Fonte: Seplan MA
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- Observa-se o efeito da con-
clusao de obras sobre a cons-
trucao civil, com destaque para
Obras de Construcao de Edificios
(-948) e de Infra-estrutura (-860),
especialmente na atividade Cons-
trugao de Rodovias e Ferrovias
(-648), concentrados nos munici-
pios de Bacabeira, Sao José de Ri-
bamar e Vila Nova dos Martirios.

» A Arrecadagao Total do Mara-
nhao, no acumulado até maio de
2018 atingiu R$ 7,6 bi (+9,8% em
termos reais sobre o mesmo peri-
odo do ano anterior). Apos fechar
2017 em queda, as Receitas Cor-
rentes registraram expansao real
de 3,5% no comparativo entre o
acumulado do ano até maio (+R$
265,3 Mi).

« Em 2018, as Operagoes de Cré-
dito somam R$ 402,6 mi, sendo
que a maior parte desse montan-
te corresponde a aportes internos
(BB/BNDES, R$ 344,2 mi), além da
contratagcao de R$ 58,2 mi junto a
CEF em fev/18. Tais recursos sao
destinados a continuagao das
obras de revitalizacao de rodo-
vias, construcao e reformas de
escolas, contribuindo para a recu-

peracao do setor da Construcao
Civil no Estado.

* No acumulado de 2018, a ru-
brica Outras Despesas Correntes
totalizou R$ 3,08 bi, tendo o cres-
cimento real de 13,7% sido deter-
minante sobre o conjunto cor-
rente total, como decorréncia da
maturacao de investimentos re-
alizados desde 2015, nos setores
de infra-estrutura, educacao, sau-
de, seguranca e assisténcia social.

+ As medidas fiscais tomadas
pelo governo federal, dada a gre-
ve dos caminhoneiros, cujo im-
pacto sobre os cofres do Estado é
estimado em R$108 mi, de acordo
com o CONFAZ, contribuem para
a ampliagao das restri¢oes fiscais.

» Observa-se, em 2018, uma me-
Ihora na composicao das despe-
sas, com ampliacao dos investi-
mentos e reducao do servico da
divida. Mas, tanto a desvaloriza-
¢ao do Real (afetando o custo da
divida externa), como a contracao
do gasto federal no Estado, co-
locam como desafio o acesso a
financiamentos capazes de sus-
tentar no futuro este alto volume
de investimentos.
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