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CENARIO INTERNACIONAL

Perdas com a Guerra comercial, impasse
quanto ao Brexit e escalada de violéncia na
Venezuela aumentam incertezas sobre a
economia mundial.

e No dia primeiro de margo termina a trégua
parcial na guerra comercial entre EUA e China.
Caso, até |3, ndo seja firmado acordo, elevam-
se de 10% para 25% as tarifas praticadas pelos
EUA contra quase metade do total importado
em produtos chineses. Apesar da escalada de
tensGes protagonizada pela Huawei, oficiais
de ambos os paises trabalham para obter ao
menos uma extensdo do prazo. Um eventual
acordo mais permanente envolveria medidas
para aumentar a demanda chinesa por
produtos agricolas estadunidenses, em
detrimento de competidores como Brasil e
Argentina, que hoje se beneficiam com o
impasse. Os efeitos negativos sobre a
atividade econémica tornaram-se manifestos
na China e ja afetam de forma intensa, entre
outros, sojicultores estadunidenses, levando a
sucessivas  revisdes  baixistas para o
desempenho da economia global.

e Falta de apoio parlamentar para aprovar os
termos de uma saida organizada do Reino
Unido em relagdo a Unido Europeia (Brexit),
que estava marcada para o dia 29 de margo
préximo, adia indefinidamente esta separagdo
e faz crescer a possibilidade da realizagdo de
um novo plebiscito. A Primeira-Ministra
Theresa May vé seu capital politico em
corrosdo, na esteira de forte migracdo de
empresas em direcdo ao Continente,
enguanto os dirigentes da UE comemoram o
exemplo negativo de ruptura.

e A assimetria de produtividades e de
capacidades de financiar a divida publica,
entretanto, continuara expondo muitos dos
paises europeus, a exemplo da Itdlia, a
constrangimentos financeiros,
crescentemente apropriados pela extrema-
direita anti-EU.

e As expectativas de perda de dinamismo da
economia norte-americana ao longo do
segundo semestre do ano, vém funcionando
como um freio ao movimento de elevacdo do
custo do dinheiro naquele pais. Praticamente
zerados no periodo 2008-2017, os juros de
curto prazo vinham incentivando fortemente o
endividamento corporativo em délar (por
exemplo, para recomprar agdes). A subida dos
juros de curto prazo nos EUA leva muitas
empresas em todo o mundo a uma situagdo que
confronta custos crescentes de financiamento
da divida versus estagnagdo ou queda no
faturamento. Aumenta a chance de crise de
liqguidez de algumas grandes corporagdes e
também de paises emergentes, a exemplo da
Argentina e Turquia, desde o ano passado.

e A crise na Venezuela entra em novo estagio,
trazendo o risco de escalada de violéncia, com
os EUA abertamente propondo intervengdo
militar para derrubar o presidente Maduro. O
governo brasileiro, assim como a ampla maioria
do Grupo de Lima, opde-se a uma intervengao
militar, a despeito do pedido do lider
oposicionista e autoproclamado presidente
Juan Guaidé. Em espécie de intervencdo
disfarcada no Itamaraty, o vice-presidente
Mourdo rechagou a possibilidade de o Brasil
servir como base para uma invasdo norte-
americana a Venezuela. A perspectiva de
exercer algum tipo de controle sobre as amplas
reservas de petréleo no pais bolivariano
indicam que a pressdo estadunidense devera se
intensificar nas préximas semanas.
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CENARIO ESTADUAL

A despeito da recuperagdo do emprego
formal, a massa de rendimentos
permanece estagnada no Maranhdo,
devido ao fechamento de ocupagdes no
setor rural e no comércio. A proposta de
Reforma da Previdéncia adicionaria
impactos fortemente negativos.

* No Maranhdo, houve recuo de 4,9% no
volume de vendas fisicas do varejo
restrito em sua variagdo mensal com
ajuste sazonal. Este resultado é explicado
pela queda de desempenho no setor de
Hipermercados e Supermercados que
conforme dados da arrecadacdo da
SEFAZ/MA apresentou queda de 4,82%. A
perda de pontos fisicos de atendimento
neste setor contribui para a sua quedaem
volume de vendas sendo que este setor
possui 0 maior peso no calculo da PMC
para os resultados do varejo restrito.

e Conforme o primeiro Levantamento
Sistematico da Producdo Agricola — LSPA
de 2019, divulgado no dia 12 de fevereiro,
a producdo maranhense de grdos devera
encerrar em torno de 5.041 mil toneladas
(t), sendo 13,7% maior que em 2018.
Contudo, conforme a ultima reunido do
Grupo de Coordenacdo de Estatisticas
Agropecuarias do Maranhdo (GCEA/MA),
realizada nesta ultima quarta-feira, 27 de
fevereiro, o LSPA deverd apresentar uma
reavaliagdo para baixo na segunda
estimativa de 2019, passando de um
crescimento de 13,7% para
aproximadamente 9,0% (cerca de 4.800
mil t) em comparagdo ao ano passado.
Destaca-se que mesmo com essa revisdo,
o] resultado devera impactar
positivamente no nivel de atividades
estadual, cujo Valor Adicionado (VA) da
agropecudria em 2018 deverd crescer
1,2%, mantendo-se o mesmo percentual
em 2019.

e No que se refere ao mercado de
trabalho maranhense, dados recentes da
Pnad continua mostram que a taxa de
desocupacdo do estado atingiu 14,1% no
4T/2018 seguindo a alta interanual
observada no Nordeste e Brasil. O
nuimero de desalentados no Maranhdo
caiu de 523 mil pessoas para 512 mil no
42 trimestre de 2018 em relagdo ao
terceiro trimestre (-2,1%), reducdo
superior a variagdo percentual observada
no Brasil (-1,5%) e no Nordeste (-1,5%)
(Gréfico 1). No ranking nacional, o
Maranhdo detém o segundo maior
percentual de pessoas desalentadas
(10,9% do pais), tendo em vista que a
lideranca pertence a Bahia (17,1%).



CENARIO NACIONAL

Enquanto a atividade econOmica patina,
fragilidades na mobilizagdo da base parlamentar e
contestagdo sdo indicadores de elevados e
crescentes custos politicos na tramitagdo da
proposta de Reforma da Previdéncia.

e Na primeira reunido do COPOM do ano de
2019, ultima de llan Goldfajn da presidéncia do
Banco Central, manteve-se a meta da taxa basica
de juros no patamar de 6,5%. A manutencgdo
ocorreu pela sétima vez apds uma redugdo de
0,25 pontos percentuais, em margo de 2018,
com expectativa de manutencdo, ou até
pequeno corte adicional, até o inicio de 2020.
Mesmo com estabilidade inflacionaria e juros
basicos da economia em minimo histérico, os
indicadores de utilizagdo de capacidade instalada
e de investimento agregado continuam
reduzidos, levando a sucessivas redugbes
baixistas nas proje¢des do PIB em 2019 e 2020.

¢ A Proposta de Reforma da Previdéncia enviada
pelo presidente Bolsonaro ao Congresso inclui
Estados e Municipios (que poderdo ter a
contribuicdo do servidor automaticamente
majoradas para 14%), estabelece possivel
aumento de aliquota para os maiores saldrios do
setor publico e deixa de fora os militares.
Reveste-se de um cardter fortemente
antipopular ao praticamente impossibilitar a
aposentadoria dos trabalhadores rurais (20 anos
de contribuicdo comprovada) e dos mais pobres
no setor urbano, que so terdo direito a um salario
minimo aos 70 anos de idade.

e Além de estabelecer um gatilho que permitira
um ajuste automatico da idade minima a cada 4
anos, conforme elevacdo na expectativa de vida
da populagdo, a proposta remete para uma Lei
Complementar, de iniciativa do Poder Executivo,
que regulard “idades, tempos de contribuicado,
calculos e reajustamentos dos beneficios, assim
como regras especificas para servidores
publicos”. A Lei Complementar exige apenas
maioria qualificada para aprovagdo, e ndo os 3/5
necessarios para alterar a Constitui¢do. Ficarg,
portanto, muito mais facil aprovar alteragdes
previdencidrias de cunho antipopular no futuro.

e Fragilidades na mobilizagdo da base parlamentar e
muitos temas a serem contestados judicialmente
(também no “pacote anticrime” do ministro Sérgio
Moro) sdo indicadores de elevados e crescentes
custos politicos na tramitacdo da reforma. O
presidente da Camara Federal, Rodrigo Maia, cobrou
engajamento do presidente Bolsonaro, advertindo
para o risco de “contaminagdo” do processo de
tramitacdo da reforma, nas “guerrilhas” das redes
sociais. Maia também apontou que a base
parlamentar de Bolsonaro, por enquanto s6 conta
com o PSL, o que amplia as incertezas no processo.
*Q setor do comércio no Brasil, durante o més de
dezembro, apresentou recuo de 2,2% no volume de
vendas fisicas em comparagdo ao més anterior. A
decisdo das familias em reduzir o consumo com base
na limitagdo das receitas causada pela expansao de
gastos ocorrida em novembro em funcdo das
promocdes, as estimularam a antecipar e realizar o
deslocamento dos seus gastos no tempo de
dezembro para novembro com produtos de maior
valor adicionado. No setor Veiculos, Motos, Partes e
Pecas, apesar do recuo de 2,2% mensal no volume de
vendas, é a atividade com o maior avang¢o nos
Ultimos doze meses com 15,1%, o que favorece a
manutengdo dos 17,5 milhdes de trabalhadores do
setor em 2018. O volume de vendas fisicas do setor
de Material de Construcdo teve recuo de 0,4% na
variagdo mensal em dezembro de 2018,
evidenciando a retragdo da demanda por insumos
basicos como cimento, areia, ferragens entre outros,
gue tém maior peso de custo em obras novas.

¢ No Brasil, o caso de Brumadinho fez com que a Vale
S/A parasse suas atividades na regido, reduzindo a
oferta mundial de minério de ferro em cerca de 40
milhdes/dmtu por ano. Consequentemente o preco
mundial da commodity cresceu 18,9%, a Vale
pretende retomar a produgdo no longo prazo em
outras minas.

Grafico 1. Evolugcdo do numero de Pessoas (Mil) desalentadas de 2012 a 2018
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Grafico 2. Maranhao: Valor repassado de aposentadorias, BF, BCP PCD, Demais auxilios
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Fonte: MDS; BPC: beneficio de prestacdo continuada; PCD: pessoa com deficiéncia; BF: Bolsa Familia.

e Em relacdo aos rendimentos reais da
populagdo  ocupada, o Maranhdo
aumentou 1,7% na comparagdo interanual,
superior ao ritmo de crescimento do pais
(+0,6%). Por outro lado, a massa de
rendimentos reais atingiu RS 2,99 bilhdes, -
1,2 % em relagdo ao 4T/2017. O aparente
paradoxo explica-se porque houve no
periodo de um ano o fechamento de 69 mil
ocupacgdes dentre os trabalhadores rurais
(que auferem menores rendimentos), ao
passo que na Administracdo Publica houve
o incremento de 28 mil ocupados.

e Em reunido em Brasilia, governadores do
nordeste defenderam a prorrogagdo do
FUNDEB e o aumento da participagdo do
Governo Federal na complementagdo do
fundo. Os representantes estaduais
ressaltaram a necessidade de manutengao
do fundo, cuja vigéncia tem prazo até 2020,
para a sustentagdo da qualidade da
educagdo basica das redes de ensino, em
meio a um periodo de recuperagdo fiscal
dos estados. Em 2018, as Transferéncias
Correntes do Maranhdo apresentaram
crescimento em ritmo bem mais fraco
(+0,5%) que o da Receita Tributéria
(+6,6%), resultado do crescimento do FPE
(+3,1%) que apenas compensou a variagao
negativa dos repasses do FUNDEB (+5,9%),
em especial a ndo contabilizagdo de valores
deste Ultimo em dezembro.

e Segundo o SADIPEM do Tesouro
Nacional, ha trés operacdes de crédito do
Estado em tramitacdo totalizando US 162,7
milhdes, com liberagdes programadas até
2025, destinadas a obras da MA-006 e ao
financiamento agricola.

e A proposta da Reforma da Previdéncia,
ao restringir o acesso aos Beneficios de
Prestacdo Continuada — BPC, tem impactos
negativos proporcionalmente mais
intensos sobre as transferéncias aos
Estados do Norte e Nordeste, onde
proporcionalmente, tanto no meio rural
como urbano se concentram  mais
beneficiarios.

e No Maranhdo contabilizaram-se, sob a
rubrica do BPC, 193,3 mil beneficios, em
2018, que representaram naguele ano
159% do total de RS 14 bilhdes
transferidos a titulo de aposentadorias e
outros tipos de auxilios e beneficios
previdencidrios. O montante repassado
sob as rubricas de aposentadorias e outros
tipos de  auxilios e beneficios
previdencidrios representa ndo menos que
78,3% (RS 10,9 bilhdes) do montante total
de transferéncias diretas realizados ao
Estado (Gréfico 2). Tal peso significativo
exemplifica o potencial prejuizo ao
mercado de consumo do Estado que o
desenho inicial da proposta de reforma da
Previdéncia podera causar.



