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CENARIO INTERNACIONAL

Ameaca dos EUA de langarem novo
pacote de elevacao de tarifas contra
os chineses, russos e europeus, e mo-
vimentacao visando ao impeachment
de Trump contribuem para ampliar a
volatilidade do mercado financeiro in-
ternacional

« Os riscos no cenario internacional
continuam crescendo, tanto no curto,
quanto no médio e longo prazos. Os
principais vetores das incertezas sao as
politicas de aumento tarifario anuncia-
das pelos Estados Unidos, com conse-
quentes retaliacdbes de seus parceiros
comerciais, em especial a Russia e a
China, causando distUrbios na deman-
da mundial.

+ Ainflagao global cresce com a expan-
sao fiscal e 0 aumento de tarifas sobre
importacoes dos Estados Unidos, com
0 crescimento econdmico dos demais
paises avangados, e com o elevado
valor do barril de petrdleo brent, ainda
na faixa de USS$ 75/bbl. Embora a cria-
¢cao de empregos industriais nos EUA
venha avanc¢ando no Governo Trump
(+3% do inicio do mandato até jul/i8),
ha temores de perda de competitivida-
de em diversos segmentos da indus-
tria, em fungao da valorizagcao do doélar
em relagao as demais moedas.

« Nos paises emergentes, as dificul-
dades a serem enfrentadas sao ainda
maiores, sobretudo, naqueles com de-
sequilibrios fiscais e baixas reservas de
délares, mais suscetiveis as impactos
financeiros e inflacionarios oriundos da
alta da taxa de cambio e do preco dos
combustiveis.

*Na América Latina, a crise da Vene-

zuela continua se agravando. A inflacao
atingiu 83.000% em julho, com efeito,
a populagao Nao possui recursos para
adquirir bens basicos de subsisténcia
e vem ampliando o efeito migratério
para outros paises, sobretudo, Coldm-
bia e Chile. No Brasil, o Governo de
Roraima decretou Estado de Emer-
géncia e solicitou apoio ao Governo
Federal, ameagando nao aceitar mais
imigrantes. Para acentuar as dificulda-
des, aquele Estado depende de energia
fornecida pela Venezuela, que ameaca
cortar o suprimento.

*Na Argentina, os indicadores de ati-
vidade caem em funcao da forte seca
que atinge a regiao, das condicoes fi-
nanceiras mais estritas, inflacao de 32%
e fortes contracbes nos gastos gover-
namentais.

CENARIO NACIONAL

Dolar rompe os R$4, dada crise cam-
bial turca e pesquisas eleitorais mos-
trando crescimento de candidatura
centro-esquerda e demonstrando ca-
pacidade limitada do BC para deter o
avanco da moeda estrangeira

« A intensa desvalorizagcao cambial re-
gistrada nas Ultimas semanas resultou
em pressao inflacionaria sobre deriva-
dos do petréleo e energia de Itaipu. Es-
pera-se aumento da inflagdo dos bens
comercializaveis, com transmissao
em menor escala aos servicos, dado a
continuidade da estagnacao e do alto
desemprego. A elevada dolarizagcao do
endividamento empresarial, cerca de
35% do estoque de dividas total,torna a
depreciacao cambial agrava o risco de
insolvéncia, especialmente para aque-
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CENARIO ESTADUAL

Atividades relacionadas ao
complexo sucroalcooleiro atu-
am como principais responsa-
veis pela criagao de empregos
na agropecuaria e industria, en-
quanto Comércio ainda nao re-
gistra retomada das contrata-
¢oes no Estado, nao obstante o
recebimento de R$ 324 milhoes
em saldos do PIS

» De acordo com a pesquisa de
endividamento e inadimpléncia
da Fecomércio/MA, registrou-se
redugao de 17,09% no contingen-
te daqueles que informam pos-
suir contas em atraso, enquanto
que houve uma queda de 19,04%
dentre aqueles que avaliam que
nao terao condicbes de hon-
rar seus débitos, o quinto me-
nor nivel de inadimpléncia dos
Ultimos treze meses. Apos dois
meses consecutivos de aumen-
to do endividamento, o més de
agosto apresentou suave queda
de -0,17% e atualmente existem
174.368 familias com dividas nes-
te momento. A entrada de recur-
sos de mais de R$ 324 milhoes na
economia maranhense, oriundos
do PIS, segundo dados da CAIXA,
possibilitaram alivio no orcamen-
to familiar neste periodo.

e J4& no mercado de trabalho
formal maranhense, no més de
julho de 2018 registrou 1,8 mil
admissoes liquidas, configuran-
do o quinto més consecutivo de
resultado positivo e levando o
acumulado do ano a 8,9 mil con-
tratacoes liquidas. O setor prota-
gonista para o saldo de empre-
g0s positivo, entre janeiro a julho
deste ano, foi o de Servicos (+6,9
mil), com destaque para ativida-
des relacionadas a Cobrancgas e
informagdes cadastrais (+842),
Servicos combinados de escrito-
rio e apoio administrativo (+679) e
Atividades de associacdes de de-
fesa de direitos sociais (+1,8 mil),
ambas com maior predominancia
na capital maranhense.

* Os dados da PNADc trimestral
referente ao 2° trimestre de 2018,
mostram gue a taxa de desocu-
pacao do Maranhao atingiu 14,3%,
redugao de 1,3 pontos percentu-
ais contra o trimestre anterior, e
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las empresas que nao realizaram opera-
¢oes de seguro (hedge) cambial.

» Segundo dados do IBCE, a producao
industrial em jun/18 expandiu 13,1% fren-

te a0 més anterior com ajuste sazonal.

Desempenho resultante do crescimento
de 22 dos 26 subsetores industriais, recu-
perando a perda de 11% do més anterior,
afetado pela paralisacao dos caminho-
neiros. No acumulado de janeiro a julho
de 2018, a producao industrial registrou
alta de 2,3%, mesmo com os efeitos ne-
gativos da greve dos caminhoneiros. No

entanto, o resultado ainda esta 13,7 p. p.

distante do pico da série (mai/11) quando
o indice alcangou 10s5.

* Para a média dos analistas ouvidos pelo

Levantamento FOCUS do BACEN, o PIB
do 2° Tri18, que sera divulgado pelo IBGE
na proxima sexta-feira (31/08), devera re-
gistrar crescimento de apenas 0,1%. As
projecoes médias para o crescimento do
ano apontam para 1,1%, resultado que,
descontado o efeito estatistico da base
fraca de 2017, equivalera a estagnacao.

» O volume de vendas do comércio vare-
jista registrou retracao de 0,3% em jun/18,

segundo a PMC/IBGE. Entretanto, com
a entrada de recursos do PIS e a injecao
da primeira parcela do 13° salario (R$ 21
bilhdes) na economia no final de agos-
to, projeta-se pequena recuperacao no
3°Tri18. Ja o volume de servicos no Brasil
assinalou expansao de 6,6% em junho,
na variacao mensal com ajuste sazo-
nal, indicando recuperagao em relacao
a maio quando a PMS indicou queda de
5%.

« Embora os indicadores de atividade
apontem para uma lenta retomada, ha
varios fatores que vém causando incer-
tezas sobre a politica econémica, dando
origem a fuga de investidores e a acele-
racao da depreciagao cambial: 1) Indefi-
nigdes do quadro eleitoral; 2) Impactos
da depreciacao acumulada do cambio,
de seus efeitos sobre os precos domés-
ticos (pass-through) e a possivel reagao
da politica monetaria e 3) reducao na
demanda por importacoes brasileiras da
Argentina, principal cliente externo da
indUstria automobilistica nacional, em
paralelo ao aumento da concorréncia
Mexicana.

Maranhao: Geragao de emprego formal de 2016 a 2018% segundo subsetores de

atividade

Variagdo

| Anual [ AcumuladodoAno |  Juho |
Subsetores de
. absoluta
Atividade 2016 2017 2017 (a) 2018 (b) 2017 (b-a)

Total -17.642 2.122 -584 8.867 1.567 1.853 9.451
Extrativa mineral -97 -170 -139 -22 -12 -17 117
Ind. de Transformac&o -2.363 -2.157 -259 2.454 122 331 2.713
SIUP? -360 73 83 400 -9 -29 317
Construgdo civil -12.181 851 234 -1.927 1.027 131 -2.161
Comércio -2.254 -711 -3.387 -581 -258 469 2.806
Servigos -360 4.287 2.139 6.979 9 788 4.840
Administracdo publica 211 62 77 -16 8 35 -93
Agropecuéria -238 -113 668 1.580 -52 145 912

Fonte: MTE *Acumulado de Janeiro a julho, com ajustes até junho.'S.l.U.P - Servigos Industriais de Utilidade Publica

Maranhao: Desempenho das Receitas - valores reais — 2017 e 2018
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de 0,3 p.p. no interanual. Consi-
derando o nimero de ocupados,
houve queda de 3,5% na com-
paracao interanual, retracao de
75 mil ocupados, predominante-
mente no setor agropecuario (-54
mil). Na abertura dos microdados,
a perda de ocupacdes no setor
Agropecuario foi mais expressiva
nas atividades de Apoio a pecua-
ria (-19,5 mil) e Lavoura nao espe-
cificada (-18,9 mil).

* Nos primeiros sete meses de
2018, a Receita Total do Mara-
nhao totalizou R$ 10,2 bilhoes,
+RS$ 834,9 milhoes (+8,9%), em re-
lacdao ao mesmo periodo de 2017.
Apesar do crescimento das Re-
ceitas Correntes no comparativo
intermensal (+9,3%), a menor cap-
tacao de Receitas de Capital con-
tribuiu para a queda da arrecada-
cao total (-0,9%, emn comparacao
com o més anterior), associado a
gueda das Rec. de Contribuicoes
(-62,5%), Rec. de Servicos (-18,4%)
e Rec. Patrimonial (-64,9%). No
comparativo mensal a reducao
da Receita de Capital refletiu a

menor parcela contabilizada em
operacoes de crédito com BB/
BNDES, com reducao de 36,4%.

» De jan/18 a jul/18, as Despesas
Correntes registraram avanco real
de 8,5%, influenciadas pelo avan-
¢o das Outras Despesas Correntes
(+14,3%), cujos destaques sao Ou-
tros Servicos de Terceiros - Pes-
soa Juridica (R$ +219,9 milhdes) e
Despesas de Exercicios Anterio-

RECEITA TOTAL 9.431,5 10.266,4 1.267,2 1.255,5

res (R$+132,3 milhoes). Em relagao

Receitas Correntes 10.143,6 10.668,2 1.274,3 1.393,3 5 2
Receita Tributaria® 4.220,7 4.389,4 611,6 655,8 4,0 7 2 \ g
ICMS 3.492,3 3.652,1 526,6 5750 4,6 9,2 as Despesas de Capltall no Mmes-
Receita de Contribuigbes 295,3 318,1 30,0 11,3 7.7 -62,5 H _
Receita de Servigos 172,6 216,5 31,3 25,5 25,4 -18,4 mo perIOdO Observa Se aumento
Receita Iiatr’imﬂnial 197,8 270,6 43,8 15,4 36,8 -64,9 do d'spend'o Com | nVeSt' mentos
Transferéncias Correntes 5.065,8 5.273,5 525,1 651,5 4,1 24,1
FPE 3.8231 3.960,0 27,3 399,7 36 65 (+19,6%). No entanto, a queda de
Outras Receitas Correntes 191,5 200,2 32,5 33,9 4,6 4,3 0 .
Rec. Corrente Intra-orgamentaria 3451 364,8 33,7 60 57 82,3 47,2% dos Investimentos na pon-
Receita de Capital 288,6 613,1 127,9 25,9 12,4 79,8 . . .
Operagtes de Crédito 176,3 539,8 39,7 25,2 206,2 -36,4 ta (J U|/18 Contra JU|/17)I anteclpa
Dedugdes de Receita -1.345,8 -1.379,7 -168,7 -169,7 25 0,6

o efeito negativo da reducao das
operagOes de crédito sobre a ca-
pacidade de sustentar um eleva-

Fonte: SEFAZ/MA *Dados de Arrecadagao Tributaria fonte SEFAZ/MA (SIAT)

Maranhao: Desempenho das Despesas - valores reais — 2017 e 2018

— tan- jul Julho do volume de investimentos no
| 2007 [ 2018 | 2017 | 1s/17 jul 18/ |u| 17 . ~
Total Geral 10.617,7 11.524,1 1.545,0 1.567,2 futuro. A forte desvalorlza(;ao do
1.D: ¢ 8.989,9 9.584,0 1.307,6 14195 6,6 s,s .
135::::‘:3':16”:;6;05 Sociais 4.952,8 5.067,6 686,8 7284 2,3 6,1 rea Ir que traz efeitos sobre o ser-
1.2 £ da Divid, 271,4 212,4 77,2 33,5 21,7 56,5 i i i
13 o"u'?faj DZES:Z? cirrlevrlnzs 3.765,7 43039 543,6 657,6 14,3 21,0 VIGO da divida externa, com binada
AplicagBes Diretas 2.486,3 2.927,9 337,1 397,1 17,8 17,8 as contra (;ées nas ca pta(;f)es de
Despesas de Exer. Anteriores 64,3 196,5 9,3 5,3 - - 43,2
Locagio de Méo-de-Obra 21,2 2368 24 25,3 121 13,2 Receitas de Capital, sao desafios a
2. Despesas de Capital 1.627,8 1.940,1 237,4 147,7 19,2 -37,8 . .
2.1 Investimentos 1.101,0 1.316,3 204,0 107,8 19,6 47,2 continuidade da melhora da com-
2.2 Amortizagio da Divida 116,4 303,6 33,4 285 271 14,6 . o
2.3 Inverses financeiras 1104 3201 00 s - posicao das despesas do Estado.
Servico da Divida' 687.8 516.0 110.6 62.1 25.0 78.6

Fonte:SEPLAN-MA ?uros e Encargos da Divida + Amortizacdo da Divida
|
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