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Cenario Internacional: Crescimento dos EUA esta abaixo do
esperado; salarios na China crescem enquanto a Zona do
Euro apresenta sinais de acelera¢do econémica.

= Os EUA que projetava crescimento de 2,3% para este ano,
agora recua para 2,1% devido a dificuldade do presidente
Trump em realizar suas politicas econdmicas, entre elas,
aprovar o orcamento federal e aumentar o teto da divida
acima do atual limite de US$ 19 trilhdes.

= Com o aumento do risco de default da divida poblica ame-
ricana, o mercado financeiro pode exigir mais juros, que ja
refletem os titulos com vencimento para outubro que apre-
sentaram crescimento de 10 pontos-base. O aumento das
taxas de juros americanas pode deslocar o fluxo de investi-
mentos estrangeiros no Brasil para o mercado americano.

« Na China, o aumento dos salarios vem freando a migracao
de empresas japonesas para o pais. O crescimento da econo-
mia chinesa passa a depender mais do mercado imobiliario
e de crédito, embora ainda projetando robustos 6,7% en-
quanto marca caminho para a desaceleracao.

« Na zona do Euro, a economia apresenta sinais de acelera-
¢ao e aguecimento da demanda interna, registrando cresci-
mento de 0,5% no 1° trimestre e de 0,6% no 2° trimestre de
2017.

« Na Alemanha, o aumento do investimento empresarial e
do consumo privado impulsionou a economia no 2° trimes-
tre e 0 PIB do pais cresce 0,6%. A maior economia da Europa
foi impulsionada pela demanda interna, enquanto as expor-
tacdes liquidas pesaram negativamente sobre o ritmo de
crescimento.

Cenario Nacional: Brasil ndo deve registrar superavit primario até
2020, por outro lado, ha indicacdao de retomada de crescimento mais
forte no Ultimo trimestre.

= As metas de déficits fiscais para 2017 e 2018 foram revistas para R$
159 bilhées. O Governo fez anoncio de medidas de corte de despesa e
de elevacao da receita para fazer viavel o cumprimento da meta do pro-
Ximo ano. Assim, a projecdo é de que as finangas publicas nacionais re-
gistrem resultado superavitario apenas em 2021, quando registrara
saldo positivo de R$ 10 bilhdes.

= Do ajuste necessario de R$ 44,5 bilhdes para compensar a frustacao
de receitas e 0 aumento de despesa de 2018, o Governo espera arreca-
dar R$ 14,5 bilhdes com ajustes pelo lado da receita, dentre eles: anteci-
pacdo de fundos de investimento exclusivos; suspensao do aumento da
aliquota do Reintegra; reoneracado da folha de pagamentos e aumento da
aliguota previdenciaria de servidores.

= Quanto as despesas, destaca-se: adiamento em um ano dos reajustes
de salarios dos servidores publicos federais; Criacao de teto remunera-
torio para todos os entes e poderes e extincao de cargos no Executivo.
« Com melhor desempenho desde o 4° trimestre de 2013, o varejo
cresce 2,9% no 2° trimestre sendo o principal impacto positivo no
IBC-BR. Essa melhora foi puxada em grande medida pelo crescimento do
Varejo Restrito (2,5%) e Varejo Ampliado (2,9%). Ja o setor de Servicos e
Industria, embora tenham tido crescimento trimestral de 0,3% e 0,9%,
respectivamente, nao foram tao expressivos.

« De acordo com a Ultima ata do Copom, a economia ainda opera com
alto indice de ociosidade. Além disso, a inflacdo surpreendeu e encerrou
em 2,71% a.a. em julho, abaixo do piso da meta (3,00 % a.a.). Assim, o ce-
nario basico do Copom prescreve continuidade do ciclo de distensao da
politica monetaria com juros na casa dos 7,5% em 2017.

Cenario Estadual: Receitas de Capital apresentam queda, pressionam negativamente as Receitas Totais, mas 0s investi-

mentos crescem no mesmao periodo: sinal de ganhos de eficiéncia nos gastos publicos.

Financas Publicas

Receitas - Valores Nominais - 2016 e 2017*

« A queda de R$ 309 milhdes nas receitas de capital foi o principal
fator que determinou a queda nas receitas totais do Governo do
Maranhdo no periodo de janeiro a julho de 2017, em comparacao
ao mesmo periodo de 2016 e com ajuste para a inflacdo. Foi regis-
trado também um corte de R$ 47 milhées no Fundeb no periodo.

« A receita tributaria registrou uma alta real de 6,2% na mesma
base de comparacdo, sendo que a arrecadacdo de ICMS
5,4%, enquanto que a receita com IPVA, comparada a uma base
fraca no ano anterior, expandiu-se 12,8%. Ja na comparacao entre
julho de 2017 com o mesmo més do ano anterior houve um recuo
expressivo na arrecadacdo de IPVA (-13,3%).

« No que tange a evolug¢do das despesas, registrou-se um incremen-
to de 8,2% real nas despesas totais no acumulado de janeiro a julho,
em comparagdo com o ano de 2016. A rubrica pessoal e encargos
sociais, influenciada pelas novas contratacdes nos setores de Edu-
cacdo, Seguranca e Saude, pelos gastos previdencidrios e por au-
mentos vegetativos na folha, expandiu-se 7,3% em termos reais no
periodo.

« Um aspecto altamente favoravel na dindmica das despesas é que
houve uma expansao real de R$ 218,3 milhbes ou 26,1% nos inves-
timentos no periodo janeiro-julho (de R$ 835,6 para R$ 1.053,7 mi-
Ihées), configurando uma melhora na qualidade do gasto, enquanto
que as despesas com juros e encargos da divida registraram queda
de R$ 47,8 milhdes, ou 15,6%.

Mercado de Trabalho

Acumulado do
ano*
2016 (a) | 2017 (b) 2016 (c) | 2017 (d)

Crescimento (%)

{b)/(a) | (d)/(c)

DESCRIGAO

RECEITAS TOTAIS 9.087 9.302 1.162 1231 2,4% 6,0%
Receitas Correntes 9.480 9.978 1182 1236 52% 4,5%
Receita Tributaria 4.079 4.334 565 601 6,2% 6,4%
icms 332 3.499 494 515 5,4% 4,2%
IPVA 281 316 19 17 12,8% -13,3%
cresceu Outras Receitas Tributdrias 478 519 52 70 85%  34,3%
Transferéncias Correntes 4560  4.826 514 503 58% -22%
Fundeb 781 732 88 7§ 6,2% -924%
Outras Transferéncias Correntes 3.780 4.094 426 496 8,3% 16,5%
Qutras Receitas Correntes 841 817 103 132 -2,8% 27.6%
Rec. Intra-Orgamentarias 263 329 29 32 252% -211,6%
Receitas de Capital 585 276 9 122 -52,8% 1317,9%

Fonte: SEFAZ e Seplan/MA 'Juros e Encargos da divida + Amortizacédo *
Janeiro a julho.

Despesas - Valores Nominais - 2016 e 2017*

= Acumulado do Ano Julho Crescimento

s
DESPESA TOTAL 9.387,56 10.162,00 1.368,26 1.478,69 8,2 8,1
Despesas Correntes 8.133,47 8.604,04 1.117,35 1.251,48 58 12,0
Pessoal e Encargos Sociai 4.418,17 4.740,23 489,37 657,32 73 343
Juros e Encargos da Divide 307,57 259,75 55,85 73,87 -156 323
Despesas de Capital 1.254,08 1.557,96 250,91 227,21 24,2 -94
Investimentos 835,59 1.053,74 21893 195,25 26,1 -10,8
Amortizagéo da Divida 418,49 39852 31,98 319 -48 -01
Servigo da Divida 726,07 658,26 87,83 10583 -9,3 205

Fonte: Seplan/MA "Juros e Encargos da divida + Amortizacao * Janeiro a
julho.

« O emprego formal maranhense registrou abertura de 1.567 postos de trabalho em julho de 2017 e a taxa de desocu-
pacao do Estado registrou a primeira queda no 2° trimestre de 2017.
« A massa de rendimentos reais atingiu o maior valor da série, registrando o montante de R$ 2,753 bilhdes. Tal desem-

penho aponta repercussao positiva sobre o Comércio e Servico no Estado, haja vista sua influéncia direta no aumento
do consumo das familias.
» A desagregacdo dos dados mostra que a atividade Administracdao Publica e Regulacdo da Politica Econémica e Social
- Estadual (+ R$ 98,7 milhdes) em relagdo ao 2° trimestre de 2016, foi a que mais contribuiu para o aumento da massa
salarial em termos reais.




