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APRESENTACAO

O Instituto Maranhense de Estudos Socioeconémicos e Cartograficos (IMESC)
apresenta o Boletim de Conjuntura Econémica Maranhense referente ao quarto trimestre de 2024.
Esta publicagdo tem como objetivo analisar a dindmica da economia do Maranhao, bem como
oferecer perspectivas de curto e médio prazos. O Boletim se destina a uma ampla gama de
interessados, incluindo administragao publica, empresarios, organizagdes do terceiro setor,
trabalhadores e pesquisadores. Desde 2008 o Boletim de Conjuntura Econémica Maranhense se
mantém como um dos principais produtos do IMESC e enfrenta o desafio de fornecer uma
andlise abrangente e atualizada da economia do estado, com base em fontes de informagdes
oficiais.

O Boletim se estrutura em trés grandes tdépicos, uma vez que as economias
internacional e nacional desempenham um papel crucial na compreensao da economia estadual.
Na se¢do de economia internacional, sdo examinadas as relagdes internacionais, com foco nas
questdes econdmicas que envolvem os parceiros comerciais do Brasil. Nas se¢does de ambito
nacional e estadual, sdo analisados temas como inflagdo, comércio exterior (balanca de
pagamentos, commodities e balanga comercial), nivel de atividade (agropecudria, industria,
servicos e comércio varejista), Produto Interno Bruto (PIB), financas publicas e mercado de
trabalho.

Para isso, realizamos uma ampla coleta de dados com base nos principais indicadores
disponiveis, utilizando fontes como jornais, revistas e portais de noticias, além de informacoes
provenientes de registros administrativos de ministérios e outros érgaos federais, secretarias de
Estado, érgaos estaduais diversos, conselhos de classe e empresas. Com isso, esperamos que
esta edicdo do Boletim de Conjuntura Econémica Maranhense seja uma fonte valiosa de
informacdes para todos os interessados na economia do Maranhao, e contribua para uma
compreensao mais abrangente e embasada do cenario econémico do estado.

Boa leitura!
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SUMARIO EXECUTIVO

No cenadrio internacional, a economia global devera crescer 3,1% em 2025, uma redugao
de 0,2 p.p. comparativamente ao relatério anterior, conforme dados da Organizagao para a
Cooperagao e Desenvolvimento Econdémico (OCDE)'. Nas economias avangadas, o crescimento
dos Estados Unidos devera desacelerar para 2,2% em 2025, devido aos rearranjos produtivos
derivados das medidas protecionistas e tarifas retaliatorias. Nas economias emergentes, estima-
se que a China desacelere para 4,4% em 2025. O Brasil devera manter um crescimento de 2,1%
em 2025, com previsao de desaceleragao para 1,4% no ano seguinte, enfrentando desafios, como
tarifas mais altas sobre exportagoes e politica monetaria restritiva.

No ambito nacional, o PIB brasileiro cresceu 3,4% em 2024, somando RS 11,7 trilhdes em
valores correntes. No quarto trimestre, houve expansao de 3,6% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, com destaque para a Industria (+2,5%) e para o setor de servigos (+3,4%). A
formacgao bruta de capital fixo, por sua vez, apresentou um crescimento de 9,4%, enquanto o
consumo das familias aumentou 3,7%.

Na esfera estadual, a economia maranhense cresceu 3,4% em 2024, igualando-se ao
desempenho nacional, conforme metodologia de cdlculo do PIB Trimestral do Maranhao
elaborada pelo IMESC. No quarto trimestre, ocorreu expansao de 4,0% em relagdo ao mesmo
periodo de 2023. Em relagao ao desempenho dos setores em 2024, a Agropecuaria cresceu 2,7%,
a Industria apresentou expansao expressiva de 10,6%, enquanto o setor de servigos avangou
2,0%.

As exportagdes maranhenses totalizaram USS 5,6 bilhdes em 2024, um aumento de US$
118,4 milhdes em relagdo a 2023, impulsionadas pelo complexo do aluminio (+USS 430,4
milhdes) e da celulose (+USS 321,6 milhdes), enquanto as importagbes somaram USS 4,0
bilhdes, uma redugdo de USS 880,7 milhdes. J& a movimentagdo portudria cresceu 3,66%,
atingindo 161,7 milhdes de toneladas.

O comércio varejista cresceu 57% em 2024, superando a média nacional de 4,7%,
impulsionado pelo aumento da massa de rendimento e melhores condigdes de crédito no
primeiro semestre. O setor de servigcos também se expandiu, com alta de 2,7% no acumulado do
ano, estabelecendo o quarto ano consecutivo de crescimento, a maior sequéncia de altas anuais
desde o inicio da série historica em 2012.

No mercado de trabalho, o Maranh&o criou 16,2 mil empregos formais em 2024, com
destaque para os setores de Comércio (+7.170 vagas) e Servigos (+4.702), a medida que a taxa
de desocupacao foi de 6,8% no quarto trimestre, a segunda menor do Nordeste.

0O estado continuou atraindo investimentos em 2024, com destaque para setores
estratégicos, como Energia Renovavel, Industria e Infraestrutura. Entre os projetos em
andamento ou previstos mais relevantes, estdo a Zona de Processamento de Exportagéo (ZPE)
em Bacabeira, as pesquisas para avaliar a viabilidade de exploragdo na Margem Equatorial, a
possibilidade de construgcdo da subestacdao de Graga Aranha, e diversos investimentos em
infraestrutura portudria e energética.

A previsao para 2025 é de continuidade no crescimento do Maranhao, embora em ritmo
moderado, influenciado pelos cenarios macroecondmicos nacional e internacional,
particularmente com o aumento da taxa Selic para 14,25% ao ano em margo de 2025.

1 ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT. OECD Economic Outlook, Interim
Report: Sterring through Uncertainty. Paris, mar. 2025. Disponivel em: https://doi.org/10.1787/89af4857-en.
Acesso em: 17 mar. 2025.
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1 ABRANGENCIA INTERNACIONAL

0 crescimento econémico global devera atingir 3,1% em 2025

De acordo com a OCDE, a projegédo de crescimento global para 2025 é de 3,1%, uma
reducao de 0,2 ponto percentual em relagao ao relatério anterior. Esse desempenho espelha a
mesma taxa de crescimento estimada para os paises do G20. Fatores como o fortalecimento de
medidas protecionistas e a incerteza geopolitica estdo entre os principais motivos dessa
desaceleragdo (Tabela 1).

Tabela 1 — Mundo: perspectiva da Econdmica Global — estimativas para 2024 e projecdes para
2025-2026 com reavaliacao, segundo o relatorio de jna./2024
Diferenga em p.p. em relagao

Regides e Paises Estimativa Projegoes as previsoes de dezembro/24
2024 2025 2026 2025 2026
Mundo 3,2 3,1 3,0 -0,2 -0,3
G20 33 3,1 2,9 -0,2 -0,3
Estados Unidos 2,8 2,2 1,6 -0,2 -0,5
Zona do Euro 0,7 1,0 1,2 -0,3 -0,3
Japédo 0,1 11 0,2 -0,4 -0,4
China 5,0 4.8 4.4 0,1 0,0
Russia 41 1,3 0,9 0,2 0,0
México 1,5 -1,3 -0,6 -2,5 2,2
Argentina -1,8 57 4,8 2,1 1,0
Brasil 3,4 2,1 1,4 -0,2 -0,5

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes de OECD (2025).

Economias avangadas

Nas economias avangadas, o crescimento real do PIB dos Estados Unidos deve
desacelerar de 2,8% em 2024 para 2,2% em 2025. Entre as razodes, destaca-se as tarifas
retaliatérias impostas pelo Canada e pelo México sobre as importagcbes americanas, uma
resposta as recentes medidas protecionistas adotadas pelo EUA?. O Canadéa pretende aplicar
uma taxa de 25% sobre a eletricidade importada por trés estados americanos?®, enquanto o
México deve estabelecer tarifas que podem variar de 5% a 20%, atingindo produtos como carne
suina, queijo e ago manufaturado*. Além disso, a China também reagiu com aumentos de 10% e
15%, respectivamente, nas taxas de importacdo de produtos agricolas e alimenticios dos EUA®.

Para 2024, a economia japonesa apresenta uma projecao de variagao de 0,1%, com uma
aceleragao para 1,1% em 2025, com base na recuperagao do consumo domeéstico. Na Zona do

2 E importante destacar que os Estados Unidos estabeleceram taxas de 25% sobre importagdes de produtos do
México e Canada. Além disso, o governo americano anunciou tarifas de 20% sobre produtos chineses e de 25%
sobre importagdes de ago e aluminio. Mais informagoes em: CATTO, André. 'Tarifaco' de Trump: veja as taxas
em vigor e quais sd3 os paises atingidos. G1, [s. L], 2025. Disponivel em:
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/03/06/tarifaco-de-trump-veja-as-taxas-em-vigor-e-quais-sao-
os-paises-atingidos.ghtml. Acesso em: 21 mar. 2025.

3 TRUMP diz que vai dobrar tarifas sobre aco e aluminio canadenses nesta quarta-feira. O Globo, [s. ], 2025.
Disponivel em: https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2025/03/11/trump-diz-que-vai-dobrar-tarifas-
sobre-aco-e-aluminio-canadenses-nesta-quarta-feira.ghtml. Acesso em: 21 mar. 2025.

4 GUERRA comercial: México deve impor tarifas aos EUA de carne ao ago manufaturado. InfoMoney, [s. ], 2025.
Disponivel em: https://www.infomoney.com.br/mercados/guerra-comercial-mexico-deve-impor-tarifas-aos-
eua-de-carne-ao-aco-manufaturado/. Acesso em: 21 mar. 2025.

5 CHINA anuncia tarifas retaliatdrias apds taxas dos EUA entrarem em vigor. CNN Brasil, [s. 1.], 2025. Disponivel
em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/china-anuncia-tarifas-retaliatorias-apos-taxas-
dos-eua-entrarem-em-vigor/#goog_rewarded. Acesso em: 18 mar. 2025.
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Euro, a previsao de crescimento é de 1,0% em 2025, avangando para 1,2% em 2026. No entanto,
esse progresso deve ocorrer em meio a um cenario global de incertezas.

Economias em desenvolvimento

0 desempenho das economias emergentes foi variado. A atual politica protecionista dos
Estados Unidos, caracterizada pela elevagao de tarifas, impactou especialmente a China, o
Canada e o México. A economia chinesa deve desacelerar de 4,8% em 2025 para 4,4% em 2026.
O crescimento canadense é estimado em 0,7% para ambos os anos, enquanto o México deve
registrar uma queda de 1,3% em 2025 e de 0,6% em 2026.

Na América do Sul, o Brasil deve manter um crescimento de 2,1% em 2025, com previsao
de desaceleragao para 1,4% no ano seguinte, uma vez que o pais enfrenta desafios como tarifas
mais altas sobre as exportagdes de aco e aluminio, além da politica monetaria restritiva.




BOLETIM DE CONJUNTURA ECONOMICA MARANHENSE

(2 ABRANGENCIANACIoNAL ]

PIB cresce 3,6% no quarto trimestre de 2024, com destaque para Indistria e Servigos

De acordo com dados do IBGE?, o PIB cresceu 3,4% em 2024, somando RS 11,7 trilhdes
em valores correntes. Apresentou, ainda, um crescimento de 3,6% no quarto trimestre em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior, com destaque para a Industria, que avangou 2,5%, e para o
setor de servigos, que teve expansao de 3,4%.

Considerando os impostos liquidos sobre produtos e o valor adicionado aos pregos
basicos, houve um crescimento de 6,1% e 3,3%, refletindo uma recuperacgao significativa da
economia brasileira em comparagdo com 2023 (Tabela 2).

Tabela 2 - Brasil: taxa de variagé@o do indice de volume trimestral dos principais indicadores de
atividade econdbmica — quarto trimestre de 2024

Variagdo contrao Variagao
Setor/Atividade tri. imediatamente interanual
anterior (%)’ (%)?

Agropecuaria - total
Industria - total 0,3 25

Industria Extrativa 0,7 -3,6
Industrias de Transformagéao 0,8 53
Eletricidade e G&s, Agua, Esgoto e Atividades de Gestao 19 35

de Residuos ! !

... Construcao 2,5 5,1
Otica da Servicog - total 0,1 34
LI Comercio 03 47
Transporte, Armazenagem e Correio 0,4 3,9
Informacédo e Comunicagéo -0,4 6,2

Atividades Financeiras, de Seguros e Servigos

) -0,3 2,0
Relacionados
Atividades Imobiliarias 0,1 2,6
Outras Atividades de Servigos -0,1 4,5
Administragdo, Saude e Educagéo Publicas e

. ; 0 1,7
Seguridade Social
Valor Adicionado aos Pregos Basicos 0 3,3
Impostos Liquidos Sobre Produtos - 6,1

PIB a precos de mercado

Despesa de Consumo das Familias -1 3,7
(0Ji[-1: - Despesa de Consumo da Administragdo Publica 0,6 1,2
DITENGEN Formacao Bruta de Capital Fixo 0,4 9,4
Exportagao de Bens e Servigcos -1,3 -0,7
Importacédo de Bens e Servicos (-) -0,1 16

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do IBGE (2024a).
Notas: ' Variagdo da taxa em relagdo ao trimestre imediatamente anterior;
2 Variagao da taxa trimestral em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

A Agropecuaria, por sua vez, teve uma variagao negativa de 1,5% em relagdo ao mesmo
periodo de 2023, influenciada por fatores climaticos e pela redugcado da producdo de diversos
produtos agricolas. Ja a Industria Extrativa teve uma queda de 3,6%, enquanto a Industria de
Transformacgdo se destacou com um crescimento de 5,3% impulsionado pela continuidade da
demanda interna e pela recuperagao da producao.

6 INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Sistema de Contas Nacionais Trimestrais. Rio de
Janeiro, 2024a. Disponivel em: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/contasnacionais/9300-
contas-nacionais-trimestrais.html. Acesso em: 21 mar. 2025.
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Setores como Construgdo (+51%) e Comércio (+4,7%) também contribuiram
positivamente para o desempenho geral do PIB, refletindo o bom desempenho do mercado
imobiliario e a recuperagao do consumo no varejo. O setor de transporte, armazenagem e correio
avancgou 3,9%, com destaque para o aumento na movimentagao de cargas e passageiros.

Por outro lado, Eletricidade e G&s, Agua, Esgoto e Atividades de Gestdo de Residuos
enfrentaram dificuldades, com uma queda de 3,5% em relagao ao ano anterior, impactado por
questdes climaticas e pelo aumento nos custos de geragao de energia. O setor de informagéao e
comunicacgao teve uma alta expressiva de 6,2%, impulsionada principalmente pelo aumento da
utilizacdo de tecnologias de comunicacao.

0 consumo das familias cresceu 3,7% em relagao ao ano anterior, indicando um aumento
no poder de compra da populagéo, o que reflete a recuperagao econémica e o crescimento da
renda. Ja a Despesa de Consumo da Administragdo Publica aumentou 1,2%, o que reflete os
esforgos do governo em manter os servigos publicos e sociais em operagao.

A Formagcao Bruta de Capital Fixo (FBCF) teve um crescimento notavel de 9,4%, uma
indicacdao de um aumento significativo nos investimentos no Brasil, reflexo do esfor¢o continuo
para fortalecer a infraestrutura e aumentar a capacidade produtiva da economia.

No entanto, a balanga comercial apresentou desafios, com as Exportagdes de Bens e
Servigos registrando uma queda de 0,7% em relagdo ao ano anterior, enquanto as importacoes
aumentaram 16%. Esse crescimento nas importagdes foi impulsionado principalmente pela
demanda por bens de capital, essenciais para os investimentos em diversos setores da
economia.

Ao se comparar com o trimestre imediatamente anterior, o PIB a pregos de mercado
apresentou um ténue crescimento de 0,2%. A Agropecuaria foi o setor que registrou a maior
retragdo, com queda de 2,3%, refletindo os impactos sazonais e climaticos. A Industria total teve
um desempenho positivo, com crescimento de 0,3%, impulsionado pela Industria de
Transformagdo (+0,8%). O setor de servicos também apresentou um avango de 0,1%, com
destaques positivos para Transporte, Armazenagem e Correio (+0,4%) e Comércio (+0,3%).

A Despesa de Consumo das Familias recuou 1% no trimestre, evidenciando uma
desaceleragcdo no consumo domeéstico, compensada pelo aumento de 0,6% na Despesa de
Consumo da Administragdo Publica. A FBCF avangou 0,4%, sinalizando a manutencdo do
impulso aos investimentos.

A balanca externa apresentou um quadro misto, com as exportagdes de bens e servigos
caindo 1,3% em relagdo ao trimestre anterior, enquanto as importagdes tiveram uma queda de
0,1%.

Esses resultados indicam que, embora o Brasil tenha enfrentado desafios no ultimo
trimestre de 2024, como a queda na agropecuaria e em alguns setores de servi¢os, a economia
ainda apresenta um crescimento robusto em termos anuais, com setores industriais e de
servigos impulsionando a recuperagao.
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0 complexo da soja segue liderando as exportagoes maranhenses

Segundo informagbes divulgadas pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex)’, as
exportagdes maranhenses totalizaram USS 5,6 bilhdes em 2024, apresentando um crescimento
de USS 118,4 milhdes, quando comparado com 2023 (Tabela 3). Esse resultado derivou,
principalmente, do crescimento do valor exportado do Complexo do Aluminio (+USS 430,4
milhdes) e da Celulose (+USS 321,6 milhdes), que contrabalancearam as redugées de quatro dos
oito principais complexos de produtos vendidos para o exterior.

Tabela 3 — Maranhao: principais produtos exportados e importados em 2024, valores em US$
milhdes, quantidade em mil toneladas e variagdes interanuais absolutas e relativas

De janeiro a dezembro de | Variagao interanual Variagao
2024 (2024/2023) absoluta

Complexos e produtos Uss Mil
| 0, 0, . ~
IhGes toneladas | Valor (%) [ Qtd (%) | USS$ milhges

Total Exportado | 55090 | 136867

Complexo da Soja 1.933,4 4.387,3 -11,4 4,3 -249,2

Complexo do Aluminio 1.585,8 3.110,3 37,3 4.4
Complexo da Celulose 943,9 1.681,1 51,7 52 321,6
Complexo do Ferro 434,5 3.056,6 -11,8 -13,0 -57,9
Complexo do Milho 262,8 1.300,0 -55,8 -46,8
Complexo do Ouro 172,6 0,0 -23,4 -36,6 -52,9
Complexo do Algodao 90,0 49,6 14,0 18,0 11,0
Complexo da Proteina Animal 48,7 13,1 56,0 62,8 17,5
Outros Complexos 127,3 88,7 30,8 29,5 30,0
Total Importado 3.978,5 9.310,0 -18,1 3,5 -880,7
Combustiveis e Lubrificantes 2.306,2 3.878,4 -30,3 -16,1  [=10024
Diesel 1.870,4 2.679,6 -23,5 -11,2 -574,6
Gasolinas 344,5 488,1 -54,8 -53,6 -417,4
Coques, Hulhas e Derivados 91,2 710,7 -10,3 28,8 -10,5
Fertilizantes 1.116,5 3.879,0 15,5 31,9 [a98
Cloreto de Potédssio 313,1 1.227,3 -8,5 28,6 -29,1
Superfosfatos 203,6 842,2 9,0 7,0 16,8
Di-hidrogenofosfato de amonio 174,0 309,0 -1,9 -10,5 -3,3
Ureia 115,6 3654 6,6 21,8 7,2
Sulfato de Amoénio 56,8 354,7 61,5 72,1 21,6
Outros Fertilizantes e Intermediarios 253,4 780,4 117,0 124,2 136,6
Outros Produtos 555,7 1.552,6 -4,8 8,4 -28,2

Fonte: Elaborag&o prépria, com base nas informagdes da Secex (Brasil, [2025]).

Por sua vez, as importagdes maranhenses somaram USS$ 4,0 bilhdes em 2024, exibindo
reducéo de USS 880,7 milhdes no comparativo interanual (Tabela 3). As maiores quedas foram
registradas pelo Diesel (-USS 574,6 milhdes) e pela Gasolina (-USS 417,4 milhdes). Por outro lado,
os Fertilizantes apresentaram aumento de USS 149,8 milhdes.

Em relacdo a interagdo comercial do Maranhdo com o exterior, a China foi o pais com a
maior corrente comercial, totalizando USS 1,8 bilhdo (Grafico 1). Os principais produtos
adquiridos pela China foram a soja e o algodao bruto, com participacdes de 71,3% e 26,6%,

7 BRASIL. Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos. Secretaria de Comércio Exterior. Comex Stat.
Brasilia, DF, [2025]. Disponivel em: http://comexstat.mdic.gov.br/pt/geral. Acesso em: 13 mar. 2025.
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respectivamente, em cada complexo. Por outro lado, os fertilizantes destacaram-se como o
principal produto importado da China, representando 21,2% do total das importagbes desse
grupo de produtos.

Em seguida, estdo os Estados Unidos, com as exportagdes e importagdes somando US$
1,5 bilhao, registrando o segundo maior valor nas negociagdes das empresas maranhenses com
o exterior. Salienta-se que cerca de 41,7% da celulose e 100% do ferro gusa vendidos pelo
Maranhao foram para esse pais, a medida que aproximadamente 28,8% do diesel e 99,9% da
soda caustica comprados pelo estado foram oriundos dos Estados Unidos.

Grafico 1 — Maranhao: dez principais parceiros comerciais por corrente comercial em 2024 (USS
milhoes)

cous [ ] I -
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Fonte: Elaboragdo propria, com base nas informagées da Secex (Brasil, [2025]).

Em terceira posigéo, surge o Canadd, com corrente comercial totalizando USS 1,3 bilh&o.
O pais comprou 69,8% da alumina e 99,7% do ouro exportado pelo Maranh&o. No que diz respeito
as importagdes, o Canada vendeu 20,4% de cloreto de potassio comprado pelas empresas
maranhenses no acumulado em 2024.

BALANGCA COMERCIAL MARANHENSE
RESULTADO DO 1° BIMESTRE DE 2025

Tabela com cinco produtos com maiores valores negociados
Valores em milhées (US$) e variagéo interanual (%)

Produto exportado US$ mi  Valor Quant.
Alumina
Celulose
Soja
Ferro-gusa
Minério de ferro

(leos combustiveis 3851 8% 16%
Fertilizantes quimicos 1076  26% 19%
(xidos e sais de halogéneos 26,3 3% 20%
Carvéo 98 -10% 2%

Prod. residuais de petréleo B4 -4% -10% o o o

Fonte: Elaboragéo propria, a partir de informagdes da Secex
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Movimentagao portuaria do Maranhao cresceu 3,66% em 2024

Segundo os dados da Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios (ANTAQ)S, a
atividade portuaria nos trés terminais maritimos do Maranhao atingiu 161,7 milhdes de toneladas
em 2024. Esse valor representa alta de 3,66% em comparacgao ao ano de 2023. O terminal Ponta
da Madeira se destacou ao movimentar cerca de 175,8 milhdes de toneladas, que permitiu a
manutencdo da sua posi¢cdo como lider nacional (Grafico 2), seguido pelos portos de Santos
(138,7 milhdes de toneladas) e de Tubarao (77,4 milhdes de toneladas).

Os terminais autorizados, ou seja, instalagdes exploradas mediante autorizagdo e
situadas fora da drea do porto organizado, foram responsaveis por aproximadamente 64,5% do
volume total de movimentagdo em ambito nacional. No Maranhao, ao considerar a soma dos
terminais Alumar e Ponta da Madeira, esse numero alcangou 90,1%.

Grafico 2 — Brasil: portos com os maiores volumes movimentados em 2024 (milhdes de

toneladas)
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Fonte: Elaborag&o propria, com base nas informagdes de ANTAQ ([2025]).

Da quantidade total movimentada no estado, cerca de 90,0% correspondeu aos produtos
embarcados, enquanto 10,0% correspondeu as mercadorias desembarcadas (Grafico 3). No que
concerne aos tipos de embarcagdes, a categoria Longo Curso se destacou nas operagoes e
representou 92,0% das movimentagdes, o que evidencia que a atividade aquavidria foi, em sua
maioria, destinada a operagdes internacionais. Por outro lado, a Cabotagem, responsavel pelo
transporte nos limites do territério brasileiro, contribuiu com 8,0% do total movimentado.

Grafico 3 — Maranhao: quadro-resumo da movimentagao portuaria em 2024

Movimentagéao total =
223,9 milhdes de t.

Embarques = 90,0% Longo Curso =

Desembarques = 92,0%
10,0% Cabotagem = 8,0%

Ponta da Madeira = Porto do Itaqui = Porto da Alumar =
175,8 milhdes de t. 33,9 milhdes de t. 14,2 milhdes de t.

Fonte: Elaborag&o préopria, com base nas informagdes da ANTAQ ([2025]).

8 AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS. Painel Estatistico Aquaviario. Brasilia, DF, [2025].
Disponivel em: https://web3.antaq.gov.br/ea/sense/index.html#pt. Acesso em: 13 mar. 2025.
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Ao se comparar as variagdes interanuais de 2023 e 2024, o Terminal Ponta da Madeira
registrou um crescimento de 5,7%, e o Terminal Portudrio Privativo da Alumar apresentou uma
alta de 6,8%. No entanto, a movimentagao do Porto do Itaqui recuou em 6,7%.

(32 Commadities ]

Em 2024, a cotagao internacional da rocha de fosfato reduziu 52,6%

Ao observar as cotagdes médias das principais commodities exportadas pelo Maranhao,
verificou-se que quatro delas registraram quedas (Tabela 4), no comparativo de 2024 com 2023.
As reducbes mais expressivas foram do milho (-24,6%) e da soja (-22,6%), motivadas
especialmente pela producao recorde desses produtos, que alcangaram crescimento de 6,0% e
4,4%, respectivamente, na comparagao com a temporada anterior, conforme informagdes do
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA)*>'°.Em contrapartida, outras trés
commodities exibiram variagdes positivas: Ouro (+22,9%), Carne (+21,0%) e Aluminio (+7,2%).
Esse ultimo que contrabalangou as exportagdes maranhenses, visto que o ouro e a carne tém
participagao pequena no total de produtos vendidos para o exterior.

Tabela 4 = Mundo: prego médio internacional de commodities selecionadas (em USS) em
fevereiro de 2025 e no ano de 2024, com variagdo interanual (%) entre 2024 e 2023

" Preco médio de jan. Variagao
Commodity Unidade f:;::};g%i';ggs adez. interanual
de 2024 2024/2023

Soja $/ton. 412 462 -22,6%
Milho $/ton. 221 191 -24,6%
Came $/kg 6,6 5,9
Algodéo $/kg 1,7 1,9 -8,8%
Aluminio $/ton. 2.658 2419 7,2%
Minério de Ferro $/ton. 105 109 -9,3%
Ouro $lonca 2.895 2.388
Petréleo Bruto (brent) $/barril 74 79 -2,5%
Fertilizantes (média) $/ton. 398 365 -12,9%
Fosfato Diaménico - DAP $/ton. 604 564 2,5%
Rocha de Fosfato $/ton. 153 153
Cloreto de Potassio $/ton. 319 295 -23,0%
Superfosfato Triplo - TSP $/ton. 481 475 -1,2%
Ureia $/ton. 437 338 -5,5%

Fonte: Elaboragéo prépria, com base em informagdes do: BANCO MUNDIAL. "Pink Sheet" Data. Washington, DC,
2025. Disponivel em: https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets. Acesso em: 13 mar.
2025.

No que diz respeito as importagoes, os dois principais grupos de produtos importados
exibiram reducbdes em seus pregos, no comparativo de 2024 e 2023. A maior queda foi
apresentada pelos fertilizantes (-13,9%), devido aos menores pregos dos insumos — sobretudo,

9 ESCOLA SUPERIOR DE AGRICULTURA “LUIZ DE QUEIROZ". Departamento de Economia, Administragédo e
Sociologia. Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada. Milho. Agromensal, Sdo Paulo, dez. 2024a.
Disponivel em: https://www.cepea.esalq.usp.br/upload/revista/pdf/0135678001736267805.pdf. Acesso em:
17 mar. 2025.

10 ESCOLA SUPERIOR DE AGRICULTURA “LUIZ DE QUEIROZ". Departamento de Economia, Administragcao e
Sociologia. Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada. Soja Agromensal, Sdo Paulo, dez. 2024b.
S3o Paulo [2025]. Disponivel em:
https://www.cepea.esalq.usp.br/upload/revista/pdf/0935634001736267893.pdf. Acesso em: 17 mar. 2025.
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do gas natural — e pela maior oferta, segundo informagdes do Banco Mundial'’. Entre os cinco
fertilizantes acompanhados, sobressaiu-se a rocha de fosfato, com diminuicdo de 52,6% na
cotagdo. Ja o petréleo registrou queda de aproximadamente 2,3%, influenciada principalmente

pela redugdo da demanda chinesa e pelo aumento da producao por parte de paises nao
integrantes da Opep'2.

[[733 nitagso ]

Sao Luis registrou inflagao de 1,41% em fevereiro de 2025

No ano de 2024, a inflacdo oficial do pais, calculada pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), atingiu 4,83%, ultrapassando em 0,33 p.p. o limite méximo da meta
de inflagdo definida pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN). Esse resultado foi impulsionado
principalmente pelos reajustes nos precos dos combustiveis para veiculos, que subiram 10,09%,
e pelos gastos com alimentagéao e bebidas, que acumularam uma alta de 7,69% ao longo de 12
meses.

Nesse periodo, Sdo Luis registrou a maior variagao nos pregos ao consumidor entre as
regides pesquisadas, com um aumento acumulado de 6,51%. Esse resultado foi impulsionado
principalmente pelo grupo Alimentagao e Bebidas, que subiu 8,89% no ano. Produtos como o
café (42,51%), o alho (40,23%), a laranja-pera (37,92%) e o acai (30,64%) tiveram altas
expressivas, o que contribuiu de forma significativa para esse cenario. Além disso, as carnes
também apresentaram um aumento acumulado de 16,01% no periodo.

No resultado mais recente, referente a fevereiro de 2025, a capital do Maranhao registrou
uma variacao de 1,41%, apés ter apresentado um quadro deflacionario no més anterior, com
queda de 0,08%. No acumulado do bimestre, o indice ficou em 1,32%.

Em comparacgao, o Brasil teve uma variagao de 1,31% em fevereiro, frente aos 0,16%
registrados em janeiro de 2025. No acumulado de 12 meses, Sao Luis apresentou uma taxa de
5,67%, enquanto a média nacional ficou em 5,06% (Grafico 4).

Grafico 4 — Brasil e Sao Luis: variagdo (%) mensal do IPCA - fevereiro/2024 a fevereiro/2025
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E
ESTATISTICA. IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo. Rio de Janeiro, 2024-2025.
Disponivel em: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-
nacionalde-precosaoconsumidor-amplo.html. Acesso em: 18 mar. 2025.

1T WORLD BANK. Fertilizer prices stabilize amid lower input costs and trade shifts, january 2025. Washington,
DC, [2025]. Disponivel em: https://blogs.worldbank.org/en/opendata/fertilizer-prices-stabilize-amid-lower-
input-costs-and-trade-shi?cid=SHR_BlogSiteShare_LEN_EXT. Acesso em: 18 mar. 2025.

12 PETROLEO cai 3% em 2024; segundo ano consecutivo de baixa. CNN Brasil, [s. /], dez. 2024. Disponivel em:
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/mercado/petroleo-cai-3-em-2024-segundo-ano-consecutivo-de-
baixa/#:~:text=0s%20pre%C3%A70s%20d0%20petr%C3%B3leo%20recuaram,Pa%C3%ADses%20Exportadore
$%20de%20Petr%C3%B3le0%20. Acesso em: 18 mar. 2025.
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https://www.cnnbrasil.com.br/economia/mercado/petroleo-cai-3-em-2024-segundo-ano-consecutivo-de-baixa/#:~:text=Os%20pre%C3%A7os%20do%20petr%C3%B3leo%20recuaram,Pa%C3%ADses%20Exportadores%20de%20Petr%C3%B3leo%20
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/mercado/petroleo-cai-3-em-2024-segundo-ano-consecutivo-de-baixa/#:~:text=Os%20pre%C3%A7os%20do%20petr%C3%B3leo%20recuaram,Pa%C3%ADses%20Exportadores%20de%20Petr%C3%B3leo%20
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No dltimo més, a capital maranhense registrou alta nos pregos em todos os nove grupos
de produtos e servigos analisados (Grafico 5). Entre eles, os que mais impactaram o indice geral
foram Habitagdo (0,67 p.p.), Educagdo (0,17 p.p.) e Salude e Cuidados Pessoais (0,16 p.p.).
Isoladamente, o grupo Habitagao representou 47,5% do resultado final do IPCA de Sao Luis no
més de fevereiro's.

Grafico 5 — Brasil e Sao Luis: variagdo (%) mensal do IPCA - fevereiro de 2025

m Brasil = Sao Luis
Indice geral 1,31

Alimentacao e bebidas I 0./
Habitag&o I 4,44

. A . 0,44
Artigos de residéncia —

Vestudrio g0

Transportes I 0,61

Salde e cuidados pessoais I 0,49

Despesas pessoais W 03
5o N
Educagéo 47

Comunicagio M 0,17

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do IBGE (2024-2025).

0 grupo Habitagao, que registrou uma variagao de 5,09% em fevereiro, destacou-se como
o principal responsavel pelo impacto no indice geral. Esse aumento foi impulsionado
principalmente pelo reajuste no subgrupo Energia Elétrica Residencial (15,30%), associado ao
fim do bonus proveniente do complexo hidrelétrico de Itaipu, que havia beneficiado, em janeiro
de 2025, uma grande parcela da populacéo brasileira com baixo consumo de kWh (Tabela 5).
Além disso, outros subgrupos que pesam no orgcamento das familias também tiveram altas:
Aluguel Residencial (1,80%) e Gas de Botijdo (0,20%).

No grupo Educagdo (3,55%), os principais responsdveis pela alta foram os reajustes nos
precos das matriculas dos cursos regulares de ensino (4,78%), com destaque para os aumentos
no Ensino Médio (9,10%), Ensino Fundamental (7,09%), Pré-escola (7,04%) e Ensino Superior
(2,62%), conforme a Tabela 5. Esse movimento ocorreu devido aos ajustes nas mensalidades
escolares, que costumam ser aplicados no inicio do ano letivo.

Tabela 5 — Sao Luis: subitens com maiores impactos e variagdo mensal (%) — fev. /2025

oo | s L ous i g

Energia Elétrica Residencial Habitagao 0,62 15,3
2° Gasolina Transportes 0,14 2,6
3° Perfume Cuidados pessoais 0,12 4,96
4° Café Moido Alimentagéo e bebidas 0,08 9,29
5° Ensino Fundamental Educacgao 0,07 7,09
6° Conserto de Automovel Transportes 0,07 3,32
7° Ovo de Galinha Alimentagéo e bebidas 0,06 17,68
8° Tomate Alimentagéo e bebidas 0,04 6,74
9° Ensino Superior Educacgao 0,04 2,62
10° Aluguel Residencial Habitacédo 0,03 1,8

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do IBGE (2024-2025).

13 Impacto refere-se a influéncia que determinado item ou grupo de itens apresentou sobre a variagao total do
IPCA em dado periodo de tempo.
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No grupo de despesa Saude e Cuidados Pessoais (1,17%), a alta nos pregos ao
consumidor foi impulsionada principalmente pelo aumento no prego de perfumes (4,96%),
servigos médicos e dentérios (2,29%), 6culos de grau (3,90%) e exames laboratoriais (1,16%).

Os segmentos Alimentacdo e Bebidas (0,56%) e Transportes (0,82%) também
registraram aumentos, embora tenham mostrado uma desaceleragdo em comparagdo com
janeiro, quando as variagdes foram maiores, de 1,22% e 1,08%, respectivamente. Em Alimentagao
e Bebidas, a inflagao foi impulsionada principalmente pelos aumentos nos pregos de produtos,
como o café moido (9,29%), o ovo de galinha (17,68%), o tomate (6,74%), o leite longa vida (3,23%)
e as carnes (0,39%). Por outro lado, alguns produtos essenciais tiveram queda nos pregos, como
o arroz (-2,61%), a banana d'agua (-9,13%), o leite em po (-1,23%), a farinha de mandioca (-1,87%)
e a batata inglesa (-6,26%), o que ajudou a deter a inflagdo no setor.

No segmento Transportes, a alta nos pregos foi impulsionada principalmente pelo
aumento dos combustiveis, com destaque para a gasolina (2,60%), o 6leo diesel (3,70%) e o
conserto de automoveis (3,32%). A gasolina, em especial, ja acumula trés meses seguidos de
alta, o que resulta em um aumento total de 7,30% em Sao Luis.

Em fevereiro de 2025, a inflagdo apresentou uma disseminagdo mais ampla entre os
produtos e servicos que compdem o IPCA. Na capital maranhense, o indice de Difus&o, que indica
a proporcao de itens com aumento de pregos, alcangou 61,33% no més, registrando um
crescimento de 6,22% em relagao a janeiro de 2025 e a fevereiro de 2024. Em nivel nacional, o
indice chegou a 60,74% em fevereiro, com uma queda de 4,74% quando comparado a janeiro,
mas ainda apresentando um aumento de 3,71% em relagéo a fevereiro de 2024 (Grafico 6).

Grafico 6 — Brasil e Sao Luis: Indice de Difusdo de fevereiro de 2023 a fevereiro de 2025
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Fonte: Elaboragdo prépria, com base nos dados do: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA.
IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo. Rio de Janeiro, 2023-2025. Disponivel em:
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacionalde-
precosaoconsumidor-amplo.html. Acesso em: 16 nov. 2024.

De acordo com o Boletim Focus', divulgado em 14 de marco de 2025, as expectativas
do mercado financeiro para a inflagdo foram revisadas para niveis inferiores. A projecao atual
aponta que o IPCA fechard o ano em 5,66%, uma leve reducdo em relacdo a semana anterior,
quando a mediana das previsdes dos analistas consultados pelo Banco Central era de 5,68%.

14 BANCO CENTRAL DO BRASIL. Focus — Relatério de Mercado, Brasilia, DF, mar. 2025a. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/14032025. Acesso em: 6 dez. 2024.
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Apesar da pequena reducgao, a expectativa ainda permanece acima do teto da meta de inflagéo,
que é de 4,5%. Em relagdo a taxa bdsica de juros (Selic), as proje¢cdes mantiveram a mediana em
15,0% para o final de 2025.

[[73 4 Financas Publcas ]

Receitas do Maranhao apresentaram um crescimento de 22,3% em 2024

As receitas orgamentdrias do estado do Maranh&o totalizaram RS 33,6 bilhdes em
valores liquidos reais, no periodo de janeiro a dezembro de 2024 (Tabela 6). Esse montante
corresponde a um aumento real de RS 6,1 bilhdes (+22,3%) em relagdo ao ano de 2023, conforme
dados da Secretaria de Estado do Planejamento e orgamento (SEPLAN).

Quanto as categorias econdmicas, as receitas correntes somaram RS 40,9 bilhdes
(+21,3%) no periodo, decorrentes do incremento de RS 4,4 bilhdes (+26,9%) das Transferéncias
Correntes e de RS 3 bilhdes (+20,5%) da arrecadagdo de Impostos, Taxas e Contribuicdes de
Melhoria. Destaca-se também o acréscimo de RS 104,5 milhdes (+29,8%) em Outras Receitas
Correntes e de RS 43,5 milhdes (+4,6%) em Contribuigcoes.

Tabela 6 — Maranhao: receitas correntes e de capital acumuladas no ano de 2024 e no primeiro
bimestre de 2025, em RS milhdes constantes (IPCA fev./2025)

Descricio Total Var. (%) 1° Bimestre Var. (%)
§ 2024 2024/2023 2025 2025/2024
7

Receitas Correntes (1) RS 40.941,7 21,3 RS 7.223,6 ;
Transferéncias Correntes RS 21.166,2 26,9 R$ 3.758,1 1,0
Impostos, Taxas e Contribuigdes de Melhoria R$17.816,2 20,5 R$ 3.180,9 17,6
Contribuicdes R$995,3 4,6 RS 124,3 12,0
Receita Patrimonial RS 493,4 -16,9 R$ 98,2 62,7
Outras Receitas Correntes RS 455,4 29,8 RS 60,4 28,1
Receita de Servigos R$ 15,2 -96,1 R$1,7 -1,3

Receitas Correntes - INTRA (ll) RS 1.278,9 1,6 RS 85,4 -32,2
Receitas Correntes - INTRA Contribuigbes R$ 1.278,9 5,9 RS 85,4 -32,2
Receitas Correntes - INTRA Receita de Servigos R$ 0,0 -100,0 RS 0,0 -

Receitas de Capital (111 RS 704,5 131,9 RS 1,1 -37,7
Transferéncias de Capital RS 461,3 1.256,9 RS 0,4 -43,0
Outras Receitas de Capital RS 189,6 -6,7 RS 0,1 24.201,3
Operagdes de Crédito RS 49,8 -9,9 RS 0,0 0,0
Alienag3do de Bens R$ 3,8 -66,1 RS 0,6 -38,9

Dedugdes (V) R$ 9.270,4 18,9% R$ 1.777,0 10,0%

| TotalGeral (I+I+lIHIV)-(V)  |R$33.6548 | 223 | R$55330 | 73% |

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da SEPLAN.

As receitas de capital atingiram o valor de RS 704,5 milhdes no mesmo periodo,
apresentando um acréscimo de RS 400,6 milhdes (+ 131,9%) quando comparado 2024 a 2023.
Esse resultado foi influenciado pelo incremento de RS 427,2 milhdes em Transferéncias de
Capital, principalmente relacionadas as transferéncias de instituicdes privadas.

Ademais, em 2024, as receitas correntes intra-orgamentarias registraram cerca de R$ 1,3
bilhdo, um acréscimo de RS 19,7 milhdes (+1,6%) atribuido ao aumento de receitas decorrentes
da categoria INTRA Contribuigdes (+5,9%), sobretudo relacionada a contribui¢édo para fundos de
assisténcia médica (+61,7%).

No primeiro bimestre de 2025, as receitas liquidas somaram R$ 5,5 bilhdes (+ 7,3%),
correspondendo a um acréscimo de RS 374,9 milhdes em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. As receitas correntes totalizaram RS 7,2 bilhdes (+8,7%), influenciadas pelo crescimento
dos impostos, taxas e contribuigdes de melhoria (+17,6%) e das transferéncias correntes (+1,0%).
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Por outro lado, apresentaram quedas as Receitas de Capital (-37,7%) e as Receitas Correntes -
INTRA (-32,2%).

Transferéncias constitucionais para o Maranhao totalizaram RS 13,9 bilhdes em 2024

Em relacdo aos repasses previstos na Constituicdo Federal, as transferéncias
constitucionais para o Maranhao atingiram RS 13,8 bilhdes (+11,1%) em 2024, conforme dados
do Tesouro Nacional (Tabela 7).

Esse volume foi influenciado, principalmente, pelo acréscimo de RS 1 bilhdo (10,5%) no
repasse do Fundo de Participagdo dos Estados (FPE), o que totalizou RS 10,9 bilhdes em 2024,
aumento este relacionado ao crescimento na arrecadagao dos tributos que compdem a base
desse repasse’®.

Também contribuiu para o resultado positivo o incremento de RS 433 milhdes (20,1%) ao
recurso do Fundo de Manutengao e Desenvolvimento da Educagao Basica e de Valorizagao dos
Profissionais da Educagdo (FUNDEB). Ressalta-se que, no ano de 2024, os Ministérios da
Educagcdo e da Fazenda realizaram complementagdes da Unido ao FUNDEB, conforme
regulamentado pela Lei n.° 14.113, de 25 de dezembro de 2020, que prevé revisdes das
estimativas das receitas vinculadas ao fundo a cada quatro meses ao longo do ano. Desde
dezembro de 2023, vém sendo publicadas portarias interministeriais com atualizagées dos
valores estimados. Para o ano de 2025, as novas estimativas continuarao a garantir o repasse
de recursos para a educagao basica publica’®.

Tabela 7 — Maranhao: transferéncias constitucionais para o Maranhao, acumuladas no ano de
2024 e primeiro bimestre de 2025, em milhdes constantes (IPCA fev./2025)
Total 2024 | Var. (%) 2024/2023 1° Bimestre 2025 | Var. (%) 2025/2024

FPE R$ 10.989,3 10,5% RS 2.275,1 0,6%
FUNDEB RS 2.582,2 20,1% RS 617,0 11,5%
Royalties RS 121,3 6,7% RS 26,7 29,5%
Outras* R$177,3 -34,5% RS 29,1 2,0%

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes de: BRASIL. Ministério da Fazenda. Secretaria do
Tesouro Nacional. Transparéncias Constitucionais. Brasilia, DF, 2025b. Disponivel
em: https://sisweb.tesouro.gov.br/apex/f?p=2600:1:::NO. Acesso em: 13 mar. 2025.
Nota: *Referente as rubricas: AFM/AFE/AUX, CIDE-Combustiveis/CIDE/Combustivel, IOF-Ouro/IOF Ouro, IPI-
Exp/IPI-EXP, LC 176/2020 (ADO25).

As transferéncias relacionadas aos Royalties registraram o valor de RS 121,3 milhdes
(+6,7%). Por outro lado, na categoria de rubricas agrupadas em "Outras’, houve uma queda
absoluta de RS 93,5 milhdes (-34,5%), influenciada, sobretudo, pelo menor volume de
transferéncias do “IOF-Ouro” (-66,8%).

No primeiro bimestre de 2025, as transferéncias ao estado ja alcangaram RS 2,9 bilhdes
(+2,9%). Esse resultado positivo reflete o crescimento de todas as transferéncias constitucionais,

15 BRASIL. Ministério da Fazenda. Receita sobe, despesas caem e resultado primario melhora em novembro,
aponta Tesouro Nacional. Brasilia, DF, 2025a. Disponivel em: https://www.gov.br/fazenda/pt-
br/assuntos/noticias/2025/janeiro/receita-sobe-despesas-caem-e-resultado-primario-melhora-em-novembro-
aponta-tesouro-nacional. Acesso em: 19 mar. 2025.

16 BRASIL. Ministério da Educacéo. Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educagao. Fundeb encerra 2024
com novas estimativas e acréscimos no valor de recursos. Brasilia, DF, dez. 2024a. Disponivel em:
https://www.gov.br/fnde/pt-br/assuntos/noticias/fundeb-encerra-2024-com-novas-estimativas-e-acrescimos-
no-valor-de-
recursos#:~:text=Com%200%20ajuste%20nas%20estimativas,R%24%2048%2C8%20bilh%C3%B5es. Acesso
em: 18 mar. 2025.



https://www.gov.br/fazenda/pt-br/assuntos/noticias/2025/janeiro/receita-sobe-despesas-caem-e-resultado-primario-melhora-em-novembro-aponta-tesouro-nacional
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/assuntos/noticias/2025/janeiro/receita-sobe-despesas-caem-e-resultado-primario-melhora-em-novembro-aponta-tesouro-nacional
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/assuntos/noticias/2025/janeiro/receita-sobe-despesas-caem-e-resultado-primario-melhora-em-novembro-aponta-tesouro-nacional
https://www.gov.br/fnde/pt-br/assuntos/noticias/fundeb-encerra-2024-com-novas-estimativas-e-acrescimos-no-valor-de-recursos#:~:text=Com%20o%20ajuste%20nas%20estimativas,R%24%2048%2C8%20bilh%C3%B5es
https://www.gov.br/fnde/pt-br/assuntos/noticias/fundeb-encerra-2024-com-novas-estimativas-e-acrescimos-no-valor-de-recursos#:~:text=Com%20o%20ajuste%20nas%20estimativas,R%24%2048%2C8%20bilh%C3%B5es
https://www.gov.br/fnde/pt-br/assuntos/noticias/fundeb-encerra-2024-com-novas-estimativas-e-acrescimos-no-valor-de-recursos#:~:text=Com%20o%20ajuste%20nas%20estimativas,R%24%2048%2C8%20bilh%C3%B5es
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na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior, principalmente, relacionadas aos
Royalties (29,5%) e ao FUNDEB (+11,5%).

Arrecadacao estadual apresentou crescimento de 26% no ano de 2024

Segundo dados da Secretaria da Fazenda do Estado do Maranhao (SEFAZ), em 2024, a
arrecadagdo do Maranh3o totalizou RS 16,2 bilhdes em valores reais, um acréscimo de RS 2,7
bilhdes (+20,8%) em relagdo ao ano de 2023 (Tabela 8).

Dentro do grupo dereceitas, o ICMS, responsavel por 87,3% do total arrecadado, registrou
RS 14,1 bilhdes (+22,2%) no periodo. Esse resultado esta atribuido aos efeitos da Lei n.° 12.120,
de 21 de novembro de 2023, a qual alterou a aliquota média do ICMS para 22% desde 19 de
fevereiro de 2024. A nova medida tributaria visou recompor as perdas decorrentes da Lei
Complementar Federal n° 194, de 23 de junho de 2022 sem comprometer o volume de recursos
para politicas e servigos publicos. Ressalta-se ainda que a nova aliquota nao incidiu sobre os
produtos da cesta basica, gas de cozinha e combustiveis, mantendo também a isencao da
energia para as familias de baixa renda e redugao do imposto para micro e pequenas empresas
enquadradas no Simples Nacional 7.

Tabela 8 — Maranhao: arrecadagao por cédigos de receitas, no acumulado de 2024 e primeiro
bimestre de 2025, em milhdes constantes (IPCA fev. /2025)

. Var. (%) 1° Bimestre Var. (%)
Bl 2 el Total 2024 | 55 4/9023 2025 2025/2024

ICMS RS 14.145,4 22,2 RS 2.441,3 25,5
IPVA R$987,9 5,1 RS 342,8 -7.9
Taxas R$ 392,7 39,4 R$ 94,8 -2,6
FUMACOP RS 224,0 28,2 R$ 37,8 77
Outras Taxas (extra-orcamentarias) RS 148,4 7,4 RS 34,2 46,8
Outros R$ 67,9 -23,2 R$ 7,5 10,7
Multas RS 67,4 15,5 R$12,7 28,7
ITCD RS 66,2 -3,7 RS 11,9 50,7
Juros RS 54,5 13,9 R$ 11,4 0,3
Outras multas RS 46,7 11,2 RS 8,2 -20,1
| TotalGeral [ R$16.201,1 | 208% | R$3.0025 | 192 |

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da SEFAZ.

Em relagdo a receita de IPVA, responsavel por 6,1% das receitas, o imposto registrou R$
987,9 milhdes (+5,1%) no periodo. Em seguida, a arrecadagdo proveniente de Taxas, cuja
participagéo € de 2,4% do valor, totalizou RS 392,7 milhdes (+39,4%).

Em 2025, no primeiro bimestre, o grupo de receitas atingiu RS 3 bilhdes (+19,2),
influenciado pela receita de maior participacgéo, isto €, o ICMS, que totalizou RS 2,4 bilhdes
(+25,5%). Por outro lado, houve queda de 7,9% na arrecadagao do IPVA, Taxas (-2,6%) e Outras
multas (-20,1%.).

E importante lembrar que foi aprovada, no final de 2024, a Lei n. © 12.426, de 25 de
novembro de 2024, que altera para 23% a aliquota média do ICMS, com vigéncia a partir de 23
de fevereiro de 2025. Além do Maranhéo, outros cinco estados também alteraram as aliquotas
com vigéncia para 2025 (Acre, Espirito Santo, Piaui, Rio Grande do Norte e Sergipe).

Ressalta-se que a nova lei também promoveu a redugao do ICMS dos produtos da cesta

basica'® para 8% a partir de janeiro de 2025. Além disso, incluiu novos produtos com incidéncia

17 MARANHAO. Governo do Maranh&o. Secretaria de Estado da Fazenda. Aliquota de 22% do ICMS passa a valer
em 19 de fevereiro. Sao Luis, jan. 2024a. Disponivel em:
https://sistemas1.sefaz.ma.gov.br/portalsefaz/jsp/noticia/noticia.jsf?codigo=7942. Acesso em 12 jun. 2024.

18 Produtos que compdem a cesta basica do Maranhao: acgucar, arroz, café, creme dental, farinha e fécula de
mandioca, farinha e amido de milho, farinha de trigo, feijao, leite, macarrdo, margarina, 6leo comestivel, pao,
sabdo em barra, sal e sardinha em lata.
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adicional de 2% para financiar o Fundo Maranhense de Combate a Pobreza e instituiu a Taxa de
Controle, Acompanhamento e Fiscalizagdo Ambiental das atividades de Pesquisa, Lavra,
Exploragédo e Aproveitamento de Ouro (TFO)'°.

Arrecadacao de ICMS exibiu crescimento em todos os setores da atividade economica em 2024

Analisando as receitas do ICMS por setor, conforme as atividades econémicas (Tabela
9), constatou-se que o setor tercidrio, responsavel por 62,8% da arrecadagao setorial, exibiu um
crescimento de RS 1,9 bilhdo (+26,9%), totalizando RS 8,9 bilnGes em 2024. As atividades que
mais contribuiram para o desempenho do setor foram o Comércio Atacadista, cuja participagao
foi de 31,3%, seguido do Comércio Varejista (28,9%), Energia Elétrica (16,8%) e Combustivel
(13,7%).

O setor secunddrio, que responde por 36,3% da arrecadacao do ICMS, apresentou um
acréscimo de RS 623,4 milhdes (+13,8%), somando RS 5,1 bilhdes no mesmo periodo. Nesse
grupo de atividades, a Industria de Transformacao respondeu por 57,6% do setor e totalizou um
acréscimo de RS 433,1 milhdes (+17,1%). J&4 o Combustivel, responsavel por 37,4% das receitas
do ICMS, teve alta de RS 147,7 milhdes (+8,3%).

Tabela 9 — Maranhao: arrecadacao de ICMS por setor de atividade econémica, no acumulado de
2024 e primeiro bimestre de 2025, em RS milhdes constantes (IPCA de fev./2025)

- Total 2024 Var. (%) 1° Bimestre Var. (%)
Bl 2024/2023 2025 2025/2024
Total do setor primario RS 123,1 6,4 RS 20,1 15,2
Pecudria R$ 67,0 10,8 R$ 12,2 17,4
Agricultura R$ 52,9 -0,9 R$ 7,6 10,5
Produgéo Florestal RS 2,1 68,4 R$ 0,2 18,9
Pesca e Aquicultura R$ 1,1 98,3 R$ 0,2 102,8
Total do setor secundario RS 5.141,4 13,8 RS 897,5 32,8
Industria de Transformacéo R$ 2.959,0 17,1 RS 544,9 18,4
Combustivel** R$1.924,4 8,3 R$317,3 78,2
IndUstria Extrativista RS 227,5 26,6 R$ 30,9 -3,3
Energia Elétrica RS 21,2 7,6 R$ 3,5 21,1
Industrias — Outras R$ 9,4 -41,7 R$ 0,8 -67,9
Total do setor terciario RS 8.892,9 26,9 RS 1.541,1 22,7
Comércio Atacadista R$2.781,6 17,0 RS 451,1 15,8
Comércio Varejista RS 2.568,1 23,1 RS 466,8 7.7
Energia Elétrica RS 1.492,9 32,7 RS 253,7 15,7
Combustivel*** R$ 1.216,4 67,7 RS 232,4 139,5
Servigos de Comunicagéo RS 351,7 15,3 R$ 57,8 7.7
Outros Servigos RS 262,1 45 2 RS 42,0 41,3
Servigos de Transporte RS 220,2 RS 37,3 11,5
I 77T S 77 T N 7 N

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas mformaqoes da SEFAZ.
Notas: *Dados passiveis de ajustes posteriores.
**|Integram esse grupo as atividades relativas a extracéo de petréleo e gas natural; de fabricagéo de alcool
e derivados do petréleo e de refino de 6leos lubrificantes.
***Compdem esse grupo as atividades correlatas ao comércio atacadista e de distribuicdo de
combustiveis.

Ja o setor primario registrou um incremento de RS 7,4 milhdes (+6,4%), totalizando RS
123,1 milhdes em 2024. A atividade Pecuaria, que detém 54,4% do total arrecadado, registrou um
acréscimo correspondente a RS 6,5 milhdes (+10,8%), o que se traduz no total de RS 67 milhdes.

19 MARANHAO. Governo do Maranh3o. Secretaria de Estado da Fazenda. Aliquota de 23% do ICMS passa a valer
em 23 de fevereiro. Séao Luis, fev 2025. Disponivel em:
https://sistemas1.sefaz.ma.gov.br/portalsefaz/jsp/noticia/noticia.jsf?codigo=8620. Acesso em: 19 mar.
2025.
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Do montante arrecadado de ICMS no primeiro bimestre de 2025, todos os setores
apresentaram crescimento. O setor tercidrio registrou RS 1,5 bilhdo (+22,7%), enquanto o
secundario totalizou RS 897,4 milhdes (+32,8%) e o primario arrecadou RS 20 milhdes (+15,2%)
no mesmo periodo.

Areas da satide e educagao lideraram com 34,2% dos gastos estaduais em 2024

Em 2024, as despesas publicas do estado totalizaram RS 30,5 bilhdes, representando um
crescimento de 15,1% na comparagdo com o ano anterior. Desse total, as despesas correntes
responderam por 86,7% dos gastos, totalizando RS 26,4 bilhdes (+ 10,6%) (Tabela 10).

Esse resultado foi influenciado, principalmente, pelo acréscimo de RS 1,3 bilhdo (+10,1%)
na rubrica Pessoal e encargos sociais. Em seguida, com maior influéncia, o grupo “Outras
despesas correntes” que registrou um aumento de RS 1,1 bilhdo (+11,3%), decorrente
principalmente de Aplicagdes diretas e Transferéncias a instituicoes privadas sem fins
lucrativos.

Tabela 10 — Maranhao: despesas correntes e de capital*, no acumulado de 2024 e primeiro
bimestre de 2025, em valores constantes (IPCA fev./2025)

s A Total Var. (%) 1° Bimestre de Var. (%)
i 2024 2024/2023 2025 2025/2024

Despesas Correntes (I) RS 26.479,11 10,6 RS 4.512,75 28,1
Pessoal e Encargos Sociais RS 14.961,66 10,1 RS 2.341,11 22,3
Outras Despesas Correntes RS 11.244,22 11,3 R$ 2.028,75 29,9
Juros e Encargos da Divida RS 273,24 7.1 RS 142,88 204,2

Despesas de Capital (II) RS 4.073,70 56,4 RS 681,42 119,0
Investimentos RS 3.244,63 56,7 RS 417,03 103,9
Amortizagdo da Divida RS 587,71 27,7 R$ 177,22 86,6
Inversdes Financeiras RS 241,36 226,1 RS 87,17 648,1

| TotalGeral(+l) | RS3055281 | 151 | R$5.19417 | 355

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da SEPLAN.
Nota: *dados passiveis de alteragéao.

Na categoria Despesas de Capital, foram totalizados RS 4 bilhdes em valores reais,
correspondendo a um acréscimo no valor de RS 1,5 bilhdo (+ 56,4%). A maior parte dessas
despesas foi direcionada para a rubrica de investimentos que registrou aproximadamente RS 3,2
bilhdes (+56,7%), aplicados, principalmente, em obras e instalagdes e despesas de exercicios
anteriores.

Considerando as despesas por funcéo (Grafico 7), observou-se que a drea da Educacéo
liderou na totalidade dos gastos do estado com participacdo de 19,5%, somando
aproximadamente RS 6 bilhdes em valores reais, representando um incremento de 1,5 bilhdo
(+33,1%) em relagdo ao ano de 2023. A maior parte dos recursos foi destinada a subfungao
Ensino Médio (36,8%) e Ensino Fundamental (32,1%), ambos direcionados ao fortalecimento do
ensino e aprendizagem.
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Grafico 7 — Maranhao: gasto por fun¢do no acumulado de 2024 e primeiro bimestre de 2025, em
RS milhdes constantes (IPCA fev./2025)

m 2024 m2025

- ] .
BUCag 0 e RS 7433 R$5.971,9
- N RS 5.0334
Salde o RS 1.016,7
Previdéncia Social W RS 6212 RS 4.075,8
Seguranga Publica Bl RS 3203 RS 2.318,6
Judicidria Bl RS 3662 R$ 2.049,4
Encargos Especiais BEE RS 4379 R$ 1.899,9
Administragéo B RS 3795 RS 1.602,5
I RS 1.4434
Bl R$1214
I RS 1.336,1
B R$169,3
Essencial a Justica mSRs 1.249,5
I RS 1.036,6
B R$167,2
I RS 856,0
B R$114,2
I RS 716,7
I R$107,2
Bl RS$397,9
B R$1079
I RS 565,
I R$824

Urbanismo

Transporte

Legislativa
Assisténcia Social
Direitos da Cidadania
Cultura

Demais**

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da SEPLAN.
Notas: *Dados passiveis de alteragao.
**Demais: Agricultura, Ciéncia e Tecnologia, Industria, Desporto e Lazer, Gestdao Ambiental, Trabalho,
Comércio e Servigos, Organizagé@o Agraria, Habitagdo e Saneamento.

Na segunda colocagdo, a fungdo salde obteve um acréscimo de RS 425,6 milhdes
(+9,2%), o qual foi em grande parte relacionado a subfungdo Assisténcia hospitalar e
ambulatorial (88,6%), direcionado, sobretudo, a atengdo especializada em saude. Ja a
previdéncia social apresentou um acréscimo de RS 187 milhdes (+4,8%), voltados principalmente
para o regime estatutario de inativos e pensionistas do estado (78,7%).

Nos primeiros dois meses de 2025, as despesas registraram RS 5,2 bilhdes (+35,5%)
com o crescimento das despesas correntes (+28,1%) e de capital (+119%). Os gastos foram
direcionados, principalmente, para a drea da Salde que totalizou RS 1 bilhdo em valores reais
(+11,7%) e na Educagéo, que atingiu RS 743,3 (+9,5%) no mesmo periodo.

|| 3.5 Investimentos ||

Governo do Maranhdo investiu RS 3,2 bilhes em recursos publicos no ano de 2024

No ano de 2024, os investimentos publicos no estado totalizaram RS 3,2 bilhdes em
valores reais, correspondendo a um incremento de RS 1,2 bilhdes (+56,7%), segundo dados da
SEPLAN. Desse total, a fungao Urbanismo respondeu por 42,2% dos recursos, seguido pela area
de Transporte (35,6%) e Educacéo (10,8%) no mesmo periodo (Grafico 8).
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Fungao Urbanismo: a area registrou aproximadamente RS 1,4 bilhdo no acumulado do
ano anterior, correspondendo a um aumento de 46,5% em relagdo a 2023. A maior parte dos
recursos, cerca de 92,3%, foi destinada para a Implantacdo e melhoramento de prédios e
logradouros publicos (RS 506,2 milhdes), Pavimentagdo de vias urbanas (RS 478,9 milhdes) e
Implantagéo de Projetos Especiais do Governo (RS 279,1 milhdes).

Grafico 8 — Maranhao: investimento publico por fungdes*, em milhdes constantes no acumulado
de 2024** (IPCA fev./2025)

Urbanismo I RS 1.370,16
Transporte | RS 115643
Educacio | RS 351,72
Judicidria [l RS 124,30
Administracdo ] RS 50,09
Essencial a Justica ] R$ 32,75

satde [ R$32,58
Seguranca Publica | R$ 27,76
Direitos da Cidadania ]| R$ 22,18
Desporto e Lazer | RS 14,95
Assisténcia Social | RS 13,35
Agricultura | R$ 12,44
Legislativa | R$ 10,40

Cultura | R$9,44

Habitacdo | R$ 8,02

Saneamento | R$ 5,40

Organizagdo Agraria =~ R$ 1,06
Trabalho = R$ 0,96

Ciéncia e Tecnologia = R$ 0,55
Comércio e Servicos =~ R$ 0,09
Inddstria | R$ 0,01

Gestdo Ambiental = R$ 0,00

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da SEPLAN.
Nota: *Foram considerados somente os valores pagos.
**Dados passiveis de ajustes.

Funcdo Transporte: A fungdo alcangou cerca de RS 1,2 bilhdo no acumulado de 2024. A
maior parcela, que responde por 86% dos recursos, foi direcionada para a¢des de Conservacao
e manuteng&o de rodovias (R$ 994,9 milhdes), principalmente, nas rodovias das regionais de
Bacabal (RS 142,5 milhGes) e Santa Inés (R$126,1 milhdes), sendo as demais?® totalizadas em
RS 726,3 milhdes.

Em 2024, foram anunciados novos investimentos publicos na area de infraestrutura
urbana, como a obra de pavimentacdo da MA-372 entre os municipios de Mirador e Sao
Domingos do Azeitdo?', autorizada para execugdo no mesmo ano. Com um investimento de RS
280 milhdes, essa importante agao proporcionara maior dinamismo econdémico na regiao,
favorecendo o processo de escoamento da producao.

20 Regionais de Governador Nunes Freire, Balsas, Caxias, Codd, Colinas, Grajau, Imperatriz, ltapecuru, Pinheiro,
Santa Quitéria, Sdo Luis, Tutdia, Barreirinhas e demais da Regido dos Lengois, Ma-006 - Tasso Fragoso / Alto
do Parnaiba, entre outras.

21 LEDA, G. A rodovia do desenvolvimento: MA-372. Blog Gilberto Léda, Sao Luis, abr. 2024. Disponivel em:
https://gilbertoleda.com.br/2024/04/14/a-rodovia-do-desenvolvimento-ma-372/. Acesso em: 14 jun. 2024.



https://gilbertoleda.com.br/2024/04/14/a-rodovia-do-desenvolvimento-ma-372/

BOLETIM DE CONJUNTURA ECONOMICA MARANHENSE

22

Foi aprovado, também, um pacote de recursos na ordem de RS 190 milhées??%, liberado
pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), destinado as seguintes
obras rodovidrias:

e Duplicagdo de 6 km da MA-320 entre Santa Inés e Pindaré-Mirim (RS 33 milhGes) -
autorizada no final de 2024;

e Pavimentagdo da MA-312 entre Agua Doce do Maranhao e Araioses (R$ 30,5 milhdes)
- autorizada no inicio de 2025;

e Construgdo de ponte sobre o Rio Alegre ligando Santo Amaro a Primeira Cruz (RS 20,3
milhdes) - autorizada no inicio de 2025;

e Anel Metropolitano na MA-204 entre a Estrada do Aragagi e a Beira-Rio (RS 51,9
milhoes);

e MA-383 entre Governador Luis Rocha e Governador Eugénio Barros (RS 53,8 milhdes).

Outro importante anuncio foi a construgao da Avenida Metropolitana, o novo corredor
vidrio na Grande S&o Luis, cujo investimento estimado foi de RS 118 milhdes, interligara 50
bairros dos quatros municipios da ilha%*. O primeiro trecho das obras que vai da Vila Funil, no
km-02 da BR-135 até a Avenida Principal do Conjunto Sdo Raimundo ja esta na fase final. A
segunda etapa, ja autorizada, conectard a avenida principal do bairro Sdo Raimundo ao Parque
Independéncia, a avenida Guajajaras ao Parque Independéncia e o Parque Independéncia a
rotatéria da Universidade Estadual do Maranhdo (UEMA).
Na area de saneamento, o Governo do Maranh&o assinou um termo de compromisso
para o desenvolvimento de obras de abastecimento, cujos investimentos superam RS 800
milhdes, com o objetivo de garantir a universalizagdo dos servigos de dgua nos municipios de
Imperatriz, Barreirinhas e Sao Luis, onde estdo sendo realizadas diversas obras voltadas para a
melhoria da balneabilidade, assegurando praias limpas e despoluidas?®.
Destacam-se, também, outras obras importantes que foram concluidas no ano de 2024,
dentre elas:
¢ 0 Elevado da Holandeses, em S&o Luis, cujo investimento foi de RS 10,6 milhdes;
o a Estrada de Araoca, conhecida como Caminho dos Poetas, que vai da entrada da MA-
305 até a Praia de Araoca em Guimaries, totalizada em RS 16,8 milhdes;
e 0 trecho da MA-225 entre Urbano Santos a Barreirinhas, com valor orgado em RS 53
milhdes.

22 BRASIL. Secretaria de Comunicagdo social. Maranhdo tem R$ 350 milhées em 2023 para investimentos em
parceria com bancos publicos. Brasilia, DF, dez. 2023. Disponivel em: https://www.gov.br/secom/pt-
br/assuntos/noticias-regionalizadas/investimentos-de-bancos. Acesso em: 1 jun. 2024.

23 COM APORTE de RS 190 milhdes, governo anuncia investimentos em cinco obras importantes no MA. Jornal
Pequeno, Séo Luis, dez. 2023. Disponivel: https://jornalpequeno.com.br/2023/12/28/com-aporte-de-r-190-
milhoes-governo-anuncia-investimentos-em-cinco-obras-importantes-no-ma/. Acesso em: 16 jun. 2024.

24 MARANHAO. Governo do Estado. Primeira etapa das obras da Avenida Metropolitana est4 com servicos
avangados. Agéncia de Noticias, Sao Luis, jan. 2024b. Disponivel em:
https://www.ma.gov.br/noticias/primeira-etapa-das-obras-da-avenida-metropolitana-esta-com-servicos-
avancados. Acesso em: 14 jun. 2024.

25 MARANHAO. Governo do Estado. Retrospectiva 2024: Grandes investimentos do Governo do Maranhdo
ampliam a malha vidria, levam mais saneamento e infraestrutura para os municipios do estado. Agéncia de
Noticias, Sdo Luis, dez. 2024c. Disponivel em: https://www.ma.gov.br/noticias/retrospectiva-2024-grandes-
investimentos-do-governo-do-maranhao-ampliam-a-malha-viaria-levam-mais-saneamento-e-infraestrutura-
para-os-municipios-do-estado. Acesso em: 27 mar. 2025.
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https://www.gov.br/secom/pt-br/assuntos/noticias-regionalizadas/investimentos-de-bancos-estatais-nos-estados/maranhao-tem-r-350-milhoes-em-2023-para-investimentos-em-parceria-com-bancos-publicos
https://jornalpequeno.com.br/2023/12/28/com-aporte-de-r-190-milhoes-governo-anuncia-investimentos-em-cinco-obras-importantes-no-ma/
https://jornalpequeno.com.br/2023/12/28/com-aporte-de-r-190-milhoes-governo-anuncia-investimentos-em-cinco-obras-importantes-no-ma/
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https://www.ma.gov.br/noticias/retrospectiva-2024-grandes-investimentos-do-governo-do-maranhao-ampliam-a-malha-viaria-levam-mais-saneamento-e-infraestrutura-para-os-municipios-do-estado
https://www.ma.gov.br/noticias/retrospectiva-2024-grandes-investimentos-do-governo-do-maranhao-ampliam-a-malha-viaria-levam-mais-saneamento-e-infraestrutura-para-os-municipios-do-estado
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Em 2024, o Governo do Maranhao continuou avangando em investimentos estratégicos

Além dos investimentos realizados nas areas tradicionais, o Governo do Maranhao tem
realizado e apoiado investimentos em areas estratégicas com recursos préprios ou em parceria
com o Governo Federal. A estratégia visa fortalecer a infraestrutura produtiva, superando os
gargalos existentes.

Portos e ferrovias: No Porto do Itaqui, seguem em execugao diversas obras essenciais
para o bom funcionamento das operagdes. Dentre elas, a construgdo do Bergo 98, que objetiva
ampliar significativamente a capacidade de movimentacao de cargas. Em julho de 2024, foi
estimado um investimento na ordem de RS 289 milhGes para esse projeto e a expectativa € que
a obra seja entregue até setembro de 2026. A previsao é aumentar a capacidade de exportacao
em mais de 8 milhdes de toneladas por ano?.

Além disso, para atender a crescente demanda de exportacdo das cargas, no final de
2024, a empresa Grao-Para Maranhao apresentou o projeto de construgdo do Terminal Portuario
de Alcantara (TPA). Além do porto, o projeto contempla a construgdo da Estrada de Ferro (EF-
317) que conectard o TPA ao municipio de Acailandia, integrando-se a Ferrovia Norte-Sul (FNS).
Com um investimento estimado em mais de RS 10,8 bilhdes e geragdo de 20 mil novos postos
de trabalho, a previsdo é que a primeira fase seja iniciada em 2028. Atualmente, o projeto
encontra-se na fase de licenciamento ambiental?’.

Margem Equatorial?®: Estd previsto, no Plano Estratégico da Petrobras 2023-2027, o
projeto com investimento orgado em USS 2,9 bilhGes para a exploragao de petréleo da Margem
Equatorial, onde duas das cinco bacias que compdem a regido estao situadas em territério
maranhense. Dentro do prazo de cinco anos, contados a partir de 2023, a empresa deve perfurar
19 pocos nas duas bacias localizadas no estado, sendo 14 na bacia de Barreirinhas e 5 na bacia
Para-Maranhdo. Atualmente, algumas bacias estdo na fase de preparagdo do estudo e
licenciamento ambiental.

Para aproveitar as oportunidades do setor de éleo e gas, o Governo do Estado, por meio
da Fundagao de Amparo a Pesquisa e ao Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico do Maranhao
(FAPEMA), em parceria com a Companhia Maranhense de Gds (GASMAR), tem discutido os
desafios, perspectivas e opgoes de investimentos com foco na Margem Equatorial?®. De acordo
com as estimativas do projeto, a Margem equatorial tem potencial estimado para produzir de 20
a 30 milhdes de barris de 6leo com impacto direto na economia do estado.

Zona de Exportacao: Em 2024, foi autorizada a criagcdo da Zona de Processamento de
Exportacao do Maranhao (ZPE-MA), no municipio de Bacabeira, por meio do decreto n.°
12.131/2024°°. No mesmo ano, foi aprovada, pela Assembleia Legislativa do Maranhao, a

26 PORTO do ltaqui inicia construg@o do Bergo 98 e da novo impulso a economia maranhense. Porto do Itaqui,
Sao Luis, set. 2024. Disponivel em: https://www.portodoitaqui.com/imprensa/noticia/porto-do-itaqui-inicia-
construcao-do-berco-98-e-da-novo-impulso-a-economia-maranhense. Acesso em: 18 set. 2024.

27 FEDERAGAO DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DO MARANHAO. Coordenadoria de Comunicagdo e Eventos.
Empresa GPM apresenta projeto integrado de porto-ferrovia na FIEMA. S3o luis, nov. 2024a. Disponivel em:
https://www.fiema.org.br/noticia/5144/empresa-gpm-apresenta-projeto-integrado-de-porto-ferrovia-na-fiema.
Acesso em: 17 mar. 2025.

28 FEDERACAO DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DO MARANHAO. Coordenadoria de Comunicagdo e Eventos.
Petrobras confirma a FIEMA que realizara reuniao em Sao Luis sobre potencial da Margem Equatorial. Sao
Luis, jan. 2024b. Disponivel em: https://www.fiema.org.br/noticia/4583/petrobras-confirma-a-fiema-que-
realizara-reuniao-em-sao-luis-sobre-potencial-da-margem-equatorial. Acesso em: 17 mar. 2025.

29 MARANHAO. Governo do Estado. Investimentos em pesquisa na Margem Equatorial sdo destaque em
workshop promovido pela Fapema e Gasmar. Agéncia de Noticias, Sao luis, jun. 2024d. Disponivel em:
https://www.ma.gov.br/noticias/investimentos-em-pesquisa-na-margem-equatorial-sao-destaque-em-
workshop-promovido-pela-fapema-e-gasmar. Acesso em: 18 mar. 2025.

30 MARANHAO. Governo do Estado. G Branddo destaca importancia da criagdo oficial da Zona de Processamento
de Exportagdo em Bacabeira. Agéncia de Noticias, Sdo Luis, ago. 2024e. Disponivel em:
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https://www.portodoitaqui.com/imprensa/noticia/porto-do-itaqui-inicia-construcao-do-berco-98-e-da-novo-impulso-a-economia-maranhense
https://www.fiema.org.br/noticia/5144/empresa-gpm-apresenta-projeto-integrado-de-porto-ferrovia-na-fiema
https://www.fiema.org.br/noticia/4583/petrobras-confirma-a-fiema-que-realizara-reuniao-em-sao-luis-sobre-potencial-da-margem-equatorial
https://www.fiema.org.br/noticia/4583/petrobras-confirma-a-fiema-que-realizara-reuniao-em-sao-luis-sobre-potencial-da-margem-equatorial
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criacdo da Agéncia de Desenvolvimento do Estado S.A., a Investe Maranh@o, para administrar o
complexo industrial®'. Apds as fases de remembramento da drea, individualizagdo de lotes,
obtencéao de licengas ambientais e implantagao da infraestrutura basica, o Ultimo passo, antes
do inicio das operagdes, consiste na aprovacao do Plano de Alfandegamento pela Receita
Federal®2. Atualmente, ha uma previsdo de que as obras sejam iniciadas no segundo semestre
de 20252,

A ZPE é um importante polo de atragdao de investimentos e compreende uma area
destinada a instalagdo de empreendimentos industriais com a finalidade de fomentar uma
cultura exportadora, estimulando o surgimento de cadeias produtivas locais. Um dos grandes
atrativos da ZPE sado os beneficios fiscais oferecidos. A previsao é que sejam investidos cerca
de RS 15,2 bilhdes, com geragao de mais de 30 mil empregos diretos e indiretos para os préximos
cinco anos.

Infraestrutura energética: Firmada em 2024, a concessao para o projeto de construcao
das subestagoes de Graga Aranha (MA) e Silvania (GO) pela empresa State Grid segue em
andamento. Ainda no mesmo ano, foram realizadas as tratativas com o Governo do Maranhao
sobre questdes relacionadas ao licenciamento ambiental, arrecadagao de impostos e geragao
de empregos diretos®4.

Com um investimento estimado em RS 18,1 bilhdes e criagdo de 9.000 postos de
trabalho, a empresa realizara a instalagdo de 1.513 km de linhas de transmissdo no Maranhao,
Goias e Tocantins pelos préximos seis anos, conforme o prazo definido pela Aneel. Esse
importante projeto transformard o Maranhdo no primeiro polo®® de corrente continua do
Nordeste, por meio da Subestacgdo de Graga Aranha, que se conectara a cidade de Silvania (GO).

Novo PAC: Em 2024, véarias propostas do Governo do Maranhao foram selecionadas para
receber recursos do Novo PAC (Programa de Aceleramento do Crescimento). Com isso, um
montante de RS 93,9 bilhdes® estd sendo destinado aos 490 empreendimentos selecionados
em 197 municipios do Maranhao. Essas propostas integram os eixos Saude; Educagao, Ciéncia
e Tecnologia e Infraestrutura Social Inclusiva que totalizam 427 obras®” e os eixos Agua para
Todos e Cidades Sustentaveis e Resilientes que somam 63 equipamentos e obras.

https://www.ma.gov.br/noticias/brandao-destaca-importancia-da-criacao-oficial-da-zona-de-processamento-
de-exportacao-em-bacabeira. Acesso em: 18 set. 2024.

3TASSEMBLEIA aprova Agéncia de Desenvolvimento do Maranhao da ZPE de Bacabeira. O Imparcial, Sdo Luis,
out. 2024. Disponivel em: https://oimparcial.com.br/checamos/2024/10/assembleia-aprova-agencia-de-
desenvolvimento-do-maranhao-da-zpe-de-bacabeira/. Acesso em: 22 dez. 2024.

32 FEDERAGAO DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DO MARANHAO. Coordenadoria de Comunicagdo e Eventos.
FIEMA recebe Rocha Neto para apresentagao das proximas etapas de implantagao da ZPE de Bacabeira. Sao
Luis, jun. 2024c. Disponivel em: https://www.fiema.org.br/noticia/4873/fiema-recebe-rocha-neto-para-
apresentacao-das-proximas-etapas-de-implantacao-da-zpe-de-bacabeira. Acesso em: 17 mar. 2025.

33 EMIR, A. Rocha Neto assume ZPE de Bacabeira e anuncia obras para o segundo semestre. Maranhao Hoje,
Sdo Luis, mar. 2025. Disponivel em: https://maranhaohoje.com/rocha-neto-assume-zpe-de-bacabeira-e-
anuncia-obras-para-segundo-semestre/. Acesso em: 17 mar. 2025.

34 MARANHAO. Governo do Estado. Governo do Maranhdo, empresa State Grid e Aneel se relinem para iniciar
projeto de construgéo de linha de transmissao de energia renovavel em Graga Aranha. Agéncia de Noticias,
Sao Luis, abr. 2024f. Disponivel em: https://www.ma.gov.br/noticias/governo-do-maranhao-empresa-state-
grid-e-aneel-se-reunem-para-iniciar-projeto-de-construcao-de-linha-de-transmissao-de-energia-renovavel-em-
graca-aranha. Acesso em: 18 set. 2024.

35 FREIRE, W. MME anuncia plano de investimento em transmisséo para renovaveis. Canal Solar, Campinas, SP,
maio 2023. Disponivel em: https://canalsolar.com.br/mme-anuncia-plano-de-investimento-em-transmissao-
para-renovaveis/. Acesso em: 25 mar. 2024.

36 NOVO PAC vai investir RS 93,9 bilhes no Maranhdo em obras e servigos para melhorar a vida da populagéo.
O Imparcial, Sdo Luis, 11 ago. 2023. Disponivel em: https://oimparcial.com.br/noticias/2023/08/novo-pac-vai-
investir-r-939-bilhoes-nomaranhao-em-obras-e-servicos-para-melhorar-a-vida-da-populacao/. Acesso em: 25
mar. 2024.

37 BRASIL. Ministério da Sadde. Maranhao vai receber 426 obras e equipamentos do Novo PAC Selegoes.
Brasilia, DF, mar. 2024b. Disponivel em: https://www.gov.br/saude/pt-br/assuntos/noticias-para-os-
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A obra de mobilidade urbana para a expansao da Avenida Litoranea em Sao Luis também
sera contemplada com recursos do Novo PAC. Estima-se um investimento de RS 237 milhGes
para o projeto da nova extensdo litordnea que funcionarda como alternativa as rotas
congestionadas, proporcionando também segurancga no transito para pedestres e ciclistas®.

Gas Natural: Segue em andamento o projeto de construgao do primeiro gasoduto em Sao
Luis da Gasmar. No final de 2024, foi realizada uma audiéncia publica, pelos representantes da
Lyon Capital Partners, empresa responsavel pela implantagao do Terminal de Regaseificacao
em Sao Luis (TGNL). O projeto viabilizara a importagdo do gds natural liquefeito (GNL) e
distribuicdo de gas canalizado, bem como suporte para os campos de produgdo de gas do
Maranhdo®°.

Com investimento superior a RS 70 milhdes e geragdo de cerca de 300 empregos
diretos*, o projeto contempla uma unidade de regaseificagdo do GNL, a instalagdo de uma
estocagem e a construgdo do gasoduto que vai do Porto do Itaqui até as instalagdes da Vale*'.

3.5.2 Investimentos privados

0 Estado do Maranhao atraiu novos investimentos privados ao longo de 2024, além de contar
com inauguragoes e investimentos previstos para o ano de 2025

O Estado do Maranh&o atraiu novos investimentos privados ao longo de 2024, mantendo
um cendrio favordvel para alocagdes da iniciativa privada em diversos setores econdmicos. Esse
ambiente propicio se refletiu tanto na entrada de novos empreendimentos quanto na expansao
dos negdcios ja atuantes no estado. Entre 2023 e 2025, parte dos investimentos anunciados foi
concretizada, enquanto outros deverdo ser realizados ao longo de 2025 e nos anos seguintes,
conforme apresentado no Quadro 1.

estados/maranhao/2024/marco/maranhao-vai-receber-426-obras-e-equipamentos-do-novo-pac-selecoes.
Acesso em: 10 jun. 2024.

38 EM SAO Luis (MA), governo anuncia a expanséo da Av. Litoranea e do Porto do Itaqui. Agéncia Gov, Brasilia,
DF, jun. 2024. Disponivel em: https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202406/em-sao-luis-ma-presidente-lula-
anuncia-a-expansao-da-av-litoranea-e-do-porto-do-itaqui. Acesso em: 14 jun. 2024.

39 FEDERAGAO DAS INSDUSTRIAS DO ESTADO DO MARANHAO. Maranhdo se prepara para receber terminal de
gas natural liquefeito. Sao Luis, out. 2024d. Disponivel em: https://www.fiema.org.br/noticia/5096/maranhao-
se-prepara-para-receber-terminal-de-gas-natural-
liquefeito#:~:text=0%20projeto%20prev%C3%AA%20uma%20produ%C3%A7%C3%A30,redu%C3%A7%C3%A30
%20das%20emiss%C3%B5es%20de%20C02.. Acesso em: 22 dez. 2024.

40 EMIR, D. Construgéo do gasoduto de Sao Luis avanga, gerando 300 empregos e vai garantir gas veicular em
Sao Luis. Blog Diego Emir, Sdo Luis, jan. 2024a. Disponivel em: https://diegoemir.com/2024/01/construcao-
do-gasoduto-de-sao-luis-avanca-gerando-300-empregos-e-vai-garantir-gas-veicular-em-sao-luis/. Acesso em:
10 jun. 2024.

41 COMPANHIA MARANHENSE DE GAS. Companhia avanga na construcdo do primeiro gasoduto de S3o Luis.
Noticias, Sdo Luis, 2024. Disponivel em: https://www.gasmar.com.br/noticias.php?id=121. Acesso em: 18 set.
2024.
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Quadro 1 — Maranhao: investimentos privados realizados e anunciados no Maranhao entre os
anos de 2023 e 2025

I Investimentos Realizados I
[ Empresall] Descrigao _Setor

Eneva Foi iniciada a operagdo do primeiro trem de liquefagdo de gds natural no Complexo Energia
Parnaiba*2. Estimam-se investimentos em torno de R$ 1 bilhdo*. 9
Com investimentos de RS 60 milhdes, foram realizadas obras de reforma e ampliagdo no
CCR aeroporto de Imperatriz pela concessiondria administradora do aeroporto. Ao longo dos 15
. . | Aeroportos
Aeroportos meses, a obra no complexo aeroportudrio gerou cerca de 400 empregos. O aeroporto devera
gerar mais de 2.680 empregos diretos e indiretos*4.
CCR Foi realizada a entrega do Aeroporto Marechal Cunha Machado, que recebeu investimentos
S x5 Aeroportos
Aeroportos na ordem de RS 117 milhes para reforma e ampliagdo“s.
Com investimentos de mais de RS 250 milhdes, foi inaugurada uma nova fébrica de
Cibra fertilizantes em S&o Luis. Contudo, a empresa pretende investir um total de RS 1,5 bilhdo em Industria
seu plano de expanséo até 20264
Foi investido RS 1 bilhdo para a aquisigdo de quatro navios pela Alcoa com o objetivo de
Alcoa L . . g " 47 Portos
permitir o transporte de bauxita da mina do Pard para a refinaria da Alumar#’.
VLI Multimodal | Foi inaugurado o novo corredor ferrovidrio de importacéo de fertilizantes ligando o Porto de Ferrovias
S.A e COPI Itaqui & Palmirante (TO) com um investimento estimado em RS 400 milhdes“s.
Cibra Estimada em R$ 250 milhdes, foi concluida uma fabrica voltada a produgéo de fertilizantes Industria
Fertilizantes | com a geracéo de 300 postos de trabalho*°.
Grupo Assai | Foi inaugurado um novo empreendimento do grupo, em Sao Luis, com um investimento em Comércio
Atacadista RS 100 milhdes e 500 empregos estimados®.
Energytech Com investimentos na ordem de RS 40 milhdes, o grupo operacionalizou uma estrutura local Enerdia
Bow-e para o fornecimento de energia solar a pequenos e médios negécios e residéncias®'. 9

42 MENESES, V. Eneva inicia operagéo do 1° trem da planta de liquefagdo de gas natural no Complexo Parnaiba.
Valor Economico, Séo Paulo, dez. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/12/17/eneva-inicia-operacao-do-1o-trem-da-planta-de-
liqguefacao-de-gas-natural-no-complexo-parnaiba.ghtml. Acesso em: 11 dez. 2024.

43 EMIR, A. Complexo Parnaiba da Eneva no Maranhao sera maior parque termelétrico com uma nova usina.
Revista Maranhao Hoje, Sdo Luis, mar. 2023a. Disponivel em: https://maranhaohoje.com/complexo-parnaiba-
da-eneva-em-santo-antonio-dos-lopes-se-tornara-o-maior-parque-termeletrico-do-pais-com-nova-usina/.
Acesso em: 18 dez. 2024.

44 BRASIL. Presidéncia da Republica. Ministro Silvio Costa Filho inaugura obras no aeroporto de Imperatriz (MA)
que contou com investimento de RS 60 milhdes. Noticias, Brasilia, DF, out. 2024c. Disponivel em:
https://www.gov.br/portos-e-aeroportos/pt-br/assuntos/noticias/2024/10/com-turismo-em-ascensao-
aeroporto-de-imperatriz-conclui-obras-de-r-60-milhoes. Acesso em: 12 mar. 2025.

45 MARANHAO. Governo do Estado. Governo acompanha entrega da ampliagdo do aeroporto de Sao Luis e
anuncia agdes para fortalecer o turismo. Agéncia de Noticias, Sdo Luis, nov. 2024g. Disponivel em:
https://www.ma.gov.br/noticias/governo-acompanha-entrega-da-ampliacao-do-aeroporto-de-sao-luis-e-
anuncia-acoes-para-fortalecer-o-turismo. Acesso em: 19 dez. 2024.

46 COM investimento superior a R$ 250 milhdes, Cibra inaugura fabrica em S&o Luis (MA). O Imparcial, S3o Luis,
jun. 2024. Disponivel em: https://oimparcial.com.br/noticias/2024/06/com-investimento-superior-a-r-250-
milhoes-cibra-inaugura-fabrica-em-sao-luis-ma/. Acesso em: 12 dez. 2024

47 ALCOA FOUNDATION. Alcoa investe em novos navios e leva desenvolvimento econémico e geragao de
empregos para o Maranhao. [S. 1] set. 2024. Disponivel em:
https://www.alcoa.com/brasil/pt/news/releases?id=2024/09/alcoa-investe-em-novos-navios-e-
levadesenvolvimento-economico-e-geracao-de-empregos-para-o-maranhao&year=y2024. Acesso em: 05 set.
2024.

48 VLI-LOGISTICA. VLI e COPI inauguram corredor de fertilizantes do Arco Norte. Imprensa, Sdo Luis, jun. 2023.
Disponivel em: https://www.vli-logistica.com.br/vli-e-copi-inauguram-corredor-de-fertilizantes-do-arconorte/.
Acesso em: jun. 2024.

49 CIBRA inicia operagdo no Maranhdo. Blog do Desenvolvimento, [s. ||, maio 2024. Disponivel em:
https://blogdodesenvolvimento.com.br/2024/05/13/cibra-inicia-operacao-no-maranhao/. Acesso em: mar.
2025.

50 MARANHAO. Governo do Estado. Inauguragdo do Assai Angelim gera mais de 500 empregos e fomenta a
economia maranhense. Agéncia de Noticias, Sdo Luis, out. 2023a. Disponivel em:
https://www.ma.gov.br/noticias/inauguracao-do-assai-angelim-gera-mais-de-500-empregos-e-fomenta-a-
economia-maranhense. Acesso em: 10 jun. 2024.

51 ENERGYTECH Bow-e chega ao Maranh&o com investimento de R$40 milhdes. O Imparcial, Sdo Luis, mar. 2024.
Disponivel em: https://oimparcial.com.br/noticias/2024/03/energytech-bow-e-chega-ao-maranhao-com-
investimento-de-r40-milhoes/. Acesso em: 10 jun. 2024.
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. Apds a obra de reestruturagdo, estimada em R$ 21 milhdes, o Centro Médico Maranhense .

Athena Salde L . = Servigos

foi reinaugurado com o nome de Hospital Maranhense®2.
Grubo Carmais Com um montante estimado em R$ 5 milhdes®, o grupo Carmais inaugurou uma loja de Comércio

P veiculos da Great Wall Motors (GWM) em S&o Luis, gerando 35 empregos®*.

Em 2024, foram abertas quatro novas unidades do atacarejo Mateus, sendo 02 em Sao

Luis%%%, 01 no municipio de Barreirinhas®” e 01 na Raposa® Ja em 2025, também foi s
Grupo Mateus Comércio

inaugurada mais uma unidade na cidade de Sdo Mateus®, totalizando 698 empregos
diretos.

Desde o religamento da fabrica de redugédo de aluminio, em 2022, a Alumar tem realizado
investimentos em melhorias das operagdes, modernizagdo da planta e, inclusive, no
Alumar fechamento de superficies das Areas de Residuo de Bauxita. Diante disso, a empresa estima Industria
que, até o final de 2023, foram alocados cerca de RS 3,0 bilhdes, sendo gerados mais de 3
mil empregos temporarios até o final de 20240,

Foi inaugurada uma base de armazenagem e distribuicdo de combustiveis, com

Petrobahi . . o Energi
sl investimentos na ordem de R$ 8,5 milhdess’. ergia
. A empresa investiu, somente no ano de 2023, cerca de RS 1 bilhdo na distribui¢do de energia .
Equatorial i } : . . PP Energia
elétrica, ampliando o fornecimento do servico em diversos municipios®?.
Investimentos Previstos
| _Empresa | Descriggo | Setor |
Com objetivo de ampliagédo da planta de liquefagéo, a empresa contard com mais um trem
Eneva de liquefagdo de gas natural no Complexo Parnaiba®. Para isso, assinou um contrato com Energia

0 BNB para a contratag&o de RS 660 milhdes®.

52 EMIR, A. Adquirido pela Athena Saude, Centro Médico é reformulado e passa a se chamar Hospital
Maranhense. Revista Maranhao Hoje, Sao Luis, set. 2023b. Disponivel em: https://maranhaohoje.com/205861-
2/. Acesso em: 10 jun. 2024

53 GWM abre concessiondrias em Florianépolis e Sdo Luis. Autodata, Sdo Paulo, out. 2023. Disponivel em:
https://www.autodata.com.br/news/2023/10/03/gwm-abre-concessionarias-em-florianopolis-e-sao-luis
/62701/. Acesso em: jun. 2024.

54 FERREIRA, V. Grupo Carmais inaugura primeira concessiondria da GWM em Sao Luis com veiculos de ultima
geragao. Portal IN, Fortaleza, out. 2023. Disponivel em: https://www.portalin.com.br/notas/grupo-carmais-
inaugura-primeira-concessionaria-da-gwm-em-sao-luis-com-veiculos-de-ultima-geracao/. Acesso em: 10 jun.
2024.

55 EMIR, D. Grupo Mateus inaugura 1332 loja no Maranhdo nesta sexta-feira no bairro do Sdo Raimundo em Séao
Luis. Blog do Emir Diego, Sdo Luis, mai. 2024b. Disponivel em: https://diegoemir.com/2024/05/grupo-
mateusinaugura-133a-loja-no-maranhao-nesta-sexta-feira-no-bairro-do-sao-raimundo-em-sao-luis/.  Acesso
em: 5 set. 2024

5 FIGUEIREDO, E. Grupo Mateus inaugura loja e gera 164 empregos diretos em Sao Luis (MA). SuperHiper, Sdo
Paulo, abr. 2024. Disponivel em: https://superhiper.com.br/grupo-mateus-inaugura-loja-em-sao-luis-
maranhao/.Acesso em: 05 set. 2024.

57 EMIR, A. Grupo Mateus inaugura loja de atacarejo na cidade de Barreirinhas nesta sexta-feira. Revista
Maranhao Hoje, S&o Luis, jul. 2024. Disponivel em: https://maranhaohoje.com/grupo-mateus-inaugura-lojade-
atacarejo-na-cidade-de-barreirinhas-nesta-sexta-feira/. Acesso em: 05 set. 2024.

58 FIGUEIREDO, E. Grupo Mateus inaugura loja em Raposa, Maranhao. SuperHiper, Sdo Paulo, jul. 2024. Disponivel
em: https://superhiper.com.br/grupo-mateus-inaugura-loja-em-raposa-maranhao/. Acesso em: 05 set. 2024.
5 GRUPO Mateus abre sua 1° loja de 2025. SA+ Ecossistema de Varejo, [s. I], jan. 2025. Disponivel em:
https://samaisvarejo.com.br/publicacoes/grupo-mateus-abre-sua-1a-loja-de-2025. Acesso em: 12 mar. 2025.
60 ALUMAR faz investimento de RS 3 bilhdes no Maranh&o. O Imparcial, Sd0 Luis, nov. 2023. Disponivel em:
https://oimparcial.com.br/negocios/2023/11/alumar-faz-investimento-de-r-3-bilhoes-no-maranhao/. Acesso

em: 13 fev. 2025.

61 MARANHAO. Governo do Maranhdo. Maranh&o Parcerias. Governo participa da inauguragio de base para
distribuicdo de combustiveis em Balsas. Sdo Luis, maio 2023b. Disponivel em:
https://mapa.ma.gov.br/noticias/governo-participa-da-inauguracao-de-base-para-distribuicao-de-
combustiveis . . Acesso em: 14 mar. 2025.

62 EQUATORIAL ENERGIA. Gupo Equatorial ha 20 anos do Maranhao para o Brasil. Sdo Luis, jul. 2024a. Disponivel
em: https://ma.equatorialenergia.com.br/2024/07/grupo-equatorial-ha-20-anos-do-maranhao-para-o-brasil/#.
Acesso em: 12 mar. 2025.

63 ENEVA inicia operagdo comercial do primeiro trem da planta de liquefagdo no Complexo Parnaiba.
PetroNoticias, [s. /.], dez. 2024. Disponivel em: https://petronoticias.com.br/eneva-inicia-operacao-comercial-
do-primeiro-trem-da-planta-de-liquefacao-no-complexo-parnaiba/. Acesso em: 12 mar. 2025.

64 ENEVA conquista financiamento de RS 660 milhdes para planta de liquefagdo no Maranh&o. PetroNoticias, [s.
1], dez. 2024. Disponivel em: https://petronoticias.com.br/eneva-conquista-financiamento-de-r-660-milhoes-
para-planta-de-liquefacao-no-maranhao/. Acesso em: 14 mar. 2025.
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Segue em construgdo. Serdo investidos RS 651 milhdes em obras de implantagdo do
Parnaiba V195, Estima-se a criagdo de 900 empregos diretos e indiretos.

Ha perspectivas da empresa quanto a instalagdo de um Complexo Edlico em Tutéia®® que
Vienergy demandara investimentos na ordem R$ 2,5 bilhdes. Estima-se que o projeto permita a Energia
geracdo de 1.000 empregos.

Eneva Energia

(St?bassic:i/grric;edo A empresa destinara RS 600 milhdes na expansdo da produgdo de biometano®” em cinco
Grubo Urca estados, incluindo o Maranh&o. A previsdo da empresa é que, a partir de 2025, a térmica a Energia
En%rgia) biogas, situada em Sao Luis, passara a ser uma unidade geradora de biometano.

Continua em andamento o projeto de ampliagdo da oferta de energia, que inclui a
Equatorial construcdo de novas subestagdes e novas linhas de distribuigdo em diversas localidades,
Maranhao bem como a ampliagdo de poténcia em diversas subestagdes. Para isso, estima-se um
investimento que somam mais de R$ 100 milhes®®.

Serdo injetados recursos na ordem de RS 4 bilhdes ¢ em pesquisas para avaliar a viabilidade
Petrobras de exploragdo da Bacia de Barreirinhas, na Margem Equatorial, na qual o Maranhao conta Energia
ainda com o campo da Bacia do Para-Maranhao.

Energia

Instalagdo de estruturas de energia edlica (offshore) 0.

A State Grid investira RS 18 bilhdes na instalag&o de linhas de transmiss&o e construgéo das
State Grid subestagdes conversoras que ligardo o municipio de Graga Aranha (MA) a Silvania (GO). A Energia
construcdo deve gerar mais de 9 mil postos de trabalho”".

A empresa investira R$ 932,5 milhdes em linhas de transmissdo no Maranh&o e Piaui com
a expectativa da geracéo de 35 mil empregos durante a construcdo dos empreendimentos’2.
H4 a previsdo de um investimento de RS 1 bilhdo na construgdo de linhas de transmiss&o
EDP Energia | no Maranhdo (Balsas), Piaui (Ribeiro Gongalves) e Tocantins (Colinas) com a estimativa de Energia
geragdo de cerca de 2 mil empregos’s.

A empresa desenvolvera o Terminal de Regaseificacdo de Gas Natural Liquefeito (TGNL)
em Séo Luis. Estima-se que, durante a constru¢do do terminal, o projeto podera gerar 1.200 Energia
empregos’“.

Energisa Energia

Lyon Capital
Partners

65 EMIR, A. Complexo Parnaiba da Eneva do Maranhao serd maior parque termelétrico com uma nova usina.
Revista Maranhao Hoje, Sao Luis, mar. 2023c. Disponivel em:
https://www.maranhaohoje.com/negocios/complexo-parnaiba-da-enevaem-santo-antonio-dos-lopes-
setornara-o-maior-parque-termeletrico-do-pais-com-nova-usina/. Acesso em: 21 dez. 2023.

66 COM mais de RS 2 bilhdes em investimentos, Maranh&o vai receber novo complexo edlico que deve gerar mais
de mil empregos. O Maranhense, Sao Luis, nov. 2022. Disponivel em: https://omaranhense.com/commais-de-
r-2-bilhoes-eminvestimentos-maranhao-vai-receber-novo-complexo-eolico-que-deve-gerar-mais-demil-
empregos/. Acesso em: 21 dez. 2023.

67 COM investimentos de RS 600 milhdes, Gas Verde ira expandir produgdo de Biometano em cinco estados: a
Gas Verde esta prestes a revolucionar o mercado de energia sustentavel com a construgao da primeira usina
de gas carbdnico verde no Brasil. Petrosolgas, Minas Gerais, jun. 2023. Industria. Disponivel em:
https://petrosolgas.com.br/com-investimentos-de-r-600-milhoesgas-verde-ira-expandir-producao-
debiometano-em-cinco-estados/. Acesso em: 21 dez. 2023.

68 EQUATORIAL ENERGIA. Equatorial Maranhao mobilizada e atuando na regiao centro do estado. Sao Luis, nov.
2024b. Disponivel em: https://ma.equatorialenergia.com.br/2024/10/equatorial-maranhao-mobilizada-e-
atuando-na-regiao-centro-do-
estado/#:~:text=Todos%20esses%20investimentos%20somam%20mais,(98)%202055%2D0116. Acesso em:
12 mar. 2025.

69 MARANHAO. Governo do Estado. Governo do Estado anuncia grupo de trabalho com representantes da
Petrobras e secretdrios de Meio Ambiente da regido da Amazénia Legal. Agéncia de Noticias, Sdo Luis, mar.
2024h. Disponivel em: https://abrir.link/MTeAq. Acesso em: 10 jun. 2024.

70 FUCUCHIMA, L. Petrobras inicia processo de licenciamento de 23 gw em edlicas offshore, dizem executivos.
CNN Brasil, Sdo Paulo, set. 2023. Disponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/petrobras-
iniciaprocesso-de-licenciamento-de-23-gw-em-eolicas-offshore-dizem-executivos/. Acesso em: 03 set. 2024

71 MAIS de 9 mil vagas de emprego devem ser criadas em construgé@o de linha de energia no Maranh&o. Jornal
Pequeno, S&o Luis, abr. 2024. Disponivel em: https://jornalpequeno.com.br/2024/04/27/mais-de-9-milvagas-
de-emprego-devem-ser-criadas-em-construcao-de-linha-de-energia-no-maranhao/. Acesso em: 14 mar. 2025.

72 AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA. Leildo de Transmissdo n° 1/2024 foi encerrado em Sdo Paulo
com os 15 lotes negociados. Noticias, Brasilia, DF, 2024. Disponivel em:
https://www.gov.br/aneel/ptbr/assuntos/noticias/2024/leilac-de-transmissao-ndeg-1-2024-foi-encerrado-em-
sao-paulo-com-0s-15- lotes-negociados. Acesso em: mar. 2024.

73 MARANHAO. Governo do Estado. Branddo confirma parceria com a EDP para a construgdo de linhas de
transmissdo no Maranhdo. Agéncia de Noticias, S&do Luis, jul. 2024i. Disponivel em:
https://www.ma.gov.br/noticias/brandao-confirma-parceria-com-a-edp-para-a-construcao-de-linhas-
detransmissao-no-maranhao. Acesso em: 14 mar. 2025.

74 FIEMA, 2024d.
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Grupo Interalli O grupo iniciou a construgdo de uma usina solar no municipio de Vargem Grande no Energia
Maranhéo e devera gerar cerca de 85 empregos diretos e indiretos’s.
Deutsche Bahn | Ha4 uma expectativa quanto aos desembolsos para a realizagdo do projeto que unira porto
(DB), Sysfere | e ferrovia’® através da Terminal Portuario de Alcantara (TPA) e da Estrada de Ferro do Ferrovias
Gréo Para Maranh&o-EF-317 que tera cerca de 536 quilometros de extensdo ligando as cidades de
Maranh&o Alcantara a Agailandia, ja autorizada pelo Governo Federal através do Pro Trilhos.
. A empresa pretende instalar uma fabrica de fécula de mandioca e ragédo animal’’ no
Mana . . . . R Lo A
Alimentos municipio de Humberto de Campos. Com mvestmento prgwgto de RS 10 milhdes, a previséo Industria
é que sejam gerados cerca de 1.000 empregos diretos e indiretos.
Aco Verde do A empresa investira R$ 1,7 bilhdo ao longo dos préximos dez anos destinados a instauragéo
; de um Polo Metal Mecanico’® em Agailandia. Além do beneficiamento do ago no estado, o | Industria
Brasil - . - : . S
projeto favorecera a geragao de 2 mil novos postos de trabalho diretos e 6 mil indiretos.
Com investimento estimado em R$ 1,2 bilhdo 7°, o grupo Inpasa segue na construgéo de
Grupo Inpasa S = ., ) ] A -
Brasil uma industria voltadq para a produgéo de etanol, proteina e éleo de milho no municipio de Industria
Balsas, com expectativa de 2.500 novos postos de trabalho.
Com investimento de RS 100 milhdes, a fabricante de bebidas planeja expandir a capacidade
Ambev de produgdo de cervejas premium na fabrica da Cerveja Magnifica do Maranhdo com Industria
previsdo de funcionamento a partir de 2025%°.
Mr Light Com a expectativa de geragdo de empregos, segue na pauta o pedido para a instalagdo de Industria
uma unidade da industria de calgados Mr Light no municipio de Tuntum?’.
Com um montante estimado em RS 8 bilhdes e cerca de 2.300 empregos, a ZPE de
Oil Group Bacabeira aprovou a instalagdo de uma fabrica de querosene de aviagdo renovavel (SAF), | Industria
diesel comum e renovavel, diesel maritimo (MGO) e gasolina®2.

. Estimado em R$ 900 milhdes, a empresa planeja expandir suas operagdes de mineragio no A
Equinox Gold municipio de Godofredo Viana, a partir de 202883, Industria
Empresa com | No municipio de Agailandia, ha perspectivas de investimentos na totalidade de RS 410,1
atividade de | milhdes através de uma empresa Siderurgica, segundo a SEINC. O projeto podera originar a Industria

Siderurgia abertura de 727 empregos diretos no estado.
Empresa ligada | Ha expectativa de investimentos na ordem de R$ 164,0 milhdes em S&o Luis, por uma
a atividade de | empresa ligada a atividade produtora de tubos de ago. Com o investimento, segundo a Industria
aco SEINC, esperam-se que sejam gerados cerca de 244 empregos diretos.

75 FULL ENERGY. Grupo Interalli inicia a construgao de nova usina solar no Maranhao. Ribeirdo Preto, nov. 2024.
Disponivel em: https://fullenergy.grupomidia.com/grupo-interalli-inicia-a-construcao-de-nova-usina-solar-no-
maranhao/. Acesso em: 17 dez. 2024.

76 ASSOCIAGAO BRASILEIRA DA INDUSTRIA FERROVIARIA. Porto em Alcantara com ferrovia de integracéo deve
ser solugd@o ao “gargalo” da logistica brasileira. Noticias do Mercado, Sdo Paulo, nov. 2023. Disponivel em:
https://abifer.org.br/porto-em-alcantara-com-ferrovia-de-integracao-deve-ser-solucao-ao-gargalo-dalogistica-
brasileira/. Acesso em: 21 dez. 2023.

77 CADEIA produtiva da mandioca pode gerar emprego e renda para quase 50 mil pessoas no Maranhdo. O
Maranhense, Sdo Luis, 2022. Disponivel em: https://omaranhense.com/cadeia-produtiva-da-mandioca-
podegerar-emprego-e-renda-para-quase50-mil-pessoas-no-maranhao/. Acesso em: 14 mar. 2025.

78 MARANHAO. Governo do Estado. Polo Metal Mecanico sera instalado em Acailandia, gerando 8 mil empregos
diretos e indiretos. Agéncia de Noticias, Sao Luis, fev. 2022. Disponivel em:
https://www.ma.gov.br/noticias/polo-metal-mecanico-sera-instalado-em-acailandia-gerando-8-mil-empregos-
diretos-e-indiretos. Acesso em: 14 mar. 2025.

79 PETROLI, V. Inpasa anuncia obras de industria de etanol de milho no Maranhao. Canal Rural Mato Grosso,
Mato Grosso, out. 2023. Disponivel em:
https://matogrosso.canalrural.com.br/agricultura/milho/inpasaanuncia-obras-de-industria-de-etanol-de-
milho-no-maranhao/. Acesso em: 21 dez. 2023.

80 AMBEV investe mais de RS 400 milhdes no Nordeste para aumentar capacidade de producgéo. Nosso Meio, [s.
1], set. 2023. Disponivel em: https://nossomeio.com.br/ambev-investe-mais-de-r%EF%BC%84400-milhoesno-
nordeste-para-aumentar-capacidade-de-producao. Acesso em: 14 mar. 2025.

81 PINHEIRO, M. Tuntum avanga nas negociagdes para instalagdo de industria de calgados. Blog Miguel Pinheiro,
[s. L], mar. 2024. Disponivel em: https://miguelpinheiro.com.br/tuntum-avanca-nas-negociacoespara-
instalacao-de-industria-de-calcados/. Acesso em: 14 mar. 2025.

82 BRASIL. Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos. ZPE de Bacabeira (MA) tera fabrica
de querosene sustentavel de aviagao. Brasilia, DF, out. 2024d. Disponivel em: https://www.gov.br/mdic/pt-
br/assuntos/noticias/2024/outubro/zpe-de-bacabeira-ma-tera-fabrica-de-querosene-sustentavel-de-aviacao.
Acesso em: 14 mar. 2025.

83 SQUSA, R. Mineradora surpreende ao investir R$ 900 milhdes em mina de ouro para extrair toneladas do
minério no Maranhdo. Click Petroleo e Gas, Macaé nov. 2024. Disponivel em:
https://clickpetroleoegas.com.br/mineradora-surpreende-ao-investir-r-900-milhoes-em-mina-de-ouro-para-
extrair-toneladas-do-minerio-no-maranhao/#google_vignette. Acesso em: 17 dez. 2024
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Com um montante de RS 600 milhdes, a empresa pretende construir e expandir trés
terminais de granéis liquidos (TGL 1, TGL2 e TGL3)84. O TGL 1 ja obteve autorizagdo para
Santos Brasil | iniciar a operagéo. Ja o TGL 3, finalizado recentemente, aguarda autorizagao, enquanto o Portos
TGL 2 ainda esta em construgao®. Espera-se que, até a conclusao do projeto, sejam criados
cerca de 1.500 empregos diretos e indiretos.
Terminal de . . . . o« . . =
Gréos do Foi autorlzad~a a tercelr.a fase do projeto de am?hagao do Termmal de Graos do Marqnhao
Maranh3o - para expanséo de mais um Ab.erco qle atracacdo dos navios, aumentandg a capacidade Portos
Tegram operacional. A expans&o prevé investimentos de R$ 1,16 bilhdo em obras de infraestruturase.
Terminais . o = .
Maritimos de A empresa alocara RS 187 mllhogs para a construcag de um termmgl Qe tancagem de
Pernambuco combustlvel.87 no .Po.rto do Itaqui. Estima-se que o investimento criard cerca de 150 Portos
S.A -Temape empregos diretos indiretos.
VLI Multimodal A companhia assinou um memoraqdo voItadq ? realizagéo de obras' d'e' arppliat;éo da
SA infraestrutura do Porto do ltaqui. Assim que definido o projeto, as obras iniciardo em 2025. Portos
) Com aporte de RS 2,5 bilhdes, espera-se a criagdo de cerca de 2.500 postos de trabalho®8,
A empresa BRK e a agéncia de financiamento Proparco assinaram uma carta de interesse
Proparco e BRK que deve garantir a expansdo dos servigos de agua e esgotamento sanitdrio nos municipios Saneamento
de Pago do Lumiar e Sdo José de Ribamar. A BID Invest garantira RS 500 milhdes em
recursos, beneficiando mais de 300 mil pessoas®°.
A rede portuguesa Vila Galé anunciou que ird direcionar R$ 105 milhdes para construgéo de
Vila Galé dois hotéis em Sao Luis. Somente durante a realizagdo das obras, poderao ser criados 300 | Servigos
empregos e, quando concluidas, cerca de 100 postos de trabalho diretos.®®
A empresa planeja investir em internet 4G ao longo da ferrovia Carajds, beneficiando
Vale comunidades vizinhas a ferrovia de 28 municipios do Maranhao e Para. O projeto receberd Servigos
investimentos na ordem de RS 200 milhdes, sendo que a Vivo aportara outros RS 40 milhdes
na implementagéo e oferta do servigco®'.
A empresa vem expandindo o complexo turistico com a construgdo de um hotel com 160
Valparaiso apartamentos. Com um investimento de R$ 40 milhdes, devera ser entregue no final de
Adventure Park | 20242 Servigos

84 TERMINAIS de liquidos do Itaqui serdo ampliados com investimento da Santos Brasil. Portos e Navios, Rio de
Janeiro, jan. 2023. Portos e Logistica. Disponivel em: https://www.portosenavios.com.br/noticias/portose-
logistica/terminais-de-liquidosdo-itaqui-serao-ampliados-com-investimento-da-santos-brasil. Acesso: em 21
dez. 2023.

85 SANTOS Brasil amplia capacidade das operagfes de granéis liquidos no Porto do ltaqui. Santos Brasil, Sao
Paulo, jan. 2025. Disponivel em: https://www.santosbrasil.com.br/v2021/noticia/santos-brasil-amplia-
capacidade-das-operacoes-de-graneis-liquidos-no-porto-do-itaqui-ma. Acesso em: 12 mar. 2025.

86 SOUZA, A. Plano de expansdo do TEGRAM avanga apds liberagdo do Ministério de Portos e Aeroportos.
TEGRAM, Sao Luis, nov. 2024. Disponivel em: https://tegram.com.br/plano-de-expansao-do-tegram-avanca-
apos-liberacao-do-ministerio-de-portos-e-aeroportos/. Acesso em: 14 mar. 2025.

87 TEMAPE vai construir terminal no Porto de Itaqui, no Maranhdo. Movimento Econémico, [s. 1], 5 jun. 2023.
Industria.  Disponivel em:  https://movimentoeconomico.com.br/geral/redacao/2023/06/05/temape-
vaiconstruir-terminal-no-porto-de-itaqui-nomaranhao/. Acesso em: 21 dez.2023.

88 MARANHAO. Governo do Estado. Governo do Estado e VLI assinam memorando de estudos para ampliagdo
do Porto do Itaqui. Agéncia de Noticias, Sdo Luis, maio 2024j. Disponivel em:
https://www.ma.gov.br/noticias/governo-do-estado-e-vli-assinam-memorando-de-estudos-para-ampliacaodo-
porto-do-itaqui#:~:text=0%20projeto%20prev%C3%AA%20um%20investimento,de%20
trabalho%20para%200s%20maranhenses. Acesso em: 14 mar. 2025.

89 PROPARCO e BRK assinam acordo para viabilizar o saneamento de Sdo José de Ribamar e Pago do Lumiar. O
Imparcial, Sdo Luis, maio 2024. Disponivel em: https://oimparcial.com.br/noticias/2024/05/proparco-e-
brkassinam-acordo-para-viabilizar-o-saneamento-de-sao-jose-de-ribamar-e-paco-do-lumiar/. Acesso em: 14
mar. 2025.

9 NOVOS hotéis no Centro Histérico de S3o Luis. Vila Gale Hotés, [s. |], set. 2024. Disponivel em:
https://www.vilagale.com/pt/grupo/noticias/novos-hoteis-no-centro-historico-de-sao-luis-no-maranhao.
Acesso em: 11 mar. 2025.

91 VALE vai investir R§ 200 mi em internet 4G ao longo da ferrovia Carajas para modernizar comunicagdo de
dados. O Imparcial, Sdo Luis, set. 2023. Disponivel: https://oimparcial.com.br/noticias/2023/09/vale-
vaiinvestir-r-200-mi-em-internet-4g-ao-longo-da-ferrovia-carajas-para-modernizar-comunicacao-de-dados/.
Acesso em: 10 jun. 2024.

92 BINI, T. Valparaiso Adventure Park, no Maranh&o, anuncia expansdo milionaria. CNN Brasil, [s. I.], mar. 2024.
Disponivel ~em:  https://www.cnnbrasil.com.br/viagemegastronomia/viagem/valparaiso-adventure-park-
nomaranhao-anuncia-
expansaomilionaria/#:~:text=instala%C3%A7%C3%B5es%20interativas%20%2F %20Divulga%C3%A7%C3%A30
- Hotel,de%20um%20hotel%20n0%20complexo. Acesso em: 14 mar. 2025.



https://www.santosbrasil.com.br/v2021/noticia/santos-brasil-amplia-capacidade-das-operacoes-de-graneis-liquidos-no-porto-do-itaqui-ma
https://www.santosbrasil.com.br/v2021/noticia/santos-brasil-amplia-capacidade-das-operacoes-de-graneis-liquidos-no-porto-do-itaqui-ma
https://tegram.com.br/plano-de-expansao-do-tegram-avanca-apos-liberacao-do-ministerio-de-portos-e-aeroportos/
https://tegram.com.br/plano-de-expansao-do-tegram-avanca-apos-liberacao-do-ministerio-de-portos-e-aeroportos/
https://www.vilagale.com/pt/grupo/noticias/novos-hoteis-no-centro-historico-de-sao-luis-no-maranhao
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A empresa também planeja investir RS 7 milhdes na construgdo de novas atragdes e
restaurante®.
Ibis Sd0 Luis | Com um aporte de mais de RS 2,1 milhGes, a franquia do ramo hoteleiro renovara suas .
) o = 2 - = : - Servigos
(Accor) instalagdes em S&o Luis para se alinhar aos padrdes mais recentes da marca®*.
Foi anunciada pela rede internacional de hotéis Wyndham, a construgdo do empreendimento
Wyndham o A .
Wyndham Lengdis Maranhenses Blue Resort contemplard 343 apartamentos em | Servigos
(Azure Resorts) Barreirinhas®®

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes de diversas fontes.

|| 3.6 Crédito e financiamento imobiliario

0 saldo das operagées de crédito no Maranhiao avangou 13% e chegou a RS 97,4 bilhdes

De acordo com o Banco Central, o estoque de crédito de operagdes do Sistema
Financeiro Nacional (SFN) no estado variou 0,9% na passagem de novembro para dezembro,
totalizando RS 97,4 bilh6es ao final de 2024 (Grafico 9).

Grafico 9 — Maranhao: saldo das operagdes de crédito do SFN no Maranh&do RS (milhdes) e taxa
de inadimpléncia (%), de janeiro de 2021 a dezembro de 2024
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Estatisticas Fiscais

Brasilia, DF, 2021-2025. Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/estatisticas/historicofiscais. Acesso em:
27 set. 2024.

O crescimento esteve associado, especialmente, a alta do estoque de crédito para
pessoas fisicas. Em dezembro de 2024, o saldo das operagdes de crédito das familias exibiu alta
de 1,0% na variagdo mensal e 15,1% interanual. O expressivo aumento resultou no montante de
RS 76,5 bilhdes, o que correspondeu a 78,1% do estoque total. Enquanto isso, o saldo de
operacdes com pessoas juridicas exibiu para a variagdo mensal e interanual uma alta de 0,6% e
6,0%, respectivamente.

Ressalta-se que o maior avango do estoque de crédito no estado para as pessoas fisicas
representa uma elevagdo da disponibilidade de crédito aos consumidores por meio de
empréstimo, financiamento, adiantamento e arrendamento mercantil, concedidos pelas
instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional (SFN) que atuam no Maranh&o.

93 BERNARDES, J. Valparaiso Adventure Park recebe investimento de R$7 milhGes. Revista Hotéis, Sio Paulo,
mar. 2024. Disponivel em: https://www.revistahoteis.com.br/valparaiso-adventure-park-recebeinvestimento-
de-r-7-milhoes/. Acesso em: 10 jun. 2024.

94|BIS S&o Luis passa por retrofit com investimento de mais de RS 2 milhdes. O Maranhense, S4o Luis, mai.2024.

https://omaranhense.com/ibis-sao-luis-passa-por-retrofit-com-investimento-de-mais-de-r-2- milhoes/. Acesso
em: 10 jun. 2024.

95 ALVARENGA, T. Rede internacional Wyndham anuncia a construgdo de 5 novos resorts no Brasil até 2028.

Melhores Destinos, [s. ], jun. 2024. Disponivel em: https://www.melhoresdestinos.com.br/novos-
resortswyndham-brasil.html. Acesso em: 14 jun. 2024.
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No que tange aos atrasos de pagamentos superiores a 90 dias, referentes ao crédito
concedido no ambito do SFN no estado, a taxa geral de inadimpléncia permaneceu situada em
torno de 4,3% no ultimo quadrimestre do ano.

Quanto ao endividamento, que se refere a situagdo em que ha obrigagdes a serem pagas,
estima-se que 72,5% das familias maranhenses tinham dividas acumuladas ao final de 2024, de
acordo com a Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC), realizada pela
Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC)%. O resultado esteve
0,2 p.p. abaixo do observado no ano anterior.

Visando auxiliar cidadaos endividados a renegociar suas dividas, o Governo do
Maranhao, por meio do Instituto de Promogéo e Defesa do Cidadao e Consumidor do Maranhao
(Procon-MA), realizou mais uma edigdo do programa Divida Zero. A iniciativa oferece condigdes
especiais para a quitacdo de débitos, como descontos e parcelamentos, facilitando a
regularizagdo financeira da populagéo®’.

Ja a taxa média de juros das operagdes de crédito no Brasil apresentou alta pelo quarto
més seguido e chegou a 29,8% a.a. em janeiro de 2025, conforme o Banco Central. O avango
ocorreu em ambas modalidades, de maneira que a taxa média de juros para as pessoas fisicas

no mesmo periodo foi de 33,8% a.a., enquanto a taxa média de juros para as pessoas juridicas
totalizou 21,4% a.a. (Grafico 10).

Grafico 10 - Brasil: taxas de juros das operagdes de crédito (% a.a.), de jan./2022 a jan./2025
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do BCB (2021-2025).

0 aumento da taxa média de juros era esperado, tendo em vista a trajetéria de alta da
taxa basica de juros iniciada em setembro de 2023, quando passou de 10,5% a.a. para 10,75%
a.a. Na reunido que ocorreu em margo de 2025, o Comité de Politica Monetdria (COPOM) decidiu
pela elevacado da Selic em 1.0 p.p. para 14,25% a.a., tendo como justificativa para uma politica
monetdria mais contracionista a expectativa de inflacdo elevada, resiliéncia da atividade
econdmica, pressdes no mercado de trabalho e o cendrio externo desafiador®.

9% CONFEDERAGAO NACIONAL DO COMERCIO DE BENS, SERVIGOS E TURISMO. Pesquisa de Endividamento e
Inadimpléncia do Consumidor (PEIC) — dezembro de 2024 e balanco anual. [Rio de Janeiro], jan. 2025.
Disponivel em: https://portaldocomercio.org.br/publicacoes_posts/pesquisa-de-endividamento-e-
inadimplencia-do-consumidor-peic-dezembro-de-2024-e-balanco-anual/. Acesso em: 24 mar. 2025.

97 MARANHAO. Governo do Estado. Programa Divida Zero, realizado pelo Procon-MA, ja realizou mais de 4.000
atendimentos. Agéncia de Noticias, Sao Luis, mar. 2025. Disponivel em:
https://www.ma.gov.br/noticias/programa-divida-zero-realizado-pelo-procon-ma-ja-realizou-mais-de-4.000-
atendimentos. Acesso em: 19 mar. 2025.

98 BANCO CENTRAL DO BRASIL. Copom eleva a taxa Selic para 14,25% a.a. Comunicados do Copom. n. 269.

Brasilia, DF, 2025b. Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/comunicadoscopom. Acesso em:
19 mar. 2025.
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Considerando a perspectiva de elevacao da taxa média de juros em razao do aumento
da Selic, verifica-se um cenario adverso ao crédito, com tarifas mais altas. Nesse sentido, o
Governo Federal implementou o Programa Crédito do Trabalhador na Carteira Digital de
Trabalho, uma iniciativa voltada para ampliar o acesso ao crédito com taxas mais atrativas, ao
permitir o desconto das parcelas diretamente do salario dos trabalhadores registrados com
carteira assinada (CLT)%.

3.6.2 Financiamento imobilidrio

Cresce o numero de unidades construidas e financiadas de habitagao popular

O estoque de recursos do Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo (SBPE)
recuperou-se ao longo de 2024 (+RS 26,4 Bilhdes), apds trés anos consecutivos de redugdo
(Grafico 11). O SBPE cobre até 80% do valor de iméveis até RS 800 mil por meio do Sistema
Financeiro de Habitagdo (SFH).

Grafico 11 — Brasil: recursos do SBPE de janeiro 2019 a janeiro de 2025 em bilhdes de reais
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Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Informagoes do Mercado Imobiliario. Brasilia, DF, 2025c. Disponivel em:
https://dadosabertos.bcb.gov.br/dataset/informacoes-do-mercado-imobiliario Acesso em: 29 nov. 2024.

Pode-se atrelar a recuperagao do SBPE no ano corrente ao ciclo de queda da Selic que
ocorrera entre agosto de 2023 e maio de 2024 e a convergéncia da inflacdo em direcdo a meta,
uma vez que altas taxas de juros atraem os depositantes da poupanca para outras alternativas
de renda fixa.

Janeiro de 2025 apresentou uma saida significativa (-R$16,0 bilhdes) de recursos do
SBPE. Apesar de usual para o més, devido aos gastos tipicos de inicio de ano, como IPTU, IPVA
e despesas escolares; houve impacto na liberagédo de recursos para financiamento imobiliario,
especialmente na Caixa Econdmica Federal.

A Associacao Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupancga (Abecip) prevé
uma queda de 17% no volume de crédito com recursos da poupanca e uma diminuicao de 10%
no financiamento imobilidrio como um todo em 2025'%. Essa expectativa reflete principalmente
0 aumento da taxa SELIC.

99 OLIVEIRA, E. Novo crédito consignado privado: veja perguntas e respostas. Valor Econdémico, Sdo Paulo, mar.
2025. Disponivel em: https://valor.globo.com/financas/noticia/2025/03/13/novo-consignado-privado-
perguntas-e-respostas.ghtml. Acesso em: 17 mar. 2025.

100 CUNHA, G. Demora na concessédo de financiamento imobilidrio pela Caixa pode se repetir em 2025? Valor
Investe, Rio de Janeiro, mar. 2025. Disponivel em:



https://dadosabertos.bcb.gov.br/dataset/informacoes-do-mercado-imobiliario
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Segundo informacgdes da Caixa Econémica Federal (CEF)'"", no Maranh&o, o volume de
financiamentos imobilidrios com recursos do FGTS totalizou RS 1,54 Bilhdes em 2024 (Tabela
11). Houve crescimento tanto no valor (+19,3%) quanto no numero de unidades (+18,2%) dos
programas de habitagao popular.

Tabela 11 - Maranhio: recursos oriundos do FGTS no acumulado de 2024 em RS milhdes
(valores correntes)
2025

2024 (jan. — dez.) (jan. — fev.)

Programa | MODALIDADE Valor do Numero Empregos | Populagio Valor do
Empréstimo de - Empréstimo
(RS) Unidades Gerados  Beneficiada (RS)

Apoio a Habitacéo 1,01B 4607  23.304 5.141 91M
Producao
Aquisicao de
terreno e 56M 422 1291 286 9M
Carta de =
Crédito - construc;alo
Individual Construcao 6,5M 48 149 35 1,4M
Imével novo 278,3M 2.115 6.429 1.418 51,5M
Imével usado 152,4M 1.227 3.520 778 20,1M
Total Habitagao Popular (A) 1,5B 8.419 34.693 7.658 82,2M
Pr6- Aquisigdo de
. terreno e 4,3M 17 99 22 1,1
Cotista =
construgao
Construgao 2,8M 5 65 14 -
Imével novo 16,4M 64 380 84 0,9M
Imével usado 10,0M 49 231 51 -

Total Opera(q;)es Diversas 33,5M 135 775 171 2,1M

Total (A+B 1,54B 8.554 35.468 7.829 84,2M

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da CEF ([2024-2025]).
Nota: Posigcao da Base: 07/09/2024.

0 Conselho Curador do FGTS aprovou o uso do FGTS Futuro para aumentar a renda
comprovada na compra de iméveis ou reduzir prestagdes, beneficiando familias de baixa renda
no programa Minha Casa, Minha Vida (MCMV)'%2_ A Instrugdo Normativa n.° 9, de 26 de abril de
2024 redirecionou o orcamento do FGTS para oferecer mais descontos em financiamentos de
imoéveis usados a familias com renda de até RS 4,4 mil e introduziu novas regras para rendas
entre RS 5,5 mil e RS 8 mil, visando manter a sustentabilidade do FGTS e apoiar a construgio
civil.

https://valorinveste.globo.com/produtos/imoveis/noticia/2025/03/19/demora-na-concessao-de-
financiamento-imobiliario-pela-caixa-pode-se-repetir-em-2025.ghtml. Acesso em: 22 mar. 2025.

101 CAIXA ECONOMICA FEDERAL. FGTS - Aplicagdo de Recursos — Contratag3o. [S. /.], [2024-2025]. Disponivel
em: https://www.fgts.gov.br/Pages/numeros-fgts/aplicacao-recursos-contratacao.aspx. Acesso em: 29 nov.
2024.

102 MAIA, D. FGTS Futuro: contratagao de financiamento para compra da casa prépria comega hoje. InfoMoney,
[s. 1], abr. 2024. Disponivel em: https://www.infomoney.com.br/minhas-financas/fgts-futuro-contratacao-
definanciamento-para-compra-da-casa-propria-comeca-hoje/. Acesso em: 25 set. 2024.
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|| 37 _nfraestwtra ||

0 consumo de energia elétrica em novembro foi 0 maior da série histérica

Com o objetivo de analisar o desempenho da infraestrutura e monitorar o nivel de
atividade econémica no Maranhao, observou-se a dindmica dos indicadores que compdem a
demanda por servigos de infraestrutura entre dezembro de 2019 e 2024. Os indices abrangem
medidas do nivel de atividade mensal para os setores de ferrovias, portos, aeroportos,
telecomunicacao, energia elétrica e transporte rodovidrio.

O setor ferroviario é avaliado pelo nimero de toneladas de cargas movimentadas a cada
quilometro (TKU). Similarmente, o setor aeroportuario é representado pelo volume de Revenue
Tonne Kilometer (RTK), que é a soma do produto entre a distancia percorrida e os objetos pagos
transportados, expressos em quilogramas (carga, correio, passageiro e bagagem). Enquanto
isso, o setor portudrio é mensurado pela movimentagao de cargas em toneladas. O setor de
energia é avaliado pelo consumo de energia elétrica (MWh), enquanto o nivel de atividade do
setor de transporte rodovidrio é estimado com base no volume (m3) vendido de dleo diesel dos
tipos S-10 e S-5007%. Como pode ser observado (Grafico 12), as atividades de transporte de
carga apresentam dinamica similar.

Grafico 12 — Maranhao: demanda por servigos de infraestrutura e transporte no Maranhao, de
dezembro de 2019 a dezembro 2024 (base 100 = jan./2013)
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da: AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL
E BIOCOMBUSTIVEIS. [Informagdes]. Brasilia, DF, [2025]. Disponivel em: https://www.gov.br/anp/pt-br.
Acesso em: 13 mar. 2024; ANTAQ ([2025]); AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES TERRESTRES. Dados
Abertos. Brasilia, DF, 2025. Disponivel em: https://dados.antt.gov.br/group. Acesso em: 12 set. 2024;
AGENCIA NACIONAL DE AVIAGAO CIVIL. Dados Estatisticos. Brasilia, DF, 2024. Disponivel em:
https://www.gov.br/anac/pt-br/assuntos/dados-e-estatisticas/dados-estatisticos/dados-estatisticos.
Acesso em: 27 nov. 2024; EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA. Resenha Mensal do mercado de energia
elétrica, Rio de Janeiro, ano XVIII, n. 208, jan. 2025. Disponivel em: https://www.epe.gov.br/sites-
pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-153/topico-
744/Resenha%20Mensal%20-%20Janeiro%202025%20(base%20Dezembro).pdf. Acesso em: 28 nov.
2024.

103 Nos estados para os quais existem dados, ha uma correlagéo significativa entre a movimentagao de carga
pelo modal rodoviario e o volume (m3) vendido de dleo diesel S-10 e S-500, utilizados por caminhdes, motivo
pelo qual a variavel é utilizada como proxy para a estimagdo do comportamento da atividade de transporte
rodovidrio.
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Ferrovias: O primeiro semestre do ano apresentou um volume atipicamente alto de
atividade (+61,7%), descolando-o dos outros modais de transporte. A partir de junho, a atividade
ferroviaria retomou seu comportamento esperado.

O modal ferroviario movimentou 50,8 Bilhdes de TKU no quarto trimestre de 2024,
somando 222 bilhdes no ano, um crescimento de 29,7% quando comparado com o ano anterior.
O transporte de “Minério de Ferro” (202 bilhdes TKU) correspondeu a 92% da movimentagao de
carga no periodo, o segundo produto mais movimentado.

De acordo com os dados da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT),
destacaram-se pelo crescimento neste ano, quando comparado com 2023, o transporte de soja
(+4,6 Bilhdes TKU) e 6leo diesel (+325 Milhdes TKU). O destaque negativo foi o transporte de
graos de milho (-1,4 Bilhdes TKU).

Portos: Segundo a ANTAQ, houve movimentacdo de 66,5 milhdes de toneladas nos
portos maranhenses no quarto trimestre de 2024, somando 241 milhdes de toneladas no ano,
um crescimento de 3% quando comparado com 2023. Destacaram-se, dentre os produtos
transportados, o crescimento na movimentagdo de soja (+5,2%), fertilizantes (13,2%) e soda
cdustica (+12,9%), utilizada no processo de produgéo da alumina.

Aeroportos: A demanda por servigos aeroportuarios de carga no Maranhao no quarto
trimestre de 2024 superou o resultado do mesmo periodo de 2023 (+12,1%), encerrando o ano
com resultado acumulado positivo (+7,7%). Dados da Agéncia Nacional de Aviagao Civil (ANAC)
apontam que, em todo ano de 2024, foram realizados 5.705 voos no Maranh&o, um crescimento
(+4,1%) em relagdo ao ano anterior.

Rodovias: Estima-se que a atividade rodovidria apresentou crescimento em 2024, quando
comparado ao ano imediatamente anterior (+2,8%)%4.

Energia elétrica: Importante indicador da atividade econémica, o consumo de energia
elétrica atingiu o seu maior valor mensal em novembro de 2024 (1.389.586MWh). Com o
aumento apresentado no quarto trimestre (+11,8%), comparado ao mesmo periodo do ano
anterior, o indicador acumulou crescimento significativo (+12,1%) em 2024, comparado com
2023 (Tabela 12).

Tabela 12 — Maranhao: consumo de energia elétrica (MWh) em 2024, por classe de consumo,
resultado do periodo e variagdo contra o trimestre imediatamente anterior

CLASSE 3°TRIM. 4°TRIM. 2024 VAR.TRI SERIE HIST. 2021-2024

Residencial 1,29M 1,39M 512M 7.8% — = 448.2K

Comercial ~ 34027K  351,31K  1,33M 3,2% ATk

590 9K
Industrial 1,75M 1,90M 6,83M 8,6% e

Rural 100,67K 98,69K 363,05K 24 0K

Outros 345,58K 359,48K 1,34M 4,0% 121.1K

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nos dados do: EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA. Dados abertos:
Consumo Mensal de Energia Elétrica. Rio de Janeiro, 2024. Disponivel em:
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/dados-abertos/dados-do-consumo-mensal-de-
energia-eletrica. Acesso em: 28 nov. 2024.

104 Na auséncia de dados primarios sobre a movimentagao de carga pelo modal rodoviario no Maranhao, sua
dindmica foi estatisticamente aproximada a partir do emprego de uma proxy: o volume (m3) vendido de 6leo
diesel S-10 e S-500.
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Telecomunicacao: O setor registrou aproximadamente 6,3 milhdes de acessos em
dezembro de 2024, representando um aumento (+3,1%) quando comparado ao mesmo més do
ano anterior.

1738 Nivelde Atiidades ]
| a81 ProdwdoAgica

Maranhao colheu cerca de 6,6 milhdes de toneladas de graos em 2024

O Maranhao tem cada vez mais se destacado no setor primario, seja na agricultura
(producéo de gréos e fibras) ou na criagdo de animas (bovino, suino e avicola). A Agropecudria,
apesar de ser o setor com menor participagao no nivel de atividade econémica do estado, em
torno de 13,5%, porém, esse setor é altamente capaz de gerar fortes encadeamentos produtivos
junto a Industria de Transformagao e Transportes.

De acordo com informagdes do Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola (LSPA),
divulgado mensalmente pelo IBGE'?, o Maranh&o colheu cerca de 6,6 milhdes de toneladas de
grdos em 2024 (Tabela 13), pelo menos 97,7 mil toneladas a mais que em 2023, o que representa
um ganho percentual de 1,5%. Por outro lado, o Nordeste e o Brasil nao tiveram éxito e foram na
contramao, pois apresentaram queda na producgao de “Cereais, leguminosas e oleaginosas” de -
4,3% e -7,2%, respectivamente.

Tabela 13 — Maranhao: estimativa da produgdo das principais culturas acompanhadas pelo
LSPA do Maranh3o e taxa de crescimento anual - 2023, nov/2024 e dez/2024 — em

toneladas
Lavoura Estimativa LSPA Taxa cresc.
| 2023 (a) [ nov./24 (b) | dez./24 (c) | (c/a) (%)
Cereais, Leguminosas e Oleaginosas 6.537.881 6.654.983 6.635.556 1,5
Algodao Herbaceo 69.174 81.627 81.627 18,0
Amendoim 168 164 164 24
Arroz 175.893 178.951 178.850 1,7
Feijao 26.504 27.558 27.483 3,7
Milho 2.479.323 2.344431 2.344.151 -5,5
Soja 3.765.180 3.997.193 3.978.222 57
Sorgo 21.639 25.059 25.059 15,8
Cana-de-agucar 2.743.828 2.673.413 2.673.413 -2,6
Mandioca 398.418 392.875 392.691 -1,4

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do LSPA/IBGE (2024b).
Nota: * 61% do peso do algodao herbaceo referente ao carogo, de acordo com especificagdes técnicas do IBGE.

O carro-chefe da producao de graos no estado, a soja, tem superado recorde de producéo
a cada ano que passa, pois 0s agricultores maranhenses sempre estdao buscando novas
tecnologias e utilizando insumos para que haja crescimento na sua safra, ndo apenas com o
aumento da area, mas principalmente, com elevados ganhos de produtividade. Nos ultimos 14
anos a partir de 2010, o crescimento acumulado no rendimento médio da cultura da soja cresceu
20,0%. Em 2024, a colheita da soja encerrou 0 ano com quase 4 milhdes de toneladas produzidas,
um acréscimo de 5,7% comparativamente a 2023.

105 INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Levantamento Sistematico da Produgio Agricola.
Rio de Janeiro, 2024b. Disponivel em: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/agricultura-e-
pecuaria/9201-levantamento-sistematico-da-producao-agricola.html. Acesso em: 3 jan. 2025.
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0 algodao, que também se destaca no setor exportador maranhense, apresentou em
2024 o maior incremento no seu cultivo, passando de 69.174 toneladas em 2023 para 81.627
toneladas no ultimo ano. De acordo com o presidente da Associacao Brasileira dos Produtores
de Algoddo (Abrapa), Alexandre Schenkel®, “[...] o Maranhdo tem um futuro promissor na
producao de algodao, com potencial para aumentar ainda mais sua competitividade no mercado
nacional e internacional”.

A producao de milho apresentou uma queda de 5,5% em 2024 e encerrou 0 ano com
2.344.151 toneladas ante 2.479.323 em 2023. Porém, essa redugdo se deu basicamente pela
substituicdo de area de milho pela soja nesse ano, haja vista que esta ultima oleaginosa
atualmente esta mais rentavel no mercado internacional, levando em consideragédo que o estado
exporta uma quantidade significativa desses produtos. No entanto, cabe destacar que o
rendimento médio dessa cultura é a maior dentre os produtos cultivados no Maranhao. Nos
ultimos 14 anos contados a partir de 2010, a produtividade do milho no estado teve um
crescimento acumulado de 225,6%.

A producao de arroz apresentou boa perspectiva desde o inicio de 2024, tendo em vista
a produtividade do produto em algumas regides do estado, principalmente em areas onde se
situam os municipios de Sdo Mateus do Maranhao e Arari, com produtividade média acima dos
4.000 kg/ha. Com ganho de 1,7% em comparagao a safra de 2023, o cultivo de arroz passou de
175.893 toneladas para 178.850 em 2024, um incremento modesto.

Em menor proporgao, mas ainda assim, com certo grau de relevancia para a produgéao de
graos no Maranhao, destaca-se a cultura do sorgo, que deteve o segundo maior crescimento na
safra de 2024 (+15,8%). Importante mencionar que a produgdo de silagem sorgo, assim como
também de milho, desempenha um papel significativo na sustentabilidade e produtividade das
atividades pecudrias.

3.8.2 Industria

A producao industrial do Maranhao expandiu 2,5% em 2024

Conforme a Pesquisa Industrial Mensal Producgéo Fisica (PIM-PF) do IBGE'?, a produgéo
industrial do Maranh&o apresentou expansao (+2,5%) quando comparado com o ano anterior.
Esse crescimento foi consequéncia do desempenho da industria de transformacao (+3,2%). A
industria extrativa, por sua vez, apresentou retracao de 3,2% da producéo fisica no ano, que
ocorreu devido ao resultado fortemente negativo do segundo trimestre, Unico em que houve
queda da produgao interanual do setor extrativo.

Dentre as atividades pesquisadas que compdem a industria transformacao, apenas
Fabricacdo de Produtos Alimenticios terminou o ano com resultado acumulado negativo de 2,2%.
A producao de celulose, papel e produtos de papel encerrou 2024 com resultado acumulado
proximo do ano anterior (+0,7) devido a contragéo (-13,04%) apresentada no ultimo trimestre,
que apagou os ganhos do segundo trimestre (+13,83%). Esse movimento pode ser explicado pela
queda do preco da celulose e reducao dos embarques para a China em razdo da fraca demanda
no pais (Grafico 13).

106 ABRAPA discute estratégias de manejo e comercializagéo do algoddo no Maranh3o. Noticias Agricolas, [s. 1],
jul. 2024. Disponivel em: https://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/380806-abrapa-discute-
estrategias-de-manejo-e-comercializacao-do-algodao-no-maranhao.html. Acesso em 3 de abril de 2025.

107 INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Sistema IBGE de Recuperagao Automatica — SIDRA:
Pesquisa Industrial Mensal — Produgéo Fisica - Divulgacdo Regional. Rio de Janeiro, 2024c. Disponivel em:
https://sidra.ibge.gov.br/home/pimpfrg/brasil. Acesso em: 30 nov. 2024.



https://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/380806-abrapa-discute-estrategias-de-manejo-e-comercializacao-do-algodao-no-maranhao.html
https://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/380806-abrapa-discute-estrategias-de-manejo-e-comercializacao-do-algodao-no-maranhao.html
https://sidra.ibge.gov.br/home/pimpfrg/brasil
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Grafico 13 — Maranhao: variagao interanual da producao fisica industrial por se¢oes e atividades
industriais em 2024
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PIM-RG/IBGE (2024c).

A metalurgia estd ligada ao complexo do aluminio, que se beneficia ainda da retomada
da producao da Alumar em 2022. O crescimento da demanda por cervejas premium contribuiu
para o crescimento do setor de bebidas no estado. Desde 2021, foram investidos RS 1 bilhdo na
capacidade de producdo dessas cervejas nos estados do Nordeste, dentre os quais o
Maranhdo'% para onde est&o previstos mais RS 100 milhdes em investimento até 2025'%. O

108AMBEV investe R$ 205 mi em fabricas do Nordeste para expandir produgio. Guia da Cerveja, [s. /], nov. 2023a.
Disponivel em: https://guiadacervejabr.com/ambev-investimentos-fabricas-nordeste-
expansaoproducao/#:~:text=A%20Ambev%20anunciou%20dois%20novos,produ%C3%A7%C3%A30%20de%20
bebidas %20na%20regi%C3%A30. Acesso em: 12 ago. 2024.

109AMBEV investe mais de RS 400 milhes no Nordeste para aumentar capacidade de produgdo. Nosso Meio, [s.
1.], set. 2023b. Disponivel em: https://nossomeio.com.br/ambev-investe-mais-de-r%EF%BC%84400-milhoesno-
nordeste-para-aumentar-capacidade-de-producao. Acesso em: 30 fev. 2025.




BOLETIM DE CONJUNTURA ECONOMICA MARANHENSE

40

crescimento da producao de “metais ndo metalicos” esta ligado principalmente a fabricagao de
telhas e ceramica (Tabela 14).

Tabela 14 — Maranhao: contribuicdo em pontos percentuais dos setores para o crescimento da
industria de transformagado em 2024

SETOR INDUSTRIAL CONTRIBUIGAO

Fabricacédo de Produtos Alimenticios -0.4
Fabricagédo de Bebidas 0.5
Fabricagéo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 0.1

Fabricagdo de Produtos de Minerais Nao Metalicos 0.1

Metalurgia 2.5
Industria de Transformacgao 29
Industrias extrativas -0.4
Industria geral 25

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PIM-RG/IBGE (2024c).

Segundo dados da Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o consumo de energia
industrial no estado foi de 1.901.688 MWh no quarto trimestre, totalizando 6.795.988 MWh em
2024, um crescimento (14,5%) quando comparado com o ano anterior. Dos principais setores, a
atividade de extragdo de minerais metalicos foi a Unica que apresentou reducdo (-23,4%) na
utilizacdo de energia. Deve-se destacar que a metalurgia, responsdvel por mais de 80% do
consumo de energia da industria maranhense, apresentou crescimento significativo (18,5%) do
uso energético. (Tabela 15).

Tabela 15 — Maranhao: consumo industrial de energia elétrica na rede (MWh), por setor em 2024
ATIVIDADE 4° TRIM. 2023 2024 VAR. ANUAL

Metalurgia 1.595.181 4.850.962 5.746.638 18,5%

Extracdo de Minerais Metalicos 147102  572.814  560.671
Produtos de Minerais Nao-Metalicos 34218 125505  130.287
Fabricagdo de Produtos Alimenticios 33.345  110.603  114.872
Fabricacdo de Bebidas 17.875 66.716 70.821
Fabricacdo de Produtos Quimicos 14.870 58.125 59.130

Outros 59.097 151.113 113.569
Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da EPE (2024).

Exportagoes de bens industriais exibem aumento de 26% em valor no ano

No que se refere as exportacdes de bens industriais no Maranh&o, a SECEX''? aponta
para um aumento tanto para o quarto trimestre (+17,2%), quanto para o ano como um todo
(+26%). Deve-se ressaltar, entretanto, que, setorialmente, a industria de transformagédo e a
industria extrativa apresentaram resultados dispares, com o aumento do valor exportado pelo
primeiro (+33,3%) e retragdo (-17,9%) do segundo (Tabela 16).

Tabela 16 — Maranhao: exportag&o industrial maranhense em 2024, valores (em milhdes USS)

SETOR 4724 2024 4T24/4T23 A% ANO
Industria de Transformacéo USS 859M  USS 2.994M 27.9 33.3
Industria Extrativa US$52M  USS$ 307M

Industria Geral US$911M  USS 3.301M 17.2 26.0
Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da SECEX (Brasil, [2025]).

110 BRASIL, [2025].
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Atividades da industria geraram 2,418 vagas de emprego formal em 2024

De acordo com o Novo CAGED'" o mercado de trabalho formal ligado a industria e
construgdo expandiu (+3,972) o nimero de vagas de trabalho em 2024. Esse crescimento
ocorreu principalmente em consequéncia do crescimento na e industria de transformacao
(2,508) e construgao (1,554) (Tabela 17).

Apesar da pequena retragao que ocorreu no numero de vagas de trabalho na atividade
de “Construgdo de Edificios” em agosto (-186) e setembro (-98), esse movimento fora
compensado pelo aumento em julho (+291) e o trimestre terminou com um estoque de emprego
formal superior (+4,6%) ao de setembro de 2023.

Tabela 17 — Maranhao: saldo de emprego formal por grupamento de atividades da industria,
2024

Admitidos Desligados  Saldo Saldo  Estoque
Grande grupamento

4T24 4T24 4724 2024 2024
Total (A +B) 12.659 15.575 -2.916 3.972 104.883
Industria geral (A) 4.745 5.312 -567 2,418 55.59
Agua, Esgoto, Gestdo de Residuos 263 275 -12 -22 4.522
Eletricidade e Gas 34 41 -7 -23 2.506
Industrias de Transformacgao 4.331 4.889 -558 2,508 46.069
Industrias Extrativas 117 107 10 -45 2.493
Construgao (B) 7.914 10.263 -2.349 1,554 49.293
Construgao de Edificios 3.593 4.179 -586 539 24.292
Obras de infraestrutura 2.857 4.397 -1.54 486 16.06
Servigos espec. para a construgao 1.464 1.687 -223 529 8.941

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do Novo CAGED (Brasil, 2025¢).

Confianga da indistria maranhense segue em patamar otimista

Ao final de 2024, o indice de Confianca do Empresario da Industria (ICEI)''2 do Maranhao
permaneceu na zona de otimismo do indicador, se mantendo em patamar elevado no comecgo
do novo ano (57,6 pontos em fevereiro). Este valor era maior que o do Nordeste (54,1 pontos) e
para o pais como um todo (49,1 pontos), que passou para a zona de pessimismo. Observou-se,
no Maranhao, expectativas negativas sobre a “Economia Brasileira” (47,5 pontos), em fevereiro,
uma deterioragdo em comparagdo com dezembro de 2024 (-3,5 pontos) (Grafico 14).

111 BRASIL. Ministério do Trabalho. Programa de Disseminagdo das Estatisticas do Trabalho. Novo CAGED -
fevereiro 2025. Brasilia, DF, 2025c. Disponivel em: https://www.gov.br/trabalho-e-emprego/pt-
br/assuntos/estatisticas-trabalho/novo-caged/2025/fevereiro/pagina-inicial. Acesso em: 18 out. 2024.

112 CONFEDERAGAO NACIONAL DA INDUSTRIA. indice de Confianga do Empresério da Industria. Indicadores
Econdmicos, Brasilia, DF, ano 6, n. 1, jan. 2025. Disponivel em:
https://static.portaldaindustria.com.br/media/filer_public/90/45/9045cd6e-5aed-47de-a577-
2d7127191ca6/indicedeconfiancadoempresarioindustrial_resultadossetoriais_janeiro2025.pdf. Acesso em: 1
out. 2024.
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Grafico 14 — Maranhao: evolucdo do Indicador de Confianga do Empresario Industrial para Brasil,
Nordeste e Maranhdo, de setembro de 2022 a fevereiro de 2025 (indice de
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da FIEMA e da CNI (2025).

No mesmo periodo, as expectativas sobre o “Estado” (47,5 pontos) também cruzaram a zona de
pessimismo enquanto sobre as “Empresas” (54 pontos), permaneceram na zona de otimismo,
mesmo que menor que em dezembro de 2024 (-5,1 pontos). No que diz respeito a construgdo
civil maranhense, também foi possivel constatar uma situagao de otimismo (59,9 pontos).

O resultado da confiancga resulta da avaliagdo otimista dos empresarios em relagdo as
expectativas para os proximos seis meses da economia brasileira e das empresas. Ressalta-se
que desde o més de novembro de 2023 o ICEI se mantém acima da linha diviséria de 50 pontos,
demonstrando otimismo disseminado e perene entre os industriais maranhenses.

Comércio varejista maranhense avanga 5,7% em 2024

Em 2024, o volume de vendas do comércio varejista no Maranhao cresceu 5,7% em 2024
frente a 2023, de acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC/IBGE)''*. O desempenho do
varejo estadual esteve 1,0 ponto percentual acima da média nacional, que foi de 4,7%. A alta
acumulada do varejo em 2024 foi beneficiada pelo contexto macroeconémico no inicio do ano,
considerando o efeito do aumento da massa de rendimento e a menor taxa Selic no periodo, que
também favoreceu a demanda por crédito.

No que concerne a variagdo mensal, em janeiro de 2025 o varejo maranhense avangou
2,2% em comparagdo com o més anterior. O aumento no inicio do ano no estado aponta uma

recuperacao parcial do volume de vendas do varejo restrito apds a queda de 3,3% na passagem
de novembro para dezembro de 2024 (Tabela 18).

113 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario e quanto mais acima
de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianga. Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianga
do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confiancga.

114 INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Sistema IBGE de Recuperagio Automatica — SIDRA:

Pesquisa Mensal de Comércio. Rio de Janeiro, 2024d.

Disponivel em:
https://sidra.ibge.gov.br/home/pmc/brasil. Acesso em: 16 dez. 2024.
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Tabela 18 - Maranhao: variagdo (%) do volume de vendas do comércio varejista restrito e
ampliado de outubro de 2024 a janeiro de 2025

Comeércio A .
o Abrangéncia ——————————
varejista
Restrito Brasil 0,4 -0,2 03 -0, 31 47
Maranhao -0,5 08 33 22 07 57
Ampliad Brasil 06 4 a5 23 2.2 4,1
pllado — aranhao 1.1 2 01 16 6,9 6,9

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PMC/IBGE (2024d).
Nota: (1) Base: més imediatamente anterior - série com ajuste sazonal;

(2) Base: igual més do ano anterior;

(3) Base: igual periodo do ano anterior.

O comércio varejista ampliado, que inclui as atividades de “material de construgao”,
“veiculos, motos, partes e pegas” e “atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e
fumo”, também encerrou o ano em alta no estado. Conforme a PMC'"5, o volume de vendas
cresceu 6,9% em 2024 frente a 2023. O desempenho do estado esteve acima da média nacional
de 4,1% por 2,8 pontos percentuais. Entretanto, para a variagdo mensal, em janeiro, o varejo
ampliado no estado apresentou recuo de 1,6% em relagao a dezembro de 2024. para 0 mesmo
periodo.

O cenario de crescimento do setor de comércio no estado em 2024 foi influenciado
positivamente pelas condigcdes macroecondémicas observadas ao longo do ano, especialmente
no primeiro semestre, considerando o maior rendimento médio real e as condi¢cdes mais
favoraveis ao crédito dada as menores taxas de juros no periodo. Ademais, o crédito mais caro
ao final de 2024, com a taxa Selic de 12,15% ao final do ano, pode ter influenciado, em parte, o
desempenho do varejo ampliado no estado no inicio de 2025, por abranger segmentos mais
sensiveis a elevacao da taxa basica de juros.

Além disso, vale destacar o elevado nivel de inadimpléncia entre os consumidores no
Maranhado. Segundo dados do Serasa Experian,''® haviam aproximadamente 2,1 milhdes de
consumidores inadimplentes no estado ao final de 2024, um aumento de 10% em relagcdo ao ano
anterior.

Por outro lado, a inadimpléncia dos consumidores no Maranhao apresentou alta de 3,1%
em janeiro de 2024 contra dezembro de 2023, apos trés meses consecutivos de queda,
totalizando 1,98 milhdo de consumidores inadimplentes no estado, conforme dados do Serasa
Experian. J& a demanda por crédito dos consumidores cresceu 17,8% em janeiro frente a
dezembro. Ao passo em que, para o mesmo periodo, houve reducao de 3,2% da quantidade de
empresas em situacado de inadimpléncia no estado, totalizando 112.618 empreendimentos
inadimplentes.

Em suma, avalia-se crescimento do comércio varejista no Maranhao ao longo de 2024,
especialmente no primeiro semestre do ano. Cabe destacar que, o periodo de festividades
carnavalescas no estado em fevereiro e margo, gera expectativas otimistas para o primeiro
trimestre de 2025, considerando o provavel aumento da atividade econémica no setor terciario.
Estima-se que o Carnaval 2025 no Maranhao tenha atingido um recorde de publico, superando o
sucesso do ano anterior ao receber 4,5 milhdes de pessoas nos circuitos promovidos pelo

115 |BGE, 2024d.
116 SERASA EXPERIAN. Indicadores econdomicos. Sao Paulo, 2025. Disponivel em:
https://www.serasaexperian.com.br/conteudos/indicadores-economicos/. Acesso em: 19 mar. 2025.
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governo estadual''’. Entretanto, fatores como a alta taxa basica de juros de 14,25% a.a.'"® e 0

elevado nivel de consumidores inadimplentes no estado podem impactar na capacidade de
consumo das familias.

Em 2024, cerca de RS 172,6 bilhdes foram movimentados por meio de transagoes Pix recebidas
por pessoas juridicas no Maranhao

De acordo com o Banco Central, de janeiro a dezembro de 2024 foram registradas 840,7
milhdes de transagdes pix recebidas por pessoas juridicas no Maranhao, o que resultou em um
avango de 109,7% do valor total recebido por pessoas juridicas no estado no comparativo entre
2023 e 2024, totalizando RS 172,6 bilhdes ao final do ano (Grafico 15).

Grafico 15 — Maranhao: volume de recursos financeiros (em RS bilhdes) e de transagdes PIX
recebidas (em milhdes) por Pessoas Juridicas, de jan./2023 a fev./2025
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes
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0 BCB (2021-2025).

Ja nos primeiros meses de 2025, houve recuo do nimero de transagdes recebidas por
pessoas juridicas no estado. Ressalta-se que a queda na quantidade de pix recebidos na
passagem de dezembro para janeiro era esperada, considerando o aumento do nimero de
transacgdes no ultimo més de 2024.

O significativo aumento do volume de recursos financeiros e transagdes Pix recebidas
por pessoas juridicas esta associada a adogao do meio de pagamento desde seu langamento
em novembro de 2020. De acordo com o BC, em 2024 o Pix superou o dinheiro fisico e se tornou
o meio de pagamento mais usado no Brasil''®, sendo utilizado por 76,4% da populagdo. Seguido
pelo cartdo de débito (69,1%) e (68,9%).

Para o inicio de 2025, instituicdes financeiras poderao disponibilizar aos seus clientes
pagamentos via Pix por aproximacgao, possibilitando transagcdes ainda mais rapidas, sendo
necessdrio que o celular do cliente possua tecnologia Near-FieldCommunication (NFC) para fazer

117 MARANHAO. Governo do Estado. Segurancga reforcada garantiu diversdo e recorde de publico durante o
Carnaval do Maranhdo. Agéncia de Noticias, Sao Luis, fev. 2024k. Disponivel em:
https://www.ma.gov.br/noticias/seguranca-reforcada-garantiu-diversao-e-recorde-de-publico-durante-o-
carnaval-do-maranhao. Acesso em: 19 mar. 2025.

118 JULIAO, F. Entenda por que o Banco Central elevou a Selic a 14,25% ao ano. CNN Brasil, S0 Paulo, mar. 2025.
Disponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/entenda-por-que-o-banco-central-
elevou-a-selic-a-1425-a0-ano/. Acesso em: 20 mar. 2025.

119 BANCO CENTRAL DO BRASIL. O brasileiro e sua relagdao com o dinheiro: pesquisa 2024. Brasilia, DF, 2024.
Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/content/cedulasemoedas/pesquisabrasileirodinheiro/Apresentacao_brasileiro_rela
cao_dinheiro_2024.pdf. Acesso em: 20 mar. 2025.
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o Pix por aproximacao e que o dispositivo do recebedor esteja habilitado para aceitar esse tipo
de transagéo'?.

Em 2024, o setor de Servigos no Maranhao cresceu 2,7%

De acordo com a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)'?', realizada pelo IBGE, o volume
de servigos prestados no estado ao longo de 2024 exibiu alta de 2,7% em comparagao com 2023.
Com o resultado, a atividade econdmica no Maranhao encerra o quarto ano seguido de alta, apos
a queda em 2020 em razao da pandemia de COVID-19. Vale destacar que essa é a maior
sequéncia de aumentos anuais consecutivos desde o comecgo da série historica, iniciada em
2012.

No que tange o comparativo mensal, em janeiro de 2025 o volume de servigos prestados
no Maranhao recuou 3,2% frente a dezembro, seguindo a tendéncia nacional de desaceleragao
do setor ao assinalar a terceira queda consecutiva (Tabela 19). A recente alta nos pregos dos
alimentos pode ter exercido influencia nesse resultado ao comprometer a renda das familias.

Tabela 19 — Maranhao: variagdo (%) do volume de servigos prestados de outubro de 2024 a
janeiro de 2025

Abrangéncia

Brasil 1,1 -0,9 0 -0,2 1,6 32 2,9
Maranhao 0,8 -0,8 -0,9 -3,2 -1,1 2,7 2,2
Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PMS/IBGE (2025).
Notas: (1) Base: més imediatamente anterior - série com ajuste sazonal;
(2) Base: igual més do ano anterior;
(3) Base: igual periodo do ano anterior;
(4) Base: ultimos 12 meses anteriores.

De acordo com a Junta Comercial do Maranhdo (Jucema), dentre o total de empresas
abertas no estado em 2024, o setor de servi¢os teve maior destaque. Estima-se que 48,6% do
total de empresas formalizadas no Maranhdao em 2024 pertenciam a esta atividade econémica.
Ressalta-se que em relagdo ao ano anterior, houve crescimento de 9,8% no nimero de empresas
abertas no setor, resultando no somatério de 26.749 em 2024 (Grafico 16).

120 BRASIL. Presidéncia da Republica. Secretaria de Comunicagdo Social. Pix por aproximagao comega a
funcionar nesta sexta-feira (28). Brasilia, DF, 2025d. Disponivel em: https://www.gov.br/secom/pt-
br/assuntos/noticias/2025/02/pix-por-aproximacao-comeca-a-funcionar-nesta-sexta-feira-28. Acesso em:

20 mar. 2025.
121 INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Sistema IBGE de Recuperagao Automatica — SIDRA:
Pesquisa Mensal de Servigo. Rio de Janeiro, 2025a. Disponivel em:

https://sidra.ibge.gov.br/home/pms/brasil. Acesso em: 16 dez. 2024
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Grafico 16 — Maranhao: evolugdo do nimero de empresas abertas no setor de servigos de janeiro
de 2023 a dezembro de 2024
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da Jucema.

Referente ao total de ocupagdes no setor de servigos, de acordo com as informacdes da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua)'??, no ultimo trimestre
de 2024, foram registrados cerca de 1,3 milhdo de ocupados no Maranhdo, havendo um
crescimento de 1,6% em relacao ao igual periodo de 2023. Os grupamentos que exerceram maior
influéncia para a alta interanual foram: Outros Servigos (+12,6%) e Informagdo, Comunicagao e
Atividades Financeiras, Imobiliarias, Profissionais e Administrativas (+9,4%); por outro lado,

houve consideravel queda no nimero de ocupados no segmento Transporte, Armazenagem e
Correio (-11,9%) (Tabela 20).

Tabela 20 — Maranhao: total de ocupados no setor de servigos no 4° trimestre de 2024, 3°
trimestre de 2024 e 4° trimestre de 2024 (em milhares)

40 30 40
Total de ocupados por grupamento de atividade | trimestre | trimestre | trimestre | C/B (%) | C/A (%)
2023 (A) | 2024 (B 2024 (C

Total Setor de Servigos 1.286 1.324 1.306 -1,4% 1,6%

Transporte, Armazenagem e Correio 118 105 104 -1,0% -11,9%
Alojamento e Alimentacao 142 130 140 7,7% -1,4%
Informagao, Comunicagao e Atividades

Financeiras, Imobilidrias, Profissionais e 160 175 175 0,0% 9,4%

Administrativas
Administragdo Publica, Defesa, Seguridade Social,

Educacéo, Satide Humana e Servigos Sociais 587 639 594 -7.0% 1.2%
Outros Servigos 124 119 139 16,8% 12,1%
Servicos Domésticos 155 156 154 -1,3% -0,6%

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PNAD trimestral/IBGE (2025b).

Em suma, ressalta-se o crescimento interanual do setor de servigos no estado em 2024,
especialmente no primeiro semestre do ano, considerando o cenario macroeconémico mais
favoravel para a atividade econdémica. Entretanto, é relevante destacar a desaceleracdo
observada nos ultimos meses de 2024, em meio a diversos fatores, como uma inflagdo mais
elevada e uma politica monetaria mais restritiva.

122 INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Sistema IBGE de Recuperagao Automatica — SIDRA:
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua - Trimestral. Rio de Janeiro, 2025b. Disponivel em:
https://sidra.ibge.gov.br/home/pnadct/brasil. Acesso em: 11 fev. 2025.




BOLETIM DE CONJUNTURA ECONOMICA MARANHENSE

47

Prévia do PIB maranhense em 2024 é de 3,4%, mesmo crescimento do Brasil

Encerado o ano de 2024, a prévia do Produto Interno Bruto (PIB) do Maranhéo, aferido
pela metodologia de calculo do PIB Trimestral do IMESC, apontou um crescimento de 3,4% para
o estado (Grafico 17).

O resultado do PIB trimestral do Maranhao para o quarto trimestre de 2024 foi de 4,0%
em relagdo ao mesmo trimestre de 2023 e encerrou o acumulado de 2024 com 3,4%, mesmo
percentual alcangado pela prévia do PIB Nacional. Esses nimeros refletem o bom desempenho
da economia estadual, que aconteceu durante todo o ano de 2024 com investimentos publicos
e privados, além da produgao agricola, que encerrou 0 ano com crescimento.

Grafico 17 — Maranhao: PIB nominal (em RS milhGes) e taxa de crescimento real do PIB, de 2010
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do IBGE (2024a).
Nota: *Dados estimados de 2023 a 2024.

A prévia do crescimento do setor Agropecuario maranhense em 2024 foi de 2,7% (Grafico
18), dentro do esperado para o ano, com ganho de 0,4 pontos percentuais em comparagao ao
estimado no Ultimo boletim de conjuntura. Conforme dados do LSPA, a producio de graos do
Maranhao encerrou 0 ano de 2024 com um crescimento de 1,5%, enquanto o Nordeste e o Brasil
fecharam o ano com queda de 4,3% e 7,4%, respectivamente. Somado a isso, a pecudria também
contribuiu para a performance positiva do Setor Primdario maranhense, conforme pode ser
constatado pela Pesquisa Trimestral de Abate de Animais'?3, que apontou um crescimento de
14,1% na quantidade de animais em 2024 quando comparado a 2023, sendo esses animais: bois,
vacas, novilhos, novilhas, vitelos e vitelas.

123 INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Pesquisa Trimestral do Abate de Animais. Rio de
Janeiro,  2024e. Disponivel em:  https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/agricultura-e-
pecuaria/9203-pesquisas-trimestrais-do-abate-de-animais.html. Acesso em: 11 fev. 2025.
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Pela ética do Setor Secundario, os resultados obtidos pela metodologia de calculo do PIB
Trimestral do IMESC apontaram um crescimento expressivo de 10,6% em 2024 contra 2023, um
ganho de 7,3 pontos percentuais comparado ao estimado no terceiro trimestre de 2024. Esse
resultado remete a segmentos estratégicos da industria no Maranhao, a exemplo da Metalurgia,
Produgdo de G&s Natural e Construgdo. De acordo com a PIM-PF'?4 a Industria de
Transformagdo maranhense alcangou um crescimento de 3,2% em 2024, com destaque para 0s
segmentos Metalurgia (+6,9%) e Fabricagdo de Bebidas (+5,8%). Cabe um destaque também no
numero de ocupagdes nesta Ultima atividade, que cresceu 84,7% (1.575 pessoas ocupadas a
mais que em 2023).

Soma-se a isso o incremento de 14,3% em Construgdo, que no ano de 2024 teve cerca de
30 mil pessoas ocupadas a mais que em 2023. Esses dados sdo da PNAD Continua'?. Além
disso, cabe destacar o bom desempenho do segmento de gds natural, em que se observou um
aumento 67,1% na quantidade disponivel desse produto no estado entre 2023 e 2024, totalizando
1,4 milhdo de metros cubicos.

Por fim, o Setor Tercidrio Maranhense, apesar de ter encerrado o ano de 2024 com
crescimento de 2,0% em relagdo ao ano anterior, apenas manteve a estimativa realizada no
terceiro trimestre do ano. Vale a pena destacar as informagoes da PMC e da PMS, aferidas pelo
IBGE, que apontaram uma boa performance desse setor no Maranhao em 2024.

Segundo a PMC'%, o estado apresentou um crescimento de 10,8% no Indice de Receita
Nominal de Vendas no Comércio Varejista Ampliado e 6,9% no Indice de Volume de Vendas entre
2023 e 2024. Na mesma base de comparagéao, a PMS indicou um aumento de 5,0% no indice de
receita nominal e 2,7% no volume de servicos oferecidos a populagdo maranhense. Esses
nimeros refletem significativamente as agdes do governo do Maranhdao em diversas dreas,
somado aos investimentos do setor privado, que caminham juntos gerando emprego, renda e
valor agregado para os maranhenses.

Grafico 18 — Maranhao: variagdo em volume do Valor Adicionado do PIB, segundo os setores de
atividade econdmica (valores em %), de 2017 a 2024
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PMC/IBGE (2024d).
Nota: Dados estimados em 2022, 2023 e 2024.

124 |BGE, 2024c.
125 |BGE, 2025b.
126 |BGE, 2024d.




BOLETIM DE CONJUNTURA ECONOMICA MARANHENSE

49

Em comparagao ao crescimento de 3,4% previsto pelo IMESC, o Banco do Brasil, em seu
relatério Resenha Regional (dezembro/2024), avaliou que o Maranhao cresceu em torno de 3,6%.

1735 Meroado de rabaiho ]
| 391 Ocupacioformaleiformal

Maranhao mantém tendéncia de queda na taxa de desocupagcao em 2024

Os dados do ultimo trimestre de 2024 da PNAD Continua revelaram um cendrio otimista
no mercado de trabalho, tanto no Brasil quanto no Maranhao, comparado ao mesmo periodo de
2023. No estado, os numeros mostraram uma queda no desemprego, um crescimento na
populagdo ocupada e um aumento na massa salarial, entre outros pontos que foram explorados
mais adiante.

Com base nos dados mais recentes divulgados pelo IBGE, a taxa anual de desemprego
no pais chegou a 6,6%, mostrando uma queda de 1,2 p.p. em relagcao a média do ano anterior.
Esse foi o menor indice da série histérica que comegou em 2012, quando a taxa estava em 7,4%.
0 estado também registrou uma redugao na taxa de desocupacao, ficando em 7,1%. Com isso,
o Maranhao entrou no grupo das 14 unidades da federagdo que alcangaram a menor taxa anual
de desocupacao da sua série histérica.

Analisando os dados do ultimo trimestre de 2024, observou-se uma redugao de 1,2 p.p.
na taxa de desemprego do pais em relagao ao mesmo periodo de 2023. Com isso, a taxa nacional
caiu para 6,2% (Figura 1).

Figura 1 — Maranhao: fluxo do mercado de trabalho maranhense no quarto trimestre de 2024

Fluxo do mercado de trabalho no Maranhéo - 4° tri de 2024
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PNAD Continua/IBGE (2025b).
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No quarto trimestre de 2024, a economia do Maranhao mostrou sinais de melhora, com
a taxa de desocupacgao no estado chegando a 6,8%. Esse resultado representou uma queda de
0,3 p.p. em relagdo ao mesmo periodo de 2023. Vale destacar que o Maranhdao manteve a
segunda menor taxa de desemprego entre os estados do Nordeste. Além disso, o indice ficou
abaixo da média regional, que foi de 8,6% (Grafico 19).

Grafico 19 - Brasil, Nordeste e Maranhao: Taxa de Desocupacgéo (%), de 2015 a 2024
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PNAD Continua/IBGE (2025b).

A reducao da taxa de desemprego no Maranhao foi impulsionada pelo fortalecimento da
atividade econdémica na regido (Grafico 20). No quarto trimestre de 2024, cerca de 2,88 milhdes
de pessoas compunham a forga de trabalho, estando empregadas ou em busca de emprego, o
que significou um crescimento de 0,4% em comparagao ao mesmo trimestre de 2023.

Esse crescimento na forga de trabalho do estado esta diretamente ligado ao aumento na
ocupacao, que registrou uma alta de 0,7% na comparagado com o mesmo periodo do ano anterior,
chegando a 2,61 milhdes de pessoas no quarto trimestre de 2024. Além disso, houve uma
reducdo de 3,9% no nimero de desocupados em um ano, com o total caindo para 197 mil, de
acordo com os dados mais recentes.

Grafico 20 — Maranhao: populagdo ocupada e desocupada 2012 a 2024 (em mil)
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PNAD Continua/IBGE (2025b).
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Ao analisar a distribuicdo das ocupagdes nos setores econémicos do Maranhao entre
2023 e 2024, notou-se um crescimento proporcional nos grupamentos Industria (+16,0%),
Construgéo (+12,4%) e Servigos (+1,6%). Por outro lado, os setores Comércio (-6,8%) e Agricultura
(-3,7%) registraram queda. Em termos de participagdo na economia maranhense, os servigos
continuaram sendo fundamentais, representando 48,7% das ocupagdes no quarto trimestre de
2024. Ha também destaque para o crescimento de 12,1% nas atividades ligadas a Outros
Servicos e de 9,4% em Informagao, Comunicacdo e Atividades Financeiras, Imobilidrias,
Profissionais e Administrativas, ambos com um aumento de 15,0 mil pessoas em relagdo ao
quarto trimestre de 2023 (Grafico 21).

Grafico 21 — Maranhao: ocupagao por setores econdémicos de 2021 a 2024 (em mil pessoas)
m Agricultura  m IndUstria geral  m Construgéo Comércio  ® Servigos
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PNAD Continua/IBGE (2025b).
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Em relagdo a posigao ocupacional, chama a atencao a forte presenca de trabalhadores
auténomos sem Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) no Maranh&o, somando 795 mil
pessoas empregadas. Além disso, é importante destacar a categoria de trabalhadores do setor
privado com carteira assinada, que totalizou 540 mil ocupacgdes no quarto trimestre de 2024.

Com a grande presenca de trabalhadores informais, o Maranhao registrou uma taxa de
informalidade de 56,8% no trimestre, o que representa uma reducgéo de 1,0 p.p. em comparagao
com 2023. Vale ressaltar que a informalidade inclui categorias como Empregado no Setor
Privado e Trabalhador Doméstico sem carteira assinada, Empregador e Conta Propria Sem CNPJ,
além de Trabalhador Familiar Auxiliar (Tabela 21).
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Tabela 21 — Maranhao: total de ocupados por posigao na ocupagao e categoria do emprego no
trabalho principal (em mil pessoas) — 4° trimestre de 2023, 3° e 4° trimestres de
2024, com variagoes interanuais absolutas e relativas (%)

Variacao
Posicao na ocupagao e categoria do emprego no interanual
trabalho principal 2024 | 2024 Absoluta Rez:';t)lva
Total 2.662 2.709 2.680 18 0,7%
Empregado no Setor Privado - com carteira de trabalho 520 551 540 20 3,8%
assinada
Empregado no Setor Privado - sem carteira de trabalho o\, 40 499 .50 -9,6%
assinada

Trabalhador Doméstico - com carteira de trabalho
: 17 16 -3
assinada

Trabalhador Doméstico - sem carteira de trabalho

. 135 138 139 4 3,0%
assinada
Empregado no Setor Publico - com carteira de trabalho 37 45 37 0 0,0%
assinada
Empregado no Setor Publico - sem carteira de trabalho 218 233 229 11 5,0%
assinada
Er’np'regado no $etor Publico - militar e funcionario 024 244 230 6 2.7%
publico estatutario
Empregador com CNPJ 46 53 46 0 0,0%
Empregador sem CNPJ 31 32 34 3 9,7%
Conta prépria com CNPJ 61 61 62 1 1,6%
Conta prépria sem CNPJ 773 770 (795 @22 2,8%
Trabalhador Familiar Auxiliar 56 71 62 6 107%

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes da PNAD Continua/IBGE (2025b).

Além disso, ao analisar os maiores crescimentos percentuais em relacdo ao quarto
trimestre de 2023, destaca-se o0 avancgo de 10,7% na categoria Trabalhador Familiar Auxiliar, o
que representou um acréscimo de 6,0 mil ocupados. Outro ponto relevante foi 0 aumento de 9,7%
nos empregados sem CNPJ, com a inclusdo de 3,0 mil pessoas nessa categoria.

A pesquisa também mostrou que a massa total de rendimento real mensal proveniente
de todas as ocupacgdes no Maranhao chegou a 5,39 bilhdes no quarto trimestre de 2024, o que
representa um crescimento de 7,6% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

Maranhao criou 22,2 mil empregos formais em 2023

Segundo o Novo Caged'?’, ao longo de 2024, foram abertas 16,2 mil vagas de emprego
resultantes da diferenca entre 264.988 admissdes e 248.762 desligamentos. No geral, o ano
apresentou um cendrio positivo, com excecdo dos meses de janeiro, fevereiro e dezembro, que
registraram quedas. Esse acumulado ficou abaixo do observado em 2023, quando foram geradas
21,9 mil vagas. Em janeiro, o Maranhao contabilizou 1,0 mil novos vinculos, de acordo com os
dados mais recentes. Com isso, o nimero total de trabalhadores maranhenses com empregos
formais atingiu 659.979 (Grafico 22).

127 Brasil, 2025c.
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Grafico 22 — Maranhao: saldo de emprego formal — janeiro de 2024 a janeiro de 2025*
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Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes do Novo CAGED (Brasil, 2025¢).
Nota: *sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as declaragdes submetidas fora do prazo.

Ao analisar o saldo de contratagdes por segmentos de atividade, observa-se que todos
os cinco setores registraram abertura de vagas no ano, com destaque para Comércio (+7.170
vinculos) e Servigos (+4.702 vinculos). Além disso, os setores Industria (+2.418 vinculos),
Construgédo (+1.554 vinculos) e Agropecudria (+382 vinculos) também apresentaram saldo
positivo, indicando um maior volume de contratagdes em relagdo as demissoes (Tabela 22).

Tabela 22 — Maranhao: saldo de emprego formal por grupamento de atividades econémicas de

2024 e janeiro de 2025*
Grupamento de Atividades Econdmicas e Se¢cao CNAE 2.0
Jan-dez | Jan
Maranhao - total 16.226 1.019
Agricultura, Pecuaria, Producao Florestal, Pesca e Aquicultura 382 276
Industria Geral 2418 -335
Industria Extrativa -45 -32
Industria de Transformagéao 2.508 -331
Eletricidade e Gas -23 -13
Agua, Esgoto, Atividades de Gesto de Residuos e Descontaminagao -22 41
Construcao 1554 -290
Comércio 7170 -162
Servigos 4702 1.530
Transporte, Armazenagem e Correio -727 -40
Alojamento e Alimentagao 1.627 -59
Informagao, Comunicacao e Ativ. Financeiras, Imobiliar., Profissionais e Adm. 2.080 56
Informagédo e Comunicagao -153 23
Atividades Financeiras, de Seguros e Servigos Relacionados 136 4
Atividades Imobiliarias 294 -18
Atividades Profissionais, Cientificas e Técnicas 1537 32
Atividades Administrativas e Servigos Complementares 266 15
Adm. Publica, Defesa e Seguridade Social, Educagao, Satde e Serv. Sociais 850 1.618
Administragao Publica, Defesa e Seguridade Social -786 99
Educacao 1.041 154
Saude Humana e Servigos Sociais 595  1.365
Servigos Domésticos 0 0
Outros Servigos 872 -45
Artes, Cultura, Esporte e Recreagéo 494 46
Outras Atividades de Servigos 378 -91
Organismos Internacionais e Outras Institui¢des Extraterritoriais 0 0
Nao Identificado 0 0

Fonte: Elaborado pelo IMESC com base nas informagdes Novo CAGED (Brasil, 2025c).
Nota: *sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as declaragdes submetidas fora do prazo.
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A geragdo de empregos tem se mostrado bastante expressiva, principalmente no
segmento do comércio, que foi responsavel por 44,2% do total de vagas abertas no estado em
2024. Entre as atividades que mais se destacaram, estdo Comércio Varejista de Produtos
Farmacéuticos (+588 vinculos), Comércio Varejista de Artigos do Vestudrio e Acessorios (+428
vinculos) e Minimercados, Mercearias e Armazéns (+418 vinculos). Além do bom desempenho
no mercado de trabalho, o setor do comércio também apresenta resultados positivos em outras
frentes. Os dados da PMC confirmam essa tendéncia, apontando um crescimento de 5,70% no
volume de vendas do comércio varejista restrito em 2024, comparado ao mesmo periodo do ano
anterior.

A atuagao do setor de servigos, que representou 29,0% dos empregos formais em 2024,
teve destaque principalmente pelo desempenho de segmentos como Atividades de
Teleatendimento (+931 vinculos), Restaurantes e Similares (+746 vinculos) e Servigos de
Engenharia (+730 vinculos), com maior concentragdo em Sao Luis. Em linha com esse cenério
favoravel, os dados da PMS apontaram um crescimento de 2,70% no volume de servigos
prestados em 2024, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

No setor Industria, a geragao de empregos foi impulsionada principalmente pela Industria
de Transformagao, com destaque para a atividade Produgédo de Aluminio e Suas Ligas em
Formas Primarias, que gerou 675 novos vinculos. Além disso, a Construgao também apresentou
um desempenho positivo, com énfase em Construcgado de Edificios (+519 vinculos) e Construgao
de Rodovias e Ferrovias (+391 vinculos).

Em relacdo a distribuicdo dos empregos gerados no Maranhdo em 2024, observou-se
que 150 municipios tiveram saldos positivos. As maiores variagdes ocorreram nas seguintes
cidades: Sdo Luis (+3,4 mil vinculos), Imperatriz (+2,3 mil vinculos), Timon (+1,1 mil vinculos),
Balsas (+994 vinculos) e Acailandia (+979 vinculos). Por outro lado, entre os 63 municipios que
registraram redugd@o no nimero de vagas, os mais impactados foram: Santo Anténio dos Lopes
(-425 vinculos), Aldeias Altas (-349 vinculos), Godofredo Viana (-142 vinculos), Sdo José de
Ribamar (-139 vinculos) e Anapurus (-108 vinculos). Além disso, quatro municipios nao
apresentaram nenhuma variagao no saldo de empregos.
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