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APRESENTAGAO

O Instituto Maranhense de Estudos Socioeconémicos e Cartograficos (IMESC) apresenta
0 Boletim de Conjuntura Econdémica Maranhense referente ao segundo trimestre de 2022. A
publicagé@o tem por objetivo analisar a dinamica da conjuntura econémica maranhense, bem como
as perspectivas de curto e médio prazos. O Boletim alcanga os mais diversos segmentos, tais
como administragao publica, empresarios, terceiro setor, trabalhadores e pesquisadores.
Publicado desde o ano de 2008, o Boletim de Conjuntura Econédmica Maranhense é um dos
principais produtos do IMESC e possui o desafio de realizar a leitura atual da economia
maranhense de forma holistica, por meio de informagdes oficiais.

A analise se estrutura em trés grandes tépicos, considerando que os das economias
internacional e nacional contemplam, sobretudo, os aspectos que subsidiam a apreciagao da
economia estadual. Na sec¢do de economia internacional, analisam-se as relagées
internacionais, sobretudo econdmicas, envolvendo parceiros comerciais do Brasil. Nas
secOes de abrangéncias nacional e estadual, sdo analisados inflagdo, comércio exterior
(balango de pagamentos, commodities e balanga comercial), nivel de atividades
(agropecudria, industria, servigos e comércio varejista), Produto Interno Bruto (PIB), finangas
publicas e mercado de trabalho. Para isso, faz-se um amplo levantamento dos principais
indicadores disponiveis, tanto em noticidrios (jornais, revistas, noticias, dentre outros), como
informagbes provenientes de registros administrativos de ministérios e outros 6rgaos
federais, secretarias de Estado, demais 6rgaos estaduais, conselhos de classe e empresas,
em temas similares ao que sao analisados na abrangéncia nacional.

Boa leitura!
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SUMARIO EXECUTIVO

O FMI manteve expectativa de crescimento do PIB global em 3,2% em 2022. Para o0 ano
seguinte, a projecdo foi reduzida de 2,9% (nimero divulgado em julho) para 2,7%. Ou seja, as
perspectivas se depreciaram. Os fatores de piora estdo atrelados: 1) a elevada inflagdo
disseminada pelo mundo, que pesa sobre o consumo; 2) a continuidade da guerra entre Russia e
Ucrania — o conflito levou a crise energética na Europa, com encarecimento do gas natural e da
energia elétrica, e causou a disparada dos pregos das commodities e de insumos agricolas; 3) ao
fato de a China estar enfrentando uma forte crise em 2022. Dado o tamanho e a importancia do
pais para as dinamicas econdmicas globais, o efeito deve alastrar-se pela produgdo mundial e
pelas cadeias de comércio internacional.

No que concerne ao cendrio nacional, o PIB cresceu 1,2% no segundo trimestre de 2022,
conforme aponta o IBGE. Pela 6tica da oferta, o setor de servigos capitaneou o resultado, com
crescimento de 1,3%, ainda refletindo a retomada da economia apds os momentos mais restritivos
da pandemia de Covid-19. O desempenho do setor foi corroborado pelo resultado da Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS), que registrou alta de 8,9% do volume de servigos, e da Pesquisa Mensal
do Comércio (PMC) comércio varejista restrito, que apresentou variagdo de 1,4%, no primeiro
semestre de 2022.

Ao se observar a economia nacional pela ética da demanda, o consumo das familias foi o
principal responsavel pelo desempenho do PIB no segundo trimestre, ante as variagdes positivas
de 2,6% em relagdo ao trimestre anterior e 3,2% no comparativo com o mesmo periodo do ano
passado. Esse resultado é explicado por uma soma de fatores: o aumento da renda disponivel
devido aintensificagdo dos programas de transferéncia de renda e as quedas da inflagdo e da taxa
de desemprego; o crescimento do crédito; e medidas como as antecipagdes do saque do FGTS e
do décimo terceiro saldrio para aposentados e pensionistas do INSS.

Sobre o cendrio estadual, o IMESC estima crescimento de 2,6% em 2022 para o Maranhao,
com base na avaliacao feita no segundo semestre. A agropecudria devera crescer 3,7% no ano,
com ganho de 1,7 p.p. em comparagdo ao primeiro trimestre deste ano. Destaca-se a alta no
quantitativo de abate de bovinos e na producao de grdaos no Maranhao, que devera chegar a 5,99
milhdes de toneladas, promovendo o sexto recorde seguido da producdo. No que se refere ao
setor de Servigos maranhense, a estimativa foi avaliada para um crescimento de 3,0% em 2022. O
desempenho esta vinculado ao crescimento no volume dos servigos prestados, que expandiu 4,6%
no acumulado de 2022, e do comércio varejista restrito, que chegou a sétima variagao positiva em
2022.

Articulado a esse movimento, o mercado de trabalho maranhense registrou a menor taxa
de desocupacao desde 2015, ao alcancgar 10,8%, conforme a Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios — PNADc. Em relagdo ao trabalho formal, no periodo de janeiro a agosto de 2022, foram
geradas 33.652 vagas adicionais de emprego com carteira, sendo a maior alta proporcional da
regido Nordeste (6,41%), segundo informagdes do Novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados — Novo CAGED.

Ademais, o Maranhdo é o segundo estado do Nordeste com maior volume e valor
exportado em 2022. As exportagdes maranhenses totalizaram USS 4,5 bilhdes, no acumulado do
ano até setembro, exibindo crescimento de USS$ 1,1 bilhdo, quando comparado com o mesmo
periodo de 2021. Esse aumento derivou principalmente do complexo da soja, que apresentou alta
tanto no valor (+USS$ 654,6 mi) quanto na quantidade (+20,2%) exportada.

Em linhas gerais, o cenario econdmico se apresenta promissor para o estado, com criagao
de postos de trabalho e deflagdo nos trés ultimos meses na capital Sdo Luis. Todavia, fatores
como a alta da taxa de juros e o endividamento séo entraves relevantes ao consumo das familias
por restringir o seu orgamento e diminuir a parcela da renda destinada ao consumo, devendo este
fator ainda ser um desafio para os préximos meses. Ademais, as incertezas de natureza interna e
externa impactam na confianca do empresariado e, consequentemente, na decisdo de
investimentos a curto prazo.

IMESC SEPLAN ‘ ﬁﬁ“ﬁmﬁﬁaﬁ
 §



BOLETIM DE CONJUNTURA ECONOMICA MARANHENSE

1. ABRANGENCIA INTERNACIONAL

Cenario de incerteza pelo mundo leva o FMI a reavaliar o crescimento da economia mundial

No ano de 2022, o crescimento econdmico mundial devera ser de 3,2% em comparagao ao
ano anterior, segundo o Relatério de Perspectivas Econémicas Mundiais (WEO) divulgado pelo
Fundo Monetario Internacional — FMI. A projegdo de crescimento econémico foi mantida em
relagao ao pendltimo relatério, mas com viés baixista para importantes economias como a chinesa
€ a americana.

A elevada inflagdo vem pesando sobre o consumo interno de diversos paises pelo mundo,
somada a redugao da poupanga das familias ocorrida durante a pandemia. A guerra na Ucrania
também é um fator desestabilizador em relagao aos pregos das commodities minerais e agricolas.
Sua continuidade tem causado severos danos para o mercado energético de toda a Zona do Euro
ao deprimir as expectativas dos industriais e influenciar negativamente o mercado consumidor
interno.

J4, em relagdo as projecdes para o mundo em 2023, devera haver crescimento de 2,7%,
que exibe leve reducao de 0,2 p.p. em relagao a previsao divulgada no penultimo relatério. Segundo
o FMI, a justificativa desse ajuste é o cendrio de alta inflaciondria disseminada pelas principais
economias mundiais.

Tabela 1 — Atualizagdo da evolugao do PIB no panorama econémico mundial
Diferenca para julho

Paises e Regides Estimativas Projecoes
Mundo 6,0 3,2 2,7 0,0 -0.2
Economias Avangadas 5,2 24 1,1 -0.1 -0.3
Estados Unidos 5,7 1,6 1,0 -0.7 0,0
Zona do Euro 52 3,1 0,5 0,5 -0.7
Japao 1,7 1,7 1,6 0,0 -0.1
Economias em Desenvolvimento 6,6 3,7 3,7 0,1 -0.2
China 8,1 3,2 4.4 -0.1 -0.2
india 8,7 6,8 6,1 -0.6 0,0
Rissia 4,7 -34 -2.3 2,6 1,2
Brasil 4,6 2,8 1,0 1,1 -0.1
México 4,8 2,1 1,2 -0.3 0,0

Fonte: WEO de outubro de 2022, FMI

o Estados Unidos

Foi destaque no WEO a projecao de crescimento de 1,6% para os Estados Unidos, embora
tenha havido uma revisdo com perda de 0,7 p.p. em relagdo ao relatério de julho de 2022. Essa
revisdo se deve ao crescimento da inflagdo pressionada pela oscilagcao dos precos da energia (de
combustiveis e elétrica) e gargalos nas cadeias de suprimentos, segundo aponta o relatério. Ao
se observar a trajetéria da inflagdo americana, nota-se que o movimento de alta comegou em 2021
e devera chegar a 8,1% em 2022, que sera o maior patamar nos ultimos 40 anos, de acordo com a
projecao do FMI (Grafico 1).
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Grafico 1 — Evolucdo da taxa total de crescimento anual da inflagdo de 2014 a 2022

2022
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Projecao

e Fstados Unidos  ess=Zo0na do Euro e====Ching === RBrasil

Fonte: WEO de outubro de 2022, FMI

Por outro lado, o Federal Reserve (Banco Central Americano) indica possibilidade de conter
a inflagao e trazé-la para a meta americana anual de 2,0%, por meio da alta de juros. A decisao por
aumentar a taxa de juros americana em julho para 1,75% anuais visa desacelerar rapidamente o
crescimento de salarios e dos pregos, sem precipitar uma recessao, conforme aponta o FMI.

o Zona do Euro

A Zona do Euro devera crescer 3,1% em 2022, com revisdo altista (0,5 p.p.) em relagdo ao
ultimo relatério. Apesar da revisao positiva, o FMI ressalta que a alta inflaciondria, que alcangou
9,1% em julho, vem pressionando o orcamento familiar e deprimindo o consumo interno, o que
pode impactar nos resultados futuros da economia europeia. A projecao de inflagcao é 8,3% para
2022 e representa um expressivo aumento de 5,7 p.p. em relagdo ao ano passado.

Dentro desse bloco de nagdes, destaca-se a queda da industria da Alemanha (maior
economia da Zona do Euro) que vem sofrendo com o aumento constante do gds natural e da
eletricidade, como consequéncia direta da guerra entre Russia e Ucrania.

O prolongamento da guerra entre Russia e Ucrania podera causar desabastecimento
generalizado de gas ou racionamento severo, Como 0 que ja ocorre em paises como a Franga,
onde locais publicos reduzem horario de visitagdo. Por enquanto, a Unido Europeia estabeleceu
uma meta de economia de energia para cada pais do bloco de aproximadamente 15%, de agosto
de 2022 a margo de 2023.

o BRICS

No que concerne as economias em desenvolvimento, o FMI projetou crescimento de 3,7%
em 2022, com revisdao altista de 0,1 p.p. para este bloco de paises, além de contribuir para arelativa
estabilidade de suas projecbes a atuagdo econémica dos paises que compdem o BRICS (Brasil,
Russia, India, China e Africa do Sul). Este grupo, formado por paises em desenvolvimento, vém
mantendo um crescimento econdmico favorecido por suas politicas econémicas de crédito
destinadas a producdo e ao consumo. Uma das ferramentas de crédito a disposicdo dessas
economias € o Banco de Desenvolvimento dos BRICS, criado em 2014.
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o China

Em relag@o a economia chinesa, o FMI projeta crescimento de 3,2% em 2022, com revisé@o
baixista (-0,7 p.p.) em relagdo ao ultimo relatério WEO. Em relagdo as perspectivas, continua
pesando desfavoravelmente na avaliagdo da economia chinesa a crise do mercado imobiliario e
os novos surtos de COVID-19. Por outro lado, a inflagdo na China, com projegéo de 2,2% em 2022,
devera alcangar um patamar menor que o observado no periodo pré-pandemia, quando estava em
2,9% em 2019.

o Russia

A invasdo a Ucrania pela Russia, ocorrida em fevereiro deste ano, continua
desestabilizando a economia mundial e refletindo na queda de 3,4% da economia russa em 2022,
segundo o FMI. As sangdes impostas sobre a sua indudstria e o seu setor financeiro, além do
embargo comercial, reduziu fortemente as perspectivas de investimento para os préximos anos.
Como contramedida em relagdo as sangoes, a Russia cortou as entregas de gas natural para a
Europa em 20% do nivel exportado em 2021.

Estas agbes russas enfraquecem ainda mais as receitas do Governo que as adota,
objetivando causar uma crise energética na Europa, gerando aumento dos custos de vida dos
europeus. Os russos também impactam na economia mundial por meio da sua produgao de
cereais, que tem grande peso dentro das cadeias globais de fornecimento de alimentos. Com a
guerra, o prego dos cereais vem subindo constantemente, mesmo apds o acordo de graos do Mar
Negro, impactando na seguranga alimentar de diversos paises.

o Brasil

No que se refere ao Brasil, as projecdes indicam crescimento de 2,8% em 2022,
apresentando uma revisao altista de 1,1 p.p. O FMI ressalta que o pais se beneficiou com a
manutencdo da demanda por suas commodities agricolas e minerais. A economia brasileira
também tem se beneficiando pela sua politica de alta dos juros iniciada ainda no final de 2021,
colaborando para o controle inflaciondrio.

Em relagdo as perspectivas de investimento externo na economia brasileira, 0 Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID) apontou o pais como sendo capaz de atrair até USS 7,8
bilhdes em “Nearshoring”, que é a realocacao de uma cadeia de suprimentos de uma regido para
outra. Isto se daria em funcdo das fragilidades do mercado americano, oriundas da sua
dependéncia das cadeias de suprimentos que hoje se localizam na Asia. Sendo assim, os EUA vém
propondo esta estratégia de realocacdo de empresas americanas localizadas na Asia para a
América Latina, visando mitigar choques de oferta (como os originados pela COVID-19) e, por
consequéncia, melhor controle sobre tecnologias sensiveis.

Hovo!
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Figura 1 — América Latina e Caribe: potencial de atrag&o de recursos (USS) dos paises em 2022
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Fonte: Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID

Entretanto, observa-se que o atual chefe americano do poder executivo ndo aproveitou
importantes féruns, como a nona cupula das Américas ocorrida em 2022, para impulsionar essa
iniciativa. Distante dos direcionamentos do governo americano, o Banco Interamericano apoia a
reconfiguracdo das cadeias globais de valor como parte do seu “Plano Visdo 2025", que objetiva
acelerar a recuperagdo econdmica e o crescimento da América Latina e Caribe.

IMESC SEPLAN ‘ HHHH"Hﬁqﬂam
¥

Hovo!



BOLETIM DE CONJUNTURA ECONOMICA MARANHENSE

2. ABRANGENCIA NACIONAL
2.1 Setor Externo

Fertilizantes exibiram alta de 97,1% em sua média de prego no acumulado do ano até setembro

Na comparagdo interanual do acumulado até setembro (2022/2021), considerando
commodities minerais mais significativas para a balanga comercial brasileira e maranhense (Erro!
Autoreferéncia de indicador nao valida.), o maior crescimento foi da cotagdo do petréleo bruto,
que apresentou variagao de 53,1% em sua média de preco. Entretanto, nos ultimos trés meses, o
petroleo vem exibindo queda devido, principalmente, a desaceleragao econémica da China e dos
Estados Unidos. As variagdes na média dos pregos das outras commodities minerais foram as
seguintes: aluminio (+18,9%), cobre (-1,1%) e minério de ferro (-27,8%).

Grafico 2 — Numero-indice para a cotacgao internacional do petréleo, aluminio, minério de ferro e cobre,
de janeiro de 2021 a setembro de 2022 (Base 2010=100), baseado no prego em délares (USS) nominais
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Fonte: Banco Mundial; Elaboragédo IMESC

Ao analisar as commodities agropecudrias apresentadas no Grafico 3, verifica-se que a
maior alta na média de precgos foi exibida pelo algoddo (+48%) na comparagdo interanual do
resultado acumulado de janeiro a setembro (2022/2021). O prego do algodao foi pressionado
positivamente pela quebra da safra dos EUA, que é o maior exportador deste produto. Porém, a
média mensal do preco esta em queda desde junho e a tendéncia é que permanecga recuando,
visto que a expectativa € de redugcao no consumo global deste produto, segundo o Departamento
de Agricultura dos EUA (USDA)'. Considerando a mesma base de comparacao, as variagdes na
média dos pregos das outras commodities agropecuarias foram as seguintes: milho (+21,1%), soja
(+15,7%) e carne bovina (+14,5%).

T Mais informagoes: https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde1022.pdf. Acesso em: 14 de outubro de 2022.

IMESC SEPLAN ‘ HHHH"Hﬁqﬂam
¥

Hovo!



BOLETIM DE CONJUNTURA ECONOMICA MARANHENSE

13

Grafico 3 — Numero-indice para a cotacgao internacional da soja, do milho, da carne bovina e do

algodao, de janeiro de 2021 a setembro de 2022 (Base 2010=100), baseado no prego em dolares
(USS) nominais
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Fonte: Banco Mundial; elaboragdo IMESC

Os fertilizantes acumulam maior alta (+97,1%) dentre as commodities mais significativas
para as balangas comerciais brasileira e maranhense. Verifica-se que a variagdo na média dos
precos dos fertilizantes esta sendo provocada principalmente pelas alteragdes de precos da ureia,
do superfosfato triplo (TSP) e do fosfato diamonico (DAP). Por outro lado, observa-se que as

cotagdes da rocha de fosfato e do cloreto de potdssio seguem trajetérias diferentes dos pregos
médios dos fertilizantes em geral (Grafico 4).

Grafico 4 — Numero-indice para a cotagao internacional dos fertilizantes, resultado agregado e por tipos

(TSP, Ureia, DAP, Rocha de fosfato e Cloreto de Potdssio), de janeiro de 2021 a setembro de 2022 (Base
2010=100), baseado no prego em ddlares nominais
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Fonte: Banco Mundial; elaboragao IMESC

No primeiro semestre de 2022, ocorreu 0 aumento nos precos de diversas commodities,
em virtude da guerra da Russia com a Ucrania. Entretanto, em face das recentes elevagdes da taxa
de juros em diversas economias como medida para controlar a inflacdo, ocasionando a

desaceleracao da atividade econémica, observa-se uma queda geral nos pregos das commodities
nos ultimos meses.
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No acumulado de janeiro a setembro de 2022, o valor das importagdes foi recorde

Com base nas informacgdes disponibilizadas pelo Ministério da Economia, a balanca
comercial brasileira apresentou um saldo de USS 47,7 bilhdes, no acumulado de janeiro a setembro
de 2022, exibindo variagao negativa de 15,5% em comparagao com o mesmo periodo de 2021.
Destaca-se que o aumento do valor importado (+31,3%) foi superior ao crescimento das
exportagdes (+18,9%), pois os produtos que puxaram o crescimento da balanga comercial
registraram essa variagao devido principalmente ao aumento no prego das commodities.

As exportagdes brasileiras totalizaram US$ 253,7 bilhdes no acumulado do ano até
setembro, apresentando aumento de USS 40,4 bilhdes, oriundo principalmente do crescimento
do valor exportado dos seguintes produtos: 6leos brutos de petréleo (+USS 7,8 bi), soja (+USS
7,3 bi) e 6leos combustiveis de petrdleo (+USS 4,6 bi), que foram responsaveis por 48,7% da
variacao do valor total exportado. O produto de maior destaque na pauta de exportagao foi a
soja, que apresentou participagéo de 16,4% no valor total exportado.

Tabela 2 - Brasil: Principais produtos exportados em 2022%*, valores (em US$ milhdes), quantidade (em
mil toneladas), participagao (%) e variagdo interanual (% e absoluta)

. Variagao
0,
L e e
; | Valor | Quant. | Valor | Quant. |
[ 24.110)

253.684 | 556.815] 100,0%[ 18,9% | 4,5% | 40.406

1°  Soja 41541 70.763 164% 21,3% -87% 7.302 -6.755
2°  Oleos brutos de petréleo ou de minerais bet. 30.478 47.217 12,0% 344% -95% 7.797 -4.963
3° Minério de ferro e seus concentrados 23127 255.775 91% -36,5% -4,1% -13.283 -10.803
40 Oleos combustiveis de petréleo ou de min. 9.835 12.045 39% 873% 132% 4.585 1.408
5° Carne bovina fresca, refrig. ou congelada 9172  1.502 36% 405% 182%  2.642 232
6° Farelos de soja e outros alim. para animais 8.543 16.435 34% 426% 234% 2551 3.122
7° Agucares e melagos 7.387 18.674 29% 10,0% -8,4% 671 -1.710
8° Milho ndo moido, exceto milho doce 6.895 24.666 2,7% 1725% 92,3% 4.365 11.836
9° Carnes de aves e suas miudezas 6.715  3.365 26% 316% 52% 1.613 168
10° Café n&o torrado 6.116  1.534 24% 546% -104% 2.160 177

Outros produtos 103.875 104.840 40,9% 239% 43,4% 20.004 31.753

Fonte: Ministério da Economia; elaboragédo IMESC; *acumulado de janeiro a setembro

Por sua vez, as importagdes somaram USS 206,0 bilhdes, o maior valor desde 2013 para
o acumulado do ano até setembro, exibindo alta de USS$ 49,1 bilhdes na comparagé&o interanual,
que foi proveniente, especialmente, do aumento do valor importado dos fertilizantes (+US$ 11,5
bi) e dos oleos combustiveis de petrdleo (+USS 8,5 bi), que representaram 40,7% do
crescimento do valor total importado.
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Tabela 3 - Brasil: Principais produtos importados em 2022*, valores (em US$ milhdes), quantidade (em
mil toneladas), participagao (%) e variagdo interanual (% e absoluta)

5 || s | gy
Froduto Milhdes | (milt) | no valor absoluta
: | Valor | Quant. | Valor | Quant. |

Total importado [ 205.965| 131.728] 100,0% | 31,3% 49.127

1 Adubos ou fertilizantes quimicos 20.699  30.456 10,0% 124,0%  4,7% 11.459 1.360
2°  Oleos combustiveis de petroleo ou de min. bet.  17.435  17.650 85% 954% 122% 8514 1.926
3° Valvulas e tubos termibnicos, diodos e transist. 8.806 811 43% 579% 955% 3.228 396
4° Compostos organo-inorganicos 7.532 602 37% 59,7% 29,9% 2.816 138
50 Oleos brutos de petréleo ou de minerais bet. 6.634 8.817 32% 117,5% 38,3% 3.583 2.441
6° Partes e acessorios dos veiculos automotivos 5.847 664 28% 41% 24% 228 16
7° Medicamentos e prod. farmacéuticos, exc. vet. 5.500 50 27% 01% 26,3% 5 10
8° Inseticidas, rodenticidas e semelhantes 5.159 524 25% 873% 73,0% 2405 221
9° Equipamentos de telecomunicagdes e pegas 4.960 102 24% -119% -22,3% -669 -29
10° Carvao, mesmo em p6, mas néo aglomerado 4546  14.559 22% 159,2% -153% 2.792 -2.637

Outros produtos 118.847  57.493 57,7% 14,2% -6,5% 14.766 -4.019

Fonte: Ministério da Economia; elaboragéo IMESC; *acumulado de janeiro a setembro

De acordo com os valores da corrente comercial do acumulado do ano até setembro, o
principal parceiro comercial do Brasil foi a China (com participagdo de 25,1%, equivalente a USS
115,4 bilhdes), seguido pelos Estados Unidos (14,6%, USS 67,3 bi) e pela Argentina (4,7%, USS 21,6
bi). Os trés paises registraram crescimento na interagdo comercial com o Brasil em comparacéo
com o mesmo periodo de 2021.

Segundo o Ministério da Economia, a previsao é que a balanga comercial encerre o ano de
2022 com um saldo superavitario de USS 55,4 bilhdes?, ou seja, um resultado 9,8% inferior ao saldo
registrado em 2021. A estimava é que até o final do ano as exportagées alcancem USS 330,3
bilhdes e as importagdes USS 274,9 bilhdes.

O Investimento Direto atingiu maior montante desde 2012, considerando o acumulado do ano até
julho

Segundo os dados divulgados pelo Banco Central, o saldo das transagdes correntes do
Brasil com o resto do mundo registrou déficit de USS 18,4 bilhdes no acumulado de janeiro a julho
de 2022, o que representa um aumento de USS 8,7 bilhdes comparado ao resultado do mesmo
periodo de 2021. A intensificagdo do saldo negativo foi ocasionada, sobretudo, pelo aumento do
déficit da renda primaria, decorrente do lucro reinvestido. Destaca-se que também houve alta do
saldo deficitario da balanga comercial de servigos.

Em relacdo as varidveis apresentadas na conta financeira, destacam-se os investimentos
diretos no pais, que somaram US$ 52,6 bilhdes no acumulado do ano até julho (Figura 2), o que
foi mais que suficiente para financiar o déficit das transagdes correntes, exibindo variagdo de US$
19,2 bilhdes na comparagao com o mesmo periodo do ano passado. Por sua vez, os investimentos
diretos no exterior totalizaram USS$ 16,5 bilhdes e os investimentos em carteira registram saida
liquida de USS$ 5,7 bilhdes.

2 Mais informagbes: https://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/noticias/2022/outubro/brasil-fecha-setembro-com-
superavit-de-us-3-99-bilhoes-na-balanca-comercial. Acesso em: 14 de outubro de 2022.
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Figura 2 - Brasil: Investimento direto no pais, investimento direto no exterior e investimento em
carteira; no acumulado de janeiro a julho de 2021 e 2022
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Fonte: Elaboragdo IMESC, com base nos dados do Banco Central

2.2 Inflagao
Brasil registra deflagdo de 0,29% no més de setembro

Considerando o periodo entre janeiro e setembro de 2022, o indice de precgos, calculado a
partir do indice de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA), acumulou alta de 4,09%. Por outro lado,
diante da queda nos pregos dos combustiveis, o indice de setembro foi de (-0,29%), terceiro més
consecutivo demarcando deflagdo. A queda de setembro foi menos acentuada que a observada
em agosto (-0,36%), impactada pela queda abrupta nos pregos dos subitens vinculados aos grupos
de transporte e habitagdo. Ante o desempenho recente, a inflagdo acumulada nos 12 meses
alcangou 7,17% em setembro.

Seis grupos de produtos e servicos pesquisados pelo IBGE registraram alta nos pregos nos
primeiros nove meses do ano. J3, no resultado apontado em setembro, os grupos “Transportes” e
“Alimentacao e bebidas” foram os que mais impactaram no indice geral.
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Grafico 4 — Brasil: Variagdo (%) acumulada do ano e de 12 meses; indice Geral do IPCA; Grupo;
setembro/2022
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Fonte: IPCA (IBGE)

Em setembro, o grupo “Transporte” apresentou recuo (-1,98%) pelo terceiro més seguido,
assumindo o maior impacto negativo sobre o indice geral, contribuindo com -0,41 p.p. Esse
resultado estd relacionado com a queda de 8,50% dos precos dos combustiveis que, ja no
acumulado do ano, registraram queda de 24,67%, com os subitens apresentando as seguintes
variagoes: gasolina (-26,02); etanol (-31,92%); dleo diesel (+28,14%); e gas veicular (+14,12%). Em
12 meses, o item de consumo acumulou queda de 17,02%.

Atribui-se a retracdo dos pregos no grupo de transportes nos ultimos meses as
consequéncias advindas da fixagao do teto do ICMS, que fixou a aliquota da cobranga do imposto
estadual sobre os combustiveis, energia elétrica, telecomunicagdes e transporte coletivo.
Ademais, houve também a reducdo no preco do barril de petréleo no mercado internacional,
provocando diminui¢cdo dos pregos cobrados nas refinarias.

Além disso, os pregos das passagens aéreas aumentaram no Gltimo més (8,22%), apds
uma queda de 12,07% no més de agosto. Dessa forma, as passagens areas obtiveram o maior
impacto no indice, com 0,05 p.p. Ademais, o subitem “Transporte por aplicativo” apresentou
elevagao de 6,14% em setembro.

A maior variagao positiva do IPCA no acumulado do ano ocorreu no grupo “Vestuario” com
alta de 13,60%. Os itens com mais influéncia sobre esse resultado foram roupa masculina
(+15,94%), roupa feminina (+15,77%) e calgados e acessorios (+13,27%).

0 grupo “Alimentos e bebidas” exibiu crescimento de 9,54% no ano, devido, sobretudo, a
alta nos pregos dos alimentos para consumo no domicilio (+10,89%). No entanto, em setembro, o
grupo teve sua primeira retracdo desde novembro de 2021 (-0,51%).

0 produto que mais impactou nesse resultado foi o leite longa vida, contribuindo com um
recuo de 0,15 p.p. no indice geral. Vale destacar ainda a queda no 6leo de soja (-6,27%). Dentre os
demais componentes na cesta do consumidor, o produto que apresentou maior aumento foi a
cebola (11,22%), contribuindo com 0,19 p.p. Ademais, outros itens tiveram elevagéo: liméo
(+34,57), tangerina (+11,15) e laranja-baia (+8,69).
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Ante a trajetdria de alta dos alimentos em 2022, de acordo com o Instituto de Pesquisa
Econémica Aplicada (IPEA), as consecutivas deflagdes dos ultimos meses foram menos sentidas
por pessoas de renda mais baixa devido a composicdo da cesta de consumo. Isto é, os
combustiveis foram os principais determinantes para a deflagao de julho a setembro. No entanto,
estes tém maior peso para pessoas com faixas de renda mais elevadas. Outrossim, as familias de
baixa renda dispendem boa parte de seus rendimentos com alimentacao.

Ainda que o cenario seja de deflagdo nos ultimos trés meses, nota-se que grande parte dos
itens segue registrando alta. Em setembro de 2022, o indice de Difusdo, que mostra o percentual
de itens com aumentos de pregos, chegou a 61,5%. Desse modo, o Relatério Focus, publicado em
14 de outubro de 2022, prevé que a inflagao deve terminar o ano em 5,62%. Quatro semanas antes,
a previsao era de que o IPCA finalizaria 2022 a uma taxa de 6,00%.

O recuo da inflagdo estimulou o Banco Central a interromper o ciclo de reajuste da taxa
bésica de juros (Selic). 0 Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic a 13,75% ao
ano, apds 12 altas consecutivas. Ademais, o Indicador de Incerteza da Economia - Brasil (lIE-Br),
divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV), chegou a 111,7 pontos em setembro, marcando
recuo de 4,2 em relagdo ao més anterior. Este € o menor resultado desde abril deste ano. A menor
pressdo inflaciondria advinda da queda dos pregos dos combustiveis e da energia elétrica
influenciaram nessa retragao. No entanto, o indicador ainda é considerado elevado de modo que
o movimento de redugéo depende do cendrio futuro da conjuntura.

2.3 Financas Publicas

Governo Central foi superavitario em aproximadamente RS 24,4 bi até agosto

O Resultado Primario do Governo Central (RPGC) no acumulado de janeiro a agosto de
2022 foi superavitario em cerca de RS 24,4 bilhdes, conforme o Tesouro Nacional. Em comparagéo
ao mesmo periodo de 2021, houve uma alta de RS 113,7 bi, passando de um déficit de RS 89,3 bi
para um superavit (Tabela 4).

A “Receita Total” alcangou RS 1,5 trilhdes, um aumento de 14,4% (RS 196,2 bi) em relagdo
a 2021. Nessa discriminagéo, destaca-se a rubrica “Dividendos e Participagbes”, que cresceu RS
41,5 bi (174,2%), concentrados nos maiores repasses de dividendos da Petrobras e BNDES.

Tabela 4 - Brasil: Resultado primario do Governo Central no acumulado de janeiro a agosto de 2021 e
2022 em RS milhdes constantes (IPCA agosto/2022)

Discriminagao
2021 (a) 2022 (b) (b/a)%

1. Receita Total (1) 1.361.377,3 1.557.537,5 196.160,1 14,4
2. Transferéncia por Reparticdo de Receita (2) 255.509,0 307.001,3 51.492,3 20,2
3. Receita Liquida (1-2) 1.105.868,4 1.250.536,2 144.667,8 13,1
4. Despesa Total (2) 1.195.216,1 1.226.153,9 30.937,8 2,6

5. Resultado Primario Governo Central (3-4) -89.347,7 24.382,3 113.730,1

Fonte: Tesouro Nacional

Ja “Transferéncia por Reparti¢cdo de Receita” atingiu RS 307,0 bi, um avango de 20,2% (RS
51,5 bi). Ressalta-se nessa discriminagdo a rubrica “Exploragdo de Recursos Naturais”, que teve
alta de 37,8% (RS 14,9 bi) devido ao bom desempenho das receitas de exploragéo de recursos.

A “Despesa Total” chegou a RS 1,2 tri, um crescimento de 2,6% (RS 30,9 bi). Nessa
discriminacao, destaca-se a rubrica “Subsidios, Subvencdes e Proagro”, que teve expansao de
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122,5% (RS 7,2 bi), influenciada pelos pagamentos referentes ao Proagro e ao Pronaf e pela
Equalizacao de Investimentos Rural e Agroindustrial.

Segundo o Prisma Fiscal (ME/SPE)3, a mediana das estimativas de outubro para o
Resultado Primério do Governo Central prevé um superavit primario em torno de RS 40,0 bi.

Setor publico consolidado foi superavitario em RS 120,1 bi até agosto

O Setor Publico Consolidado (Governo Central, Governos Regionais e Empresas Estatais)
registrou superdvit primario de RS 120,1 bi no acumulado de janeiro a agosto de 2022 (Grafico 5).
No mesmo periodo do ano anterior, o Setor Publico Consolidado assinalou superavit de RS 1,4 bi,
enguanto que, no acumulado em 12 meses, registrou superavit de RS 183,5 bi.

Grafico 5 — Brasil: Necessidades de Financiamento do Setor Publico — resultado primario do Setor
Publico Consolidado, Governo Central*, Governos Regionais e Empresas Estatais — acumulado até
agosto de 2022, em RS bi correntes**

-56 -53
-24,0
-71,2
-90,8
-120,1 -106,8

-183,5
Setor Publico (a, b, ¢) Governo Central (a) Governos Regionais (b) Empresas Estatais (c)

® Acumulado em 12 meses ® Acumulado no ano

Fonte: Banco Central do Brasil

* Previdéncia Social, Tesouro Nacional e Banco Central
** Dados sujeitos a ajustes

No Governo Central, houve superavit de RS 24,0 bi, influenciado pelo saldo positivo de
aproximadamente RS 240,0 bi no Governo Federal. Nos Governos Regionais, ocorreu superavit de
RS 90,8 bi, impulsionado pelo superavit em cerca de RS 53 bi nos Governo Estaduais. As Empresas
Estatais também apresentaram superdvit na ordem de RS 5,3 bi, puxado pelo superavit de RS 6,7
bi nas Empresas Estatais Federais (excluem-se as empresas dos Grupos Petrobras e Eletrobras).

Divida Bruta do Governo Geral atingiu 77,5% do PIB em agosto

A Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) alcangou 58,2% do PIB (RS 5,4 trilhes) em agosto
de 2022, uma elevagéo de 0,5 p.p. do PIB em comparagao ao més anterior (Grafico 6). No ano,
houve aumento de 1,0 p.p. na relagdo DLSP/PIB, decorrente de forgas altistas dos juros nominais
apropriados (+3,9 p.p.), da variacdo da cesta de moedas que compdem a divida externa liquida
(+1,3 p.p.), da valorizagdo cambial acumulada de 7,2% (+1,2 p.p.) e pelos efeitos baixistas do
crescimento do PIB nominal (-4,0 p.p.) e do superavit primario acumulado (-1,3 p.p.).

De acordo com a mediana das estimativas do Relatério Focus, do Banco Central do Brasil,
de 14 de outubro de 20224, a Divida Liquida do Setor Publico deve terminar o ano a 58,4% do PIB.

3 0 Prisma Fiscal é um sistema de coleta de expectativas de mercado, criado e gerido pela Secretaria de Politica Econémica do
Ministério da Fazenda, para acompanhamento da evolugao das principais varidveis fiscais brasileiras sob a 6tica de importantes
analistas do setor privado.

4 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20221014.pdf. Acesso em: 14 de out. de 2022.

IMESC SEPLAN ‘ ﬁﬁ“ﬁmﬁﬁa%
 §

Hovo!


https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20221014.pdf

BOLETIM DE CONJUNTURA ECONOMICA MARANHENSE

20

Grafico 6 — Brasil: Percentual da Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) e da Divida Bruta do Governo
Geral (DBGG)* em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB)** - de 2020 a 2022
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Fonte: Banco Central do Brasil
* Governo Federal, INSS e Governos Estaduais e Municipais
** Dados sujeitos a ajustes

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) atingiu 77,5% do PIB (RS 7,2 trilhdes) em agosto
de 2022, uma reducgéo de 0,7 p.p. em relagdo ao més anterior (Grafico 6). No acumulado no ano, o
recuo de 2,8 p.p. ocorreu de forgas baixistas do crescimento do PIB nominal (-5,6 p.p.), dos
resgates liquidos de divida (-2,0 p.p.), do efeito da valorizagdo cambial acumulada (-0,4 p.p.) e de
forgas altistas dos juros nominais apropriados (+5,2 p.p.).

Conforme o Prisma Fiscal (SPE/ME), a mediana das estimativas de outubro prevé a Divida
Bruta do Governo Geral em 77,6% no ano.

2.4 Niveis de Atividades

PIB do Brasil cresce 1,2% no segundo trimestre

Segundo o IBGE, o Produto Interno Bruto do Brasil totalizou R$2,4 trilhdes no segundo
trimestre de 2022, representando 1,2% de crescimento quando comparado com o trimestre
anterior. Foi o quarto crescimento seguido na série e, no acumulado do ano, o pais ja soma
crescimento de 2,5%. Estes resultados surpreenderam positivamente as expectativas do mercado,
pois, no comeco do ano, o crescimento esperado para economia brasileira era apenas de 0,3%°.

Quadro 1 - Brasil: taxa de variagdo do indice de volume trimestral dos principais indicadores de
atividade econdmica — segundo trimestre de 2022

Variagao VNG
Setor/Atividade ¢ contra o tri
Interanual o
anterior

= Agropecuaria — Total -2,5 0,5
E Industria — Total 1,9 2,2
o) Industrias extrativas -4,0 2,2
L Industrias de transformacéo 0,5 1,7
s Eletricidade e gds, 4gua, esgoto, atividades de gestao de residuos 10,8 3,1
\'g Construgéo 9,9 2,7
Servigos — Total 45 1,3

5 Boletim Focus de 03/01/2022.
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Variagao VEITEEED
Setor/Atividade ¢ contra o tri
Interanual * N
anterior

Comeércio 1,3 1,7
Transporte, armazenagem e correio 11,7 3,0

Informag&o e comunicagdo 4,6 29
Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados 1,0 1,4
Atividades imobiliarias 0,5 0,3
Outras atividades de servigos 13,6 3,3
Administragéo, saude e educagao publicas e seguridade social 1,1 -0,8
Valor adicionado a pregos basicos 3,6 1,2
Impostos liquidos sobre produtos 1,6 -
PIB a Precos de Mercado mm

Despesa de consumo das familias 53 2,6

'§ Despesa de consumo da administragéo publica 0,7 -0,9

E Formagao bruta de capital fixo 1,5 4.8
S8 Exportagao de bens e servigos -4,8 -2,5
Importag&o de bens e servigos (-) -1,1 7,6

Fonte: SCNT; IBGE (2022)

' Variagdo da taxa trimestral em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (segundo trimestre de 2022 contra segundo trimestre
de 2021)

2 Variag&o da taxa trimestral contra trimestre imediatamente anterior (segundo tri de 2022 contra primeiro trimestre de 2021)

Na ética de oferta, o setor de servicos foi o principal responsavel pelo resultado do PIB no
segundo trimestre, devido ao seu crescimento de 1,3%, ampliado para 4,5% na comparagao com
o0 mesmo periodo do ano anterior. Os resultados foram puxados principalmente por “Outras
atividades de servigos” (13,6%) e “Transporte, armazenagem e correio” (11,7%), influenciados pela
normaliza¢do da mobilidade urbana, melhora do mercado de trabalho e o aumento do gasto fiscal
do governo em favor da parcela mais pobre da populagdo, que promove, no curto prazo, o
incremento no nivel da atividade econémica. Sob a mesma perspectiva, o volume de servicos e do
comércio varejista restrito registrou crescimento de 8,9% e 1,4%, respectivamente, o que evidencia
uma performance consistente no acumulado do ano para o setor.

O setor agropecuario cresceu 0,5% nesse trimestre, puxado principalmente pelos
resultados positivos na producgédo de grdos® (+0,9%) e no total de abates bovinos’ (+5,7%). Ja no
resultado no acumulado do ano o setor apresentou queda de 5,4%, corroborado pelos dados do
Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA), que, apesar de apontar safra recorde em
2022, vem registrando estimativas de queda na produgéo da Soja (-11,4%) e do Arroz (-8,3%) em
setembro, decorrente dos efeitos climaticos da estiagem no Centro-Sul do pais.

No caso da Industria, 0 setor cresceu 2,2%, impulsionado principalmente pela atividade de
“Eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos” (+3,1%), resultado que teve
como fator relevante o desligamento de usinas termelétricas, provocando o fim da bandeira
tarifaria de escassez hidrica. Outro crescimento importante foi observado na construgao civil
(+2,7%), justificado principalmente pelo incremento de 274 mil postos de trabalho no setor,
segundo a PNAD continua. Apesar de a produgao industrial brasileira apresentar queda de 0,6%
em agosto, no comparativo interanual, o crescimento foi de 2,8%. Este resultado demonstra
melhora da perspectiva da atividade industrial do pais ao longo do ano, corroborado pelo indice
de confianca industrial divulgado pelo Portal da Industria, que, apesar da queda em outubro, ainda
é de otimismo (60,2 pontos).

Pela ética da demanda, o consumo das familias foi o principal responsavel pelo
desempenho do PIB no segundo trimestre, a partir das variagdes positivas de 2,6% em relagao ao
trimestre anterior e 3,2% com o mesmo periodo do ano passado. Esse resultado é explicado por

6 Dados do LSPA de julho.
7 Dados da Pesquisa Trimestral do abate de animais.
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uma soma de fatores, como o aumento da renda (devido aos programas de transferéncia de renda
e a queda da taxa de desemprego) e o crescimento do crédito, além das antecipagdes do saque
do FGTS e do décimo terceiro salario para aposentados e pensionistas do INSS.

A formacao de capital bruto cresceu 4,8% no trimestre e 1,5% na comparacao interanual,
recuperando-se da queda de 3,5% do primeiro trimestre. Este resultado foi puxado pelo
crescimento da construgao e do desenvolvimento de software. Ja as despesas do governo cairam
0,9% em relagao ao trimestre anterior, porém 0,7% de crescimento quando comparado com o
mesmo periodo do ano passado.

No que se refere as exportagdes brasileiras, houve queda de 2,5% em relagao ao trimestre
anterior e 4,8% na variagao interanual, em fungao da retracao da producao de soja, além do
desempenho da exportagao de petroleo, gas natural e minérios. No caso da importagao, o pais
apresentou crescimento de 7,6% no trimestre, porém, queda de 1,1% na variagao interanual, devido
a diminuigdo da demanda de maquinas e aparelhos elétricos.

A partir do desempenho econémico acima do esperado, o mercado e as instituigdes
financeiras tém perspectivas otimistas sobre o crescimento econémico do pais. O boletim FOCUS
projeta o crescimento do PIB em 2022 para 2,7%, mesmo valor apontado pela Secretaria de Politica
Econdmica do governo, apesar da perspectiva de arrefecimento do desempenho econdémico no
segundo semestre no pais. Os dados do IBC-Br, divulgados pelo Banco Central, indicaram queda
de 1,1% na atividade econdmica do Brasil em agosto.

Para o préximo ano, porém, hd pessimismo sobre a economia brasileira, devido a influéncia
da politica monetaria exercida pelo Banco Central, que vem aumentando a taxa de juros com
objetivo de arrefecer a inflagao, fendmeno que vem ocorrendo ao redor do mundo, provocando
diminuicao nas perspectivas de crescimento econémico global e influenciando negativamente as
perspectivas do PIB brasileiro. Outro fator importante é a provavel diminuigdo da expansao fiscal
realizada pelo governo este ano, que promoveu a melhoria das atividades econémicas do pais e
gue nao deve se repetir no préximo ano.

2.5 Mercado de Trabalho

2.5.1 Ocupacao Formal e Informal

Desemprego caiu para 9,1%, menor taxa desde 2015. Todavia, foram 13,1 milhdes de
trabalhadores do setor privado sem carteira assinada, nimero recorde

Em trajetoria descendente, a taxa de desemprego no Brasil chegou a 9,1% no trimestre
movel encerrado em julho, atingindo 9,9 milhdes de pessoas, conforme dados da Pnad Continua
(Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua) divulgada pelo IBGE. O resultado
expressa uma queda de 0,2 p.p. em relagdo ao trimestre encerrado em junho e de 1,4 p.p. no
trimestre encerrado em abril. Trata-se também da menor proporgdo trimestral desde os trés
meses encerrados em dezembro de 2015, quando a taxa atingiu os mesmos 9,1%.

Atrelado a esse movimento, o contingente de pessoas ocupadas bateu o recorde da série
histérica iniciada em 2012, chegando a 98,7 milhdes. Esse dado se refere aos trabalhadores que
exercem uma atividade laboral, seja ela remunerada ou nao, formal ou informal, durante pelo
menos uma hora semanal.

Destaca-se também que o rendimento médio retomou o crescimento apos dois anos,
alcangando R$ 2.693,00, resultado 2,9% maior que o do trimestre anterior. O valor, no entanto, foi
2,9% menor que o atribuido no mesmo periodo de 2021.
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Grafico 7 — Brasil: taxa de desocupacio da forga de trabalho - trimestre mével encerrado em julho de
2022

nov a feva maia agoa nova feva maia agoa nova feva maia agoa nova feva mai a
jan/19 abr/19 jul/19 out/19 jan/20 abr/20 jul/20 out/20 jan/21 abr/21 jul/21 out/21 jan/22 abr/22 jul/22

Fonte: PNAD Continua/IBGE

0O desemprego calculado na PNAD Continua considera a populagéo que faz parte da forga
de trabalho: pessoas de 14 anos ou mais aptas a trabalhar e que estejam em atividade ou
procurando emprego. Fora deste grupo, havia 64,7 milhdes de pessoas em todo o territério
brasileiro que nao buscaram emprego durante a semana de referéncia, o contingente “fora da forga
de trabalho”. Deste grupo, 4,2 milhdes de pessoas sdo desalentadas, ou seja, gostariam de
trabalhar, mas nao procuram emprego por acharem que nao encontrariam.

Outro indicador apresentado pela pesquisa, a taxa de informalidade, diminuiu 0,2 p.p. Da
populagdo ocupada no Brasil, 39,8% sao informais, que equivale a 39,3 milhdes de brasileiros. O
nimero de trabalhadores empregados no setor privado sem carteira assinada, no entanto,
aumentou em 4,8% na comparagao com o trimestre encerrado em abril, chegando a 13,1 milhdes
de pessoas. Esse foi 0 maior nimero da série histérica iniciada em 2012.

2.5.2 Emprego Formal

Brasil criou 1,8 milhdo de vagas formais em 2022

De acordo com o Novo CAGED (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados), em
todo o territério nacional foram abertas 278,6 mil vagas em agosto de 2022, resultado da diferenca
entre 2.051.800 admissdes e 1.773.161 desligamentos. Com isso, o estoque de empregos, que se
refere a quantidade total de vinculos celetistas ativos, contabilizou 42.531.653 vinculos,
decorrente da incorporacgao de 1,8 milhdo de empregos nos primeiros oito meses do ano.

A abertura liquida de vagas de trabalho com carteira assinada em 2022 foi impulsionada
pelo desempenho do setor de servigos, com mais de um milhao de postos formais criados. Apesar
da inflagcdo e inadimpléncia ainda elevados, o setor de servicos segue apresentando performance
positiva.

Ademais, destaca-se também a industria geral, que abriu 319,4 mil postos de trabalho. Ja
a construcao exibiu saldo positivo de 251,4 mil vagas no ano, enquanto houve 144,8 mil
contratagdes liquidas no comércio. Na agropecudria, por sua vez, foram criadas 110,4 mil vagas
em 2022.
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Tabela 5 - Brasil: saldo de emprego formal por grupamento de atividades econdmicas - saldo mensal
e acumulado de 2022*

Grupamento de Atividades Economicas e Segao CNAE 2.0 Agosto/22 2022
Brasil — Total 278.639 1.853.298
Agropecuaria 7.724  110.398
Indistria Geral 52.760  319.379
Construcao 35.156  251.445
Comércio 41.886  144.792
Servigos 141.113 1.027.288
Na&o identificado 0 -4

Fonte: Novo CAGED (MTP)
Nota: *janeiro a agosto de 2022; sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as declaragdes submetidas fora do prazo

¢ Todas as regides apresentaram saldos positivos de trabalho formal para o més de agosto e
para o acumulado do ano. Em destaque, nota-se o Sudeste com o maior saldo mensal de
empregos formais (+137,8 mil vinculos), seguido do Nordeste (+66,0 mil vinculos).

¢ No tocante aos estados nordestinos que registraram os maiores saldos no acumulado até
agosto, destacaram-se Bahia (+108,2 mil vinculos), Ceara (+49,4 mil vinculos) e Maranh&o
(+33,7 mil vinculos). Apenas o estado de Alagoas exibiu saldo negativo (-505 vinculos).

Tabela 6 - Brasil e Regides: saldo de emprego formal mensal e acumulado do ano*; variagdo do
estoque de empregos **

Saldo Var. acumulada do Saldo de Var. mensal do
Localidade Acumulado estoque de estoque de
janeiro-agosto empregos (% ChJe empregos (%
Brasil 1.853.298 4,56 278.639 0,66
i Sudeste 905.697 4,32 137.759 0,63
2° Sul 315.237 413 35.032 0,44
Regides 3° Nordeste 272.508 4,10 66.009 0,96
40 Centro-Oeste 233.245 6,69 21.515 0,58
5° Norte 110.803 5,74 18.171 0,90
i Bahia 108.190 6,02 17.416 0,92
20 Ceara 49.354 414 8.713 0,71
3° Maranhao 33.652 6,41 5.472 0,99
40 Pernambuco 31.207 2,42 15.119 1,16
Estadosdo Paraiba 17.233 397 5.913 1,33
Nordeste .
6° Rio Grande do Norte 14.976 3,41 6.338 1,41
7° Piaui 13.095 4,35 831 0,27
8° Sergipe 5.306 1,87 1872 0,65
9° Alagoas -505 -0,13 4.335 1,17

Fonte: Novo CAGED (MTP)

*Nota 1: janeiro a agosto; sujeito a ajuste nos meses posteriores devido as declaragdes submetidas fora do prazo

**Nota 2: a variagdo mensal do emprego toma como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes, enquanto a variagao
acumulada toma como referéncia o estoque de empregados em dezembro do ano anterior.
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3 ABRANGENCIA ESTADUAL

3.1 Balanc¢a comercial

Exportagbes maranhenses cresceram 34% no acumulado do ano até setembro, impulsionadas
principalmente pelos complexos soja e aluminio

As exportagdes maranhenses totalizaram USS 4,5 bilhdes no acumulado do ano até
setembro, exibindo crescimento de USS 1,1 bilhdo quando comparado com o mesmo periodo de
2021. Esse aumento derivou principalmente do complexo da soja, que apresentou alta tanto no
valor (+USS$ 654,6 mi) quanto na quantidade (+20,2%) exportada. O complexo aluminio exibiu a
segunda maior variagdo absoluta em termo de valor (+US$ 326,1 mi), mesmo com leve alta de
7,4% na quantidade. Decorrente deste resultado, o Maranhao foi o segundo estado do Nordeste
com maior volume e valor exportado no acumulado do ano até setembro.

Tabela 7 - Maranhéo: principais produtos exportados em 2021* e 2022*, valores em USS$ milhdes,
quantidade em mil toneladas e variagOes interanuais absolutas e relativas

Variagoes Var.
Complexos 2022%2021* Absoluta
: Us$ us$ US$
ilhé o Valor o
milhdes milhdes milhées
| 11.056,0]

| Totalexportado | 3.3624] 9.833,0] 4.5069]
Complexo Soja 1.139,9 2.597,1 1.794,5 31218 574%  20,2%  654,6
Complexo Aluminio 7532  2.583,5 1.079,3 27751  43,3% 14% 3261
Complexo Ferro 620,2 2.763,7 554,7 27959 -10,6% 1,2% 655
Complexo Celulose 441,7 1.194,4 5245 1.243,1 18,7% 4,1% 82,8
Complexo Ouro 167,2 0,0 122,5 00 -267% -27,5%  -447
Complexo Milho 110,8 597,9 2735 1.026,0 146,8% 71,6%  162,7
Complexo Algodao 59,5 32,8 82,3 32,3 382% 14% 22,7
Complexo Proteina Animal 21,7 6,8 251 6,3 -9,4% -1,6% -2,6
Outros Complexos 42,2 56,8 50,5 55,6 19,9% -2,2% 8,4

Fonte: Ministério da Economia; elaborag@o IMESC; *acumulado do ano até setembro

Entre os meses de janeiro a setembro de 2022, as importagdes maranhenses somaram
USS 5,9 bilhdes, registrando alta absoluta de USS 3,3 bilhdes em comparagdo com o resultado do
mesmo periodo do ano passado. O maior destaque da importacdo foi o diesel que, mesmo
apresentando ténue crescimento na quantidade (1,5%), registrou uma alta de 97% no valor
(equivalente a US$ 1,6 bilhdo). Os fertilizantes também exibiram um crescimento significativo (US$
938,5 milhdes) com variacao de 214,2% em termos de valor e de 32,6% na quantidade.
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Tabela 8 — Maranh3o: principais produtos importados em 2021* e 2022*, valores em USS milhGes,
quantidade em mil toneladas e variagdes interanuais absolutas e relativas

i . Variagoes
2021 2022 202242021* | Absoluta

Complexos e produtos 0SS 0SS US$
.y~ o Valor o~
milhoes milhoes milhoes

Total importado [ 26451 71872 59225 7.7451 123,9%  7,8% 3.277,4

Combustiveis e Lubrificantes 1.968,2 44973 40023 428066 103,4% -4,7% 2.034,1
Diesel 1.694,7 31547 33392 32023  97,0% 1,5% 1.644,5
Gasolinas 164,6 276,7 565,9 666,9 2439% 1410% 4014
Coques, Hulhas e Derivados 71,4 990,5 97,1 4174  36,0% -57,9% 257
Outros derivados do petréleo 37,5 754 0,0 0,0 -100,0% -100,0% -37,5

Alcool/Etanol 14,1 22,5 449 522 2194% 132,6% 30,9

Fertilizantes 4382 16253 13766 21557 2142%  326% 9385

Outros Produtos 224.8 1.042,2 498,7 1.250,6 121,9%  20,0% 273,9

Fonte: Ministério da Economia; elaboragédo IMESC; *acumulado do ano até setembro

No que tange a interagdo comercial do Maranhao com o resto do mundo, entre os meses
de janeiro a setembro de 2022, o pais de maior participagdo na corrente comercial foi os Estados
Unidos, que correspondeu a 31,3% das negociagdes com o exterior, equivalente a USS 3,3 bilhdes.
Esse pais se destacou sobretudo pelas importacgoes, cerca de 57,3% do diesel e de 84,5% da
gasolina comprada no exterior foram oriundas dos EUA. Além disso, os Estados Unidos
compraram 99,9% do ferro gusa e aproximadamente 31,7% da celulose vendida pelo Maranhao.

Grafico 8 — Maranhao: principais parceiros comerciais maranhenses de acordo com a corrente
comercial*

Emirados
Arabes
Unidos, 6,0% | 5,1%

Coreia do | Arabia

Sul Saudita
Espanha

3,6%

Estados Unidos
31,3% 3,4%

Fonte: Ministério da Economia; *acumulado de janeiro a setembro de 2022

Russia

A China foi o segundo pais em destaque nas negociagdes com empresas exportadoras
localizadas no Maranhao. Considerando o acumulado do ano até setembro, a sua participagao na
corrente comercial foi de 13,1%, que equivale a USS$ 1,4 bilhdo, sendo o principal produto comprado
a soja (65,7%) e a commodity com maior valor vendido para o estado foi o sulfato de aménio
(99,9%). Em terceiro lugar, aparece o Canada com participagdo de 9,9% na corrente comercial,
equivalente a USS$ 1 bilhdo. Esse pais comprou 99,8% do ouro e 69,1% do aluminio vendido pelo
Maranhdo. No que diz respeito as importagdes, o Canada vendeu 26,9% do Cloreto de Potassio
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comprado pelo estado. Destaca-se que os trés paises apresentaram crescimento na corrente

comercial com o Maranhéo.
No acumulado do ano de janeiro a setembro de 2022, a balanga comercial maranhense

registrou saldo deficitario de USS 1,4 bilhdo devido ao aumento mais expressivo do valor total
importado em comparagao com a alta das exportagdes.

Terminal Maritimo de Ponta da Madeira exibiu a maior movimentagao portuaria do pais, no
acumulado de janeiro a julho de 2022

Nos sete primeiros meses de 2022, os trés portos localizados no Maranhao movimentaram
117,4 milhoes de toneladas. O terminal maritimo de Ponta da Madeira movimentou um montante
de 90,0 milhdes de toneladas, ocupando o primeiro lugar no ambito nacional, seguido pelo Porto
de Santos (74,3 mi de ton.) e pelo Porto de Tubardo (38 mi ton.), como apresentado no Grafico 9.

Grafico 9 - Brasil: portos com maiores movimentacgdes*; valores em milhdes de toneladas
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Fonte: ANTAQ; *no acumulado de janeiro a julho de 2022

Do valor total movimentado no Maranhao, 89,5% foram de produtos embarcados e 10,5%
de mercadorias desembarcadas. No que diz respeito aos tipos de embarcacgdes, a categoria “longo
curso” registrou participagao de 90,1% nas movimentagdes, ou seja, praticamente a totalidade do
transporte aquaviario foi com outros paises. A “cabotagem”, que trata do deslocamento dentro do
proprio pais, representou 9,1% das movimentagdes (Figura 3).

Figura 3 — Maranhao: quadro-resumo da movimentagao portuaria*
Ponta da Madeira =
90,0 milhdes de t.

Embarques = 89,5%

Desembarques = 10,5%
Porto do Itaqui =

18,8 milhoes de t.

Movimentagdo total = 117,4

milhdes de t.
Longo Curso = 90,9%

Cabotagem =9,1%

Porto da Alumar =
8,6 milhdes de t.

Fonte: ANTAQ; elaboragdo IMESC; * no acumulado de janeiro a julho de 2022
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Na comparagao interanual do acumulado até julho (2022/2021), o Maranh&o apresentou
reducao de 6,1% na movimentagao portuaria total. O Terminal de Ponta da Madeira exibiu redugao
de 8%, e o Terminal Portuario Privativo da Alumar apresentou queda de 1,2%. Por outro lado, o
Porto do Itaqui exibiu alta de 1,8% em sua movimentagao.

3.2 Inflagao

Sao Luis apresentou trés meses consecutivos de deflagao

Nos meses de julho a setembro, o indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo em
Sao Luis registrou variagdes mensais negativas. Os resultados recentes da capital maranhense
devem-se, sobretudo, pelo grupo “Transporte”, que nos ultimos trés meses acumulou recuo de
11,51%, impactado pela reducédo na aliquota de ICMS sobre os combustiveis.

Tabela 9 - Sao Luis: indice Geral do IPCA e Variagdo (%) dos grupos — janeiro a setembro de 2022

Grupos de producao e Jun | Jul Acumulado
servicos do ano

indice geral 054 133 206 1,03 028 051 -063 -1,07 -0,15 3,94
Alimentagao e bebidas 086 198 224 261 102 006 062 -047 0,02 9,25
Habitagao -06 022 1,39 -201 -359 066 -281 -1,86 247 -6,13
Artigos de residéncia 1,66 217 0,73 1 062 1,73 034 1,08 0,65 10,4
Vestuario 229 141 166 171 186 039 091 194 15 14,52
Transportes 05 067 482 063 069 115 -253 -578 -32 -3,38
Saude e cuidados pessoais 0,27 142 1,25 235 1,08 051 -006 213 0,26 9,56
Despesas pessoais 059 089 065 089 054 0,35 0,5 0,22 1,01 5,79
Educacgéo 0,61 565 02 0 0,07 -0,15 -0,02 0,59 01 7,11

Comunicagéo -0,08 -065 004 06 179 -0,18 0,05 -122 -3,08 -2,77

Fonte: IPCA (IBGE)

Mesmo diante da trajetéria recente de queda, o IPCA acumula alta de 3,94% nos nove
meses do ano. O grupo de maior impacto sobre o resultado foi “Alimentacao e bebidas”, que exibiu
crescimento de 9,25%. Dentre os subitens do grupo, sobressaem-se em termos de aumento de
precos: “meldo” (+95,37%), “cebola” (+65,36%), “leite longa vida” (+61,52%) e “melancia” (+51,55%).
Aponta-se que a composigcdo desse grupo no orcamento das familias maranhenses equivale
aproximadamente a 26,5%.

Ainda no acumulado do ano, o grupo “Transporte” impediu um resultado de maior
magnitude do indice geral ao exibir retragao de 3,38%, devido as quedas ocorridas em julho, agosto
e setembro. A gasolina foi o subitem com a maior redugdo no ano (-27,71%), registrando o maior
impacto dentre os componentes da cesta de bens e servigos. Acompanhando mesma trajetoéria, o
grupo “Habitacao” apresentou queda de 6,13%. A deflagcdo do grupo foi marcada pela queda da
energia elétrica residencial (-28,10%).

Apesar do quadro recente de deflacado, a perspectiva é que indice esteja em patamar de
alta em outubro, devido a pressdo dos precos dos combustiveis. A Organizacdo dos Paises
Produtores de Petréleo (Opep) anunciou reducdo da produgéo, o que pode ocasionar aumento nos
precos do barril que, por sua vez, da margem a elevagdes no mercado interno.
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3.3 Finangas Publicas

Receita do Governo do Estado do Maranh&o chega a RS 16,4 bi no acumulado do ano

O Total das Receitas do Estado do Maranhdo somou um montante de RS 16,4 bi no
acumulado de janeiro a agosto de 2022. Desse total, a categoria de Receitas Correntes abrangeu
95,6%, impulsionada pela receita de “Transferéncias Correntes”, composta em sua maioria por
Transferéncias Decorrentes de Participagdo na Receita da Unido, e pela receita de “Impostos,
Taxas e Contribuigcdes de Melhoria”, com maior participagdo do Imposto sobre a Produgao,
Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) (Grafico 10).

Grafico 10 — Maranhao: participagdo (%) das receitas correntes no acumulado de janeiro a agosto de

2022

= Transferéncias Correntes

= Impostos, Taxas e Contribui¢cdes de
Melhoria
Contribuigdes
Receita de Servigos

= Qutras Receitas Correntes

= Receita Patrimonial

Fonte: Secretaria de Estado do Orgamento e Planejamento — SEPLAN; *Dados passiveis de alteragéo

Destaca-se que as receitas estaduais poderiam ter apresentado um melhor desempenho
no ano, considerando as mudangas no Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS), realizadas tanto no ambito nacional por meio da Lei Complementar n.° 194/2022, que
passou a considerar como bens e servigos essenciais os combustiveis, o gas natural, a energia
elétrica, as comunicagdes e o transporte coletivo, limitando a fixacdo de aliquotas®, como no
ambito estadual através do Projeto de Lei n.° 324/2022, enviado pelo poder executivo e que
reduziu para 18% a aliquota do ICMS dos combustiveis, energia elétrica (consumo superior a 500
kWh por més), servicos de comunicagéao e transporte coletivo, seguindo a legislagédo nacional®.

Educacao liderou gastos do governo estadual

O total das despesas do Governo do Estado do Maranh&o atingiram RS 16,5 bi no
acumulado de janeiro a agosto de 2022. As “Despesas Correntes” corresponderam a 83,1% das
despesas estaduais enquanto que as “Despesas de Capital” abrangeram 16,9% da totalidade
(Grafico 11). Do total das Despesas de Capital, RS 2,2 bi foram direcionados para Investimentos.

8 Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/lcp/Lcp194.htm. Acesso em: 26 de set. de 2022.
9 Disponivel em: https://www.al.ma.leg.br/noticias/44208. Acesso em: 26 de set. de 2022.
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Grafico 11 - Maranhao: participacéo (%) das despesas correntes e de capital no acumulado de janeiro
a agosto de 2022

= Despesas Correntes = Despesas de Capital

Fonte: Secretaria de Estado do Orgamento e Planejamento — SEPLAN; *Dados passiveis de alteragdo

Ao analisar os gastos por fungéo, tem-se “Educagéo” (RS 2,59 bi) com a maior alocagdo
de recursos no acumulado de janeiro a agosto de 2022. Destaca-se a subfungao “Ensino Médio”,
que correspondeu a 51,3% do total. Em seguida, tem-se a fungao “Saude” como a segunda com
maior montante de recursos (RS 2,55 bi), com destaque para a subfungéo “Assisténcia Hospitalar
e Ambulatorial”, que respondeu por 87,4% das verbas da fungéo (Grafico 12).

Grafico 12 — Maranhéo: gasto por fungdo no acumulado de janeiro a agosto de 2022 em RS bilhdes
constantes (IPCA agosto/22)
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Fonte: Secretaria de Estado do Orgamento e Planejamento — SEPLAN
* Dados passiveis de alteragédo
** Corresponde as seguintes fungdes: Transporte; Assisténcia Social; Direitos da Cidadania; Saneamento; Agricultura; Cultura;

Trabalho; Desporto e Lazer; Ciéncia e Tecnologia; Comércio e Servigos; Gestdo Ambiental; Habitacéo; Industria; Organizagao
Agréria; e Energia.
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3.4 Investimentos

3.4.1 Investimentos publicos

Investimentos em urbanismo no Maranhao sao destaques no ano de 2022

Até agosto de 2022, os recursos publicos destinados para investimentos'® no Maranhéo
alcangaram o montante de RS 2,189 bilhdes.

A area de Urbanismo ocupou a primeira colocag¢ao no volume de investimento do setor
publico estadual, com alocagéo total de RS 1,2 bi nos oito primeiros meses de 2022. A maior parte
dos recursos foi destinada para a “Implantagdao e Melhoramento de Prédios e Logradouros
Publicos” em todo o estado (RS 390,7 mi), agdes de “Pavimentacgdo de vias urbanas” (R$ 371,3) e
medidas de “Implantagdo da Infraestrutura e Equipamentos Urbanos” (RS 296 mi).

A fungdo “Transportes” foi o segundo maior destino dos investimentos publicos, com RS
368,5 mi de janeiro a agosto, tendo a grande parcela desses investimentos sido direcionada para
acbes de “Conservagdo e Manutengdo de Rodovias” (RS 331,4), especialmente com a
“Conservagao e Manutengdo de Rodovias/Regional dos Lengdis”. A regido dos Lengdis
Maranhenses, conhecida pelo seu alto potencial de atratividade turistica, tem sido beneficiada
com implantacao e pavimentagado de rodovias, a exemplo da MA-225, compreendida entre as
cidades de Urbano Santos e Barreirinhas, bem como da MA-312, situada entre Araioses e distrito
de Montevid, e a MA-320, ligando os municipios de Santo Amaro e Primeira Cruz.

Grafico 13 — Maranh3o: investimento publico* por fungdes em milhdes (RS) constantes nos
primeiros oito meses de 2022** (IPCA agosto/2022)
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Fonte: SEPLAN

*Foram considerados somente os valores empenhados

**Dados passiveis de ajustes

*** Considera-se “Outros” as seguintes fungdes (Industria; Ciéncia e Tecnologia; Cultura; Comércio e Servicos; Organizagao
Agréria; Gestdo Ambiental; Legislativa; Habitagdo; Seguranga Publica; Desporto e Lazer; Trabalho e Direitos da Cidadania)

Na drea da Salde, a maior parcela do valor tem sido canalizada para a “Implantacéo e
Modernizagdo da Rede Assistencial dos Servicos de Saude” e para a “Construcdo do Hospital da
Ilha em S3o Luis” cuja etapa inicial foi concluida e entregue em margo deste ano e ja se encontra
em atividade. Na funcdo Educacdo, os recursos foram destinados, majoritariamente, para a
“Implantagc@o e Modernizagao de Unidades de Ensino Médio da Rede Estadual de Ensino”, com
foco na ampliagdo dos institutos estaduais de Educacdo, Ciéncia e Tecnologia do Maranhao
(IEMA), que tém atendido e reforgado a estrutura educacional estadual. Destaca-se também a

10 Foram considerados Investimentos empenhados.
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fungdo Saneamento com agdes de “Ampliagcao e Melhoria de Sistemas de Abastecimento de
Agua”, que se viabilizam pelas medidas de construcdo de pocos artesianos, reformas e
ampliacdes dos Sistemas de Abastecimento de Agua nos municipios do estado.

Ademais, o poder publico estadual informou que ira direcionar RS 500 mi ao longo dos
proximos anos para a melhoria da infraestrutura portuaria do Itaqui, em Sao Luis. A medida decorre
da pretensao de ampliar a capacidade da movimentagao de cargas por esse porto superior a 45
milhdes de toneladas por ano ja em 2025,

O estado também vem progredindo nas fases do projeto que visa implantar a Zona de
Processamento de Exportagcdo do Maranhdo (ZPE-MA), que serd instalada em Bacabeira e
atendera aos grupos atuantes no mercado mediante incentivos tributarios, cambiais e processos
aduaneiros simplificados, levando-os a se estabelecerem nesta drea destinada ao livre comércio
exterior. O projeto promovera assim a atragdo de novos investimentos, elevagao das exportagoes,
mitigacdo dos desequilibrios regionais, geracao de emprego, renda e insercao de novas
tecnologias no estado, além de poder somar-se a pretensdo da China em inserir o Maranhao na
Nova Rota da Seda (plano de investimento do governo chinés), pois sua posigcdo estratégica e
potenciais logisticos e naturais.

3.4.2 Investimentos privados

Maranhao segue demarcado pela atratividade de investimentos privados ao longo de 2022

0 ano de 2022 se tem mostrado favoravel ndo somente para a ampliagao das empresas
privadas ja alocadas no Maranhao como também para o estabelecimento de novas empresas, o
que consequentemente se tem traduzido em aportes em investimentos nas mais diversas
atividades dos setores econdmicos no estado. Alguns desses investimentos ja foram
concretizados durante este ano; ja outros estdo com perspectivas para serem realizados ao longo
dos préximos anos.

1" Disponivel em: https://clickpetroleoegas.com.br/governo-do-maranhao-anuncia-r-500-milhoes-em-investimentos-para-elevar-
movimentacao-de-cargas-no-porto-do-itaqui/ . Acesso em: 29/09/2022.
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Investimentos Realizados

e Investiu RS 957 mi na retomada da produgdo de aluminio’2 com a reativagéo da
“Fabrica Redugdo”, que voltou apés sete anos de sua interrupgdo devido a
melhora do cenario competitivo. Tem-se a previsdo de que seja alcangada ja em
2023 a sua maior capacidade produtiva de 477 mil toneladas métricas por ano,
atendendo a demanda do mercado nacional e internacional.

Alcoa através do
Consarcio de
Aluminio do
Maranhao

Al . . . . .
() e Estima-se que o investimento tenha criado mais de 2.500 empregos dentre

diretos e indiretos.

e Dispendeu até maio deste ano um montante aproximado de R$ 61 mi em obras
Equatorial Energia de manutengao da rede de distribuicao de energia elétrica’® pelo Maranhao,
reforcando a infraestrutura energética do estado.

Suzano - empresa e Concretizou a construgao de um novo Terminal'4, denominado “Berco 99"
voltada para a localizado e situado no Porto do Itaqui, o que permitira fortalecer o escoamento
producgao de de sua producéo de celulose realizada no municipio de Imperatriz.
bioprodutos
oriundos do cultivo e A Suzano vem construindo um armazém. Segundo a empresa, juntos totalizam
de eucalipto RS 392,6 mi de investimentos na expansao de sua atuag&o no Maranh&o.

e Dedicou 85 mina expansao do Terminal 1'5, localizado no Porto do Itaqui, visando

- aumentar em 30% a capacidade de armazenagem de seus produtos.
Granel Quimica -

empresa de
armazenamento e
movimentacao de

e Estima-se que o investimento tenha culminado na abertura de mais de 250 postos
de trabalho diretos e indiretos.

granéis -

e Iniciou em 2022 a operacionalizagao do Terminal Integrador de Porto Franco’¢,
possibilitando a armazenagem de cargas que serdo escoadas via modal
ferrovidrio, o que facilitard o translado de cerca 600 mil toneladas por ano

VLI Multimodal S.A atendendo o eixo Arco Norte. O terminal possui reservatério metalico que pode
- empresa inerente comportar 18 mil toneladas, armazém graneleiro com limite de 5,5 mil toneladas,
ao ramo de tulha ferroviaria que suporta 800 toneladas e facilita a movimentagao da carga
solugdes aos vagoes.
multimodais

e Estd previsto ainda que durante o periodo de operacionalizagdo da empresa no
Terminal sejam investidos cerca de RS 20 mi com as obrigagbes previstas na
concessao com medidas de adequagao e capacitagao.
Raizen - empresa

integrada de e Com um aporte de RS 200 mi, a empresa findou neste ano a construgdo de um
energia, atuante na terminal de distribuigao'” compreendido no Porto do Itaqui, que servird para a
produgao e atividade exportadora de etanol e importagéo de derivados.
comercializagao
de etanol, agticar, e A acao possibilitou a criagdo de aproximadamente 1.500 empregos diretamente
combustiveis e e indiretamente.
bioenergia

12 Disponivel em: https://imirante.com/noticias/sao-luis/2022/04/27 /alumar-retoma-producao-de-aluminio-no-maranhao-e-
viabiliza-mais-de-2500-pontos-de-trabalho .Acesso em: 28;09/2022.

13 Disponivel em: https://imirante.com/noticias/sao-luis/2022/05/04/equatorial-maranhao-investe-em-obras-de-manutencao-
na-rede-eletrica . Acesso em: 28/09/2022.

14 Disponivel em: https://www.suzano.com.br/suzano-inaugura-novo-berco-no-porto-do-itaqui-ma/ . Acesso em: 28/09/2022.
15 Disponivel em : https://clickpetroleoegas.com.br/granel-quimica-pertencente-a-um-grupo-noruegues-faz-investimento-
superior-a-r-80-milhoes-para-expandir-seu-terminal-de-logistica-t1-no-maranhao/ . Acesso em: 28/09/2022.

16 Disponivel em : https://www.portosenavios.com.br/noticias/portos-e-logistica/vli-inicia-operacao-do-terminal-integrador-de-
porto-franco-no-maranhao . Acesso em 28/09/2022.

7 Disponivel em : https://www.raizen.com.br/sala-de-imprensa/raizen-inaugura-terminal-de-distribuicao-em-sao-luis-que-ira-
fortalecer-oferta-de-combustiveis-para-norte-e-nordeste-do-pais. Acesso em: 28/09/2022.
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https://clickpetroleoegas.com.br/granel-quimica-pertencente-a-um-grupo-noruegues-faz-investimento-superior-a-r-80-milhoes-para-expandir-seu-terminal-de-logistica-t1-no-maranhao/
https://www.portosenavios.com.br/noticias/portos-e-logistica/vli-inicia-operacao-do-terminal-integrador-de-porto-franco-no-maranhao
https://www.portosenavios.com.br/noticias/portos-e-logistica/vli-inicia-operacao-do-terminal-integrador-de-porto-franco-no-maranhao
https://www.raizen.com.br/sala-de-imprensa/raizen-inaugura-terminal-de-distribuicao-em-sao-luis-que-ira-fortalecer-oferta-de-combustiveis-para-norte-e-nordeste-do-pais
https://www.raizen.com.br/sala-de-imprensa/raizen-inaugura-terminal-de-distribuicao-em-sao-luis-que-ira-fortalecer-oferta-de-combustiveis-para-norte-e-nordeste-do-pais
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Investimentos Anunciados

Empresa atuante
no Ramo
Agroindustrial

Empresa ligada as
atividades de
construgao e

comercializagao de
matérias de
construgao

Empresa com
atividade de
Siderurgia

Cibra Fertilizantes
(empresa atuante
no fornecimento de
produtos agricolas)

Atua Energia -
empresa que
integra area de
solugoes
energéticas

Eneva - empresa
integrada de
energia ligada a
exploragao e
producgao de gas
natural, além do
fornecimento de
solugcao
energéticas

Ultracargo -
empresa do ramo
de armazenamento
de graneis

VLI Multimodal S.A
- empresa inerente
ao ramo de
solugdes
multimodais

Com investimento RS 16 mi, ha perspectiva de investimento na implantagéo de
uma fabrica de fécula de mandioca na cidade de Humberto de Campos.

A previsdo inicial € de que através desse projeto sejam gerados 26 empregos
diretos.

Destinara 1,67 bi em um projeto de instauragao de um Polo Metal Mecanico no
municipio de Acailandia ao longo de 10 anos.

0 empreendimento promovera além do beneficiamento do ago no estado, a
geragao 2.324 novos postos de trabalho diretos.

Em Acailandia existe perspectivas quanto a realizagdo de um investimento na
ordem dos RS 200 mi por uma empresa Siderurgica.

O empreendimento podera resultar na abertura de 720 empregos diretos no
estado.

Espera-se a instalagdo de um fabrica voltada a producao de fertilizantes'® na area
do Porto do ltaqui por meio de um investimento de RS 250 mi.

0 investimento podera criar 300 novos empregos no estado.

Pretende investir a quantia de RS 100 mi para a instalag@o de fazendas de energia
solar de geragao distribuida'®, inicialmente nas cidades de Brejo, Codo, Santa Inés
e Anapurus; o empreendimento terd como foco o atendimento do pequeno e
microempreendedor.

Sao esperados ainda a ampliagao de investimentos da empresa - que garantiu no
leildo da Agencia Nacional de Energia Elétrica a venda pelos proximos 15 anos de
39MW da sua reserva de capacidade?® gerados na usina UTE Parnaiba IV em
Santo Antonio dos Lopes.

Ademais, a Enerva firmou em 2022 um contrato com a Suzano, onde ficou
estabelecido que, por um periodo de 10 anos, a empresa devera fornecer as
unidades da Suzano em Imperatriz o Gas Natural Liquefeito2’ (GNL) das suas
concessodes da Bacia do Parnaiba.

Para atender esta demanda sera implementado um empreendimento nesta regiao
de concessao destinado a liquefagdo de gas natural que terd um investimento
estimado de RS 530 mi.

Espera-se a ampliagédo de investimentos pela Ultrapar, que informou que podera
direcionar uma parcela do montante de RS 1,67 bi para a Ultracargo visando a
ampliagao a area 1Q1322, localizada no Porto do Itaqui.

0 modal ferroviario no estado sera reforgado com investimentos que chegarao
mediante o Programa de AutorizagGes Ferroviarias (Pro Trilhos) que garantiu a
empresa o direito de construir um trecho com 245 quilometros de ferrovias23 que
abrangera os municipios de Estreito e Balsas.

A previsdo é da injecdo de RS 2,8 bi em recursos neste projeto, permitindo a
intensificagdo da movimentagao de cargas na regido do Matopiba.

'8 Disponivel em: https://jornalpequeno.com.br/2022/09/16/empresa-de-fertilizantes-investe-r-250-milhoes-para-instalacao-de-

industria-no-porto-do-itaqui/ . Acesso em: 28/09/2022.

19 Disponivel em : https://jornalpequeno.com.br/2022/04/26/empresa-de-solucoes-energeticas-afirma-que-fara-investimento-

de-r-100-milhoes-no-maranhao/ . Acesso em: 28/09/2022.

20 Disponivel em: https://omaranhense.com/mais-investimentos-eneva-vence-novo-leilac-e-vai-ampliar-investimentos-no-

maranhao/ . Acesso em: 28/09/2022.
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https://jornalpequeno.com.br/2022/09/16/empresa-de-fertilizantes-investe-r-250-milhoes-para-instalacao-de-industria-no-porto-do-itaqui/
https://jornalpequeno.com.br/2022/09/16/empresa-de-fertilizantes-investe-r-250-milhoes-para-instalacao-de-industria-no-porto-do-itaqui/
https://jornalpequeno.com.br/2022/04/26/empresa-de-solucoes-energeticas-afirma-que-fara-investimento-de-r-100-milhoes-no-maranhao/
https://jornalpequeno.com.br/2022/04/26/empresa-de-solucoes-energeticas-afirma-que-fara-investimento-de-r-100-milhoes-no-maranhao/
https://omaranhense.com/mais-investimentos-eneva-vence-novo-leilao-e-vai-ampliar-investimentos-no-maranhao/
https://omaranhense.com/mais-investimentos-eneva-vence-novo-leilao-e-vai-ampliar-investimentos-no-maranhao/

Grao-Para
Multimodal

Kepler Weber -
empresa atuante
em projetos
agricolas e
portuarios -

Santos Brasil -
empresa ligada de
inovagao em
operagao portuaria
e logistica
integrada

Empresa da area de
lubrificantes de
automotores

Vila Galé -
empresa do ramo
de hotelaria
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A empresa também foi beneficiada com o Pro Trilhos por meio da autorizagao de
realizar a construgao de um trecho de 520 quilometros?4 que cortara o interior do
estado nas cidades de Alcantara e Acailandia, ligando o extremo norte por meio
da Ferrovia Norte Sul e que exigira o investimento na ordem de RS 6,5 bi.

Ainda sado esperados investimentos pela que comunicou a instalagdo de centros
de distribuigdo no estado em Balsas, cuja atividade sera dedicada ao depdsito e
comercializagao?® de pegas de reposicao de seus equipamentos.

Desembolsara o montante de RS 600 mi em obras de construgao de trés terminais
para combustiveis2® que suprirdo o agronegocio.

A expectativa é que o projeto promova cerca de 300 empregos diretos durante a
realizagcdo das obras e que posteriormente integre cerca de 100 pessoas no
mercado de trabalho local.

O estado também estad nos planos de investimento de uma empresa que que
injetara a quantia prevista de RS 7,7 mi, especificamente Imperatriz.

Espera-se que sejam gerados cerca de 45 empregos diretos na cidade.

Ja o segmento de alojamento do estado esta no radar de intensao de investimento
pela rede portuguesa Vila Galé que pretende direcionar RS 45 mi para construgao
de um grande hotel?” em Sao Luis, contribuindo com o dinamismo das atividades
de Alojamento no estado, e aguecendo a criagdo empregos.

3.5 Nivel de Atividades

3.5.1 Producao Agricola

A produgdao agricola maranhense devera apresentar recorde pelo sexto ano seguido

A producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas no Maranhao devera chegar a 5,99

milhdes de toneladas em 2022, crescimento de 4,7% em relagdo ao ano passado, promovendo o
sexto recorde seguido da produgdo no estado, segundo os dados do Levantamento Sistematico
da Producédo (LSPA) de setembro, realizado pelo IBGE.

21 Disponivel em: https://braziljournal.com/eneva-fecha-contrato-com-a-suzano-a-primeira-venda-de-gas-para-terceiros/ .
Acesso em: 28/09/2022.

22 Disponivel em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/04/25/ultrapar-estima-r-167-bi-em-investimentos-para-2022-
sendo-r-102-bi-na-ipiranga.ghtm. Acesso em: 28/09/2022.

23 Disponivel em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/12/09/governo-assina-9-autorizacoes-de-ferrovias-com-
investimentos-de-r-52-bilhoes.ghtml. Acesso em: 28/09/2022.

24 Disponivel em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/12/09/governo-assina-9-autorizacoes-de-ferrovias-com-
investimentos-de-r-52-bilhoes.ghtml .Acesso em : 28/09/2022.

25 Disponivel em: https://vainvestir.com.br/kepler-weber-anuncia-novos-centros-de-distribuicao-no-maranhao-e-no-para/ .
Acesso em: 28/09/2022.

26 Disponivel em: https://www.logweb.com.br/governo-do-maranhao-firma-parceria-com-empresa-de-logistica-portuaria-santos-
brasil/ . Acesso em: 28/09/2022.

27 Disponivel em: https://jornalpequeno.com.br/2022/08/30/governo-e-vila-gale-fecham-instalacao-de-hotel-5-estrelas-no-
centro-historico-de-sao-luis/. Acesso em: 28/09/2022.
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https://braziljournal.com/eneva-fecha-contrato-com-a-suzano-a-primeira-venda-de-gas-para-terceiros/
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/04/25/ultrapar-estima-r-167-bi-em-investimentos-para-2022-sendo-r-102-bi-na-ipiranga.ghtm
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/04/25/ultrapar-estima-r-167-bi-em-investimentos-para-2022-sendo-r-102-bi-na-ipiranga.ghtm
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/12/09/governo-assina-9-autorizacoes-de-ferrovias-com-investimentos-de-r-52-bilhoes.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/12/09/governo-assina-9-autorizacoes-de-ferrovias-com-investimentos-de-r-52-bilhoes.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/12/09/governo-assina-9-autorizacoes-de-ferrovias-com-investimentos-de-r-52-bilhoes.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/12/09/governo-assina-9-autorizacoes-de-ferrovias-com-investimentos-de-r-52-bilhoes.ghtml
https://vainvestir.com.br/kepler-weber-anuncia-novos-centros-de-distribuicao-no-maranhao-e-no-para/
https://www.logweb.com.br/governo-do-maranhao-firma-parceria-com-empresa-de-logistica-portuaria-santos-brasil/
https://www.logweb.com.br/governo-do-maranhao-firma-parceria-com-empresa-de-logistica-portuaria-santos-brasil/
https://jornalpequeno.com.br/2022/08/30/governo-e-vila-gale-fecham-instalacao-de-hotel-5-estrelas-no-centro-historico-de-sao-luis/
https://jornalpequeno.com.br/2022/08/30/governo-e-vila-gale-fecham-instalacao-de-hotel-5-estrelas-no-centro-historico-de-sao-luis/
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Tabela 10 — Maranhao: estimativa da producao das principais culturas acompanhadas pelo LSPA
do Maranhdo - 2021 e setembro/2022 — em toneladas.

vour Taxa Anua
2021 setembro/22| Cresc. (%)

Cereais, leguminosas e oleaginosas 5.727.585 5.998.464 4,7
Algodao Herbaceo 66.192 72.578 9,6

Arroz 156.853 171.360 9,2

Feijao 26.840 28.034 4,3

Milho 2.251.490 2.234.936 -0,7

Soja 3.203.304 3.468.243 8,3

Sorgo 22.655 23.067 1,8
Cana-de-agucar 2.759.891 2.889.143 47
Mandioca 440.707 419.219 -4,9

Fonte: elaborag&o prépria com base no LSPA; IBGE (2022)

Diferentemente do restante Brasil, o Maranhao apresentou crescimentos relevantes na
producao de soja e arroz: enquanto o primeiro, cultura com maior produgao no estado, devera
crescer de 8,3% em 2022 devido ao aumento da area plantada (7,5%), o segundo devera crescer
9,2% em relagdo ao ano passado com ganho estimado de 15 toneladas.

No caso do algodao, a cultura devera crescer 9,6% em 2022, mesmo com a descontinuagao
da produgdo no municipio de Alto Parnaiba. O Maranhdo, neste ano, possui apenas dois
municipios produtores, Balsas e Tasso Fragoso que, devido a expansao de suas respectivas areas
plantadas, promoveram crescimento da cultura no estado.

A previsdo da producédo da mandioca no estado neste ano é de 419 mil toneladas, recuo
de 4,9% em relacdo a 2021. O resultado esperado para a leguminosa reflete os ajustes
metodolégicos que o IBGE iniciou na sua estimacgao apds o Censo Agropecuario de 2017. O milho,
que representa segunda maior area plantada do estado, deverd apresentar um recuo de 0,7% na
sua producgéo, explicado pelas intensas chuvas que vém prejudicando a produtividade do grao.

3.5.2 Industria
A confianca do empresdrio maranhense segue em crescimento pelo terceiro més consecutivo

Em junho de 2022, o indice de Confianga do Empresario da Industria (ICEI/MA) alcangou
61,4 pontos, terceiro més seguido de resultado positivo, indicando uma melhora no impeto por
investimento do empresario industrial maranhense. Atualmente, o Maranhdo apresenta uma
confianga empresarial superior a observada no Brasil (57,8 pontos) e no Nordeste (58,2 pontos).
(Gréafico 14).
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Grafico 14 — Maranhao: evolugcédo do Indicador de Confianga do Empresario Industrial para Brasil,

Nordeste e Maranhdo, de junho de 2018 a junho de 2022
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Fonte: ICEI, FIEMA/CNI.

O otimismo empresariado maranhense se expressa na alta da expectativa para os
proximos seis meses, que subiu 2 p.p., impulsionada principalmente pela melhor percepgao em

relagdo a economia brasileira, segundo o ICEI.

No que tange ao desempenho dos componentes das expectativas da Sondagem Industrial,
note-se que no segundo trimestre do ano os niveis se mantiveram mais elevados do que o primeiro
trimestre do ano. No més de junho, os componentes “Compra de Matéria-Prima” e “Empregados”
apresentaram as maiores pontuagdes de 2022, sinalizando expectativa de crescimento de

recursos destinados para a produgdo industrial até o final do ano (Grafico 15).

Grafico 15 — Maranhao: evolugdo dos componentes das expectativas da Sondagem Industrial, de

janeiro a maio de 2022
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Fonte: Sondagem Industrial, FIEMA

Em relacdo ao mercado de trabalho formal, o setor industrial maranhense segue gerando
postos de emprego e reforcando o dinamismo da industria que, em agosto de 2022, apresentou
saldo de 1.860 contrata¢des liquidas com geracao de 4.696 vinculos liquidos no acumulado do

ano, segundo dados do Novo CAGED do Ministério do Trabalho e Previdéncia.
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3.5.3 Comércio Varejista
Comércio Varejista restrito estadual chegou a sétima variacao positiva no ano

O volume de vendas do comércio varejista restrito maranhense cresceu 1,2% em agosto
em comparagdo com o més anterior, conforme a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC/IBGE). Com
o resultado, o varejo restrito estadual chegou a sétima variagao positiva no ano, tendo em vista
que, julho foi o Unico més no qual o conceito apresentou reducao. O desempenho reflete a
recuperagao que o varejo restrito estadual no pés-pandemia, apesar da conjuntura econémica
adversa para o setor. (Tabela 11)

Tabela 11 — Maranhao: variagdo (%) do volume de vendas do comércio varejista restrito e ampliado por

atividade, em agosto de 2022
Més/Més anterior (1) Mensal @ Acumulado no ano

Comercio
Varejista JAN-AGO

Abrangéncia

Restrito Brasil~ -0,1 1,6 0,5
Maranhao 1,2 3,2 1

Ampliado Brasil~ -0,6 -0,7 -0,8

Maranhao 1,2 1,1 -1,4

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Comércio

(1) Base: més imediatamente anterior - série com ajuste sazonal
(2) Base: igual més do ano anterior

(3) Base: igual periodo do ano anterior

No acumulado de janeiro a agosto deste ano, contra 0 mesmo periodo do ano anterior, o
varejo restrito maranhense expandiu 1%. Em comparagdo com agosto de 2021, o volume de
vendas apresentou alta de 3,2%, influenciado pelo dia dos pais, considerada a quarta melhor data
comemorativa para o varejo local, que exibiu o quadro de 76,7% dos consumidores de Sao Luis
com pretensdo de ir as compras com um gasto médio de RS 210,00 por presente, segundo a
FECOMERCIO-MAZ,

Em relagdo ao comércio varejista ampliado, houve crescimento de 1,2% em agosto contra
julho, apds dois meses consecutivos de queda na mesma base temporal. Na comparagdo com o
mesmo més do ano anterior, as vendas aumentaram 1,1% depois de trés meses seguidos de
recuo. Entretanto, no acumulado no ano o varejo ampliado seguiu ho campo negativo assinalando
retracao de 1,4%.

No varejo ampliado, pode-se mencionar a influéncia do fim do periodo chuvoso, que
beneficia diretamente a atividade “material de construgao” com o retorno das obras de construcao
civil no estado. Também se pode considerar a venda de veiculos novos, que em comparagao com
0 ano anterior tem apresentado crescimento, conforme exposto na segao seguinte.

Os dados de arrecadagao também corroboram com o desempenho do comércio varejista
maranhense. Em agosto, 0 comércio varejista apresentou alta de 10,1% na arrecadagao perante
julho, de acordo com dados do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ). Ja no
acumulado de janeiro a agosto deste ano, houve um aumento de 1,4% comparado ao mesmo
periodo de 2021.

28 Disponivel em: https://fecomercio-ma.com.br/2022/07/25/dia-dos-pais-comercio-de-sao-luis-aposta-nas-datas-
comemorativas-para-lucrar/. Acesso em: 07 de out. de 2022.
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Inadimpléncia segue em alta no Maranhao

O total de consumidores inadimplentes no Maranhdo chegou a 1.957.399 em julho,
conforme dados do Serasa Experian (Grafico 16). A quantidade representou um crescimento de

1,2% em relagao a junho e o quinto avango consecutivo. Na comparagdao com o mesmo més do
ano anterior o indicador avangou 5,7%.

Grafico 16 — Maranhao: consumidores inadimplentes* no Maranhao (em milhares de pessoas)
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Fonte: Serasa Experian

* Sdo consumidores com pelo menos um compromisso vencido e ndo pago e que, por isso, tiveram o seu CPF incluido na base
de dados da Serasa Experian.

Na retomada econdmica, o uso do crédito por parte dos consumidores foi essencial para
impulsionar o consumo. Entretanto, em meio a inflagao elevada, o orgamento sofreu restricoes, e,
com o ciclo de alta da taxa basica de juros, as dividas ficaram mais onerosas, aumentando a
quantidade de consumidores com conta em atraso. O elevado nivel de endividamento
compromete a capacidade de consumo, prejudicando diretamente o comércio, principalmente ao
se considerar a incidéncia sobre o Ultimo trimestre do ano, que concentra datas importantes para
o setor.

As perspectivas para varejo maranhense apontam para um cendrio desafiador para as
vendas nos préximos meses. Um dos principais entraves segue sendo ainflagdo, que embora com
trés deflagdes recentes atingiu 7,14% no acumulado em 12 meses encerrados em setembro em
Séo Luis (IPCA/IBGE). Outro entrave é o elevado endividamento, que restringe o orgamento das
familias e diminui a parcela da renda destinada ao consumo. Menciona-se também o
encarecimento do crédito, que prejudica principalmente as atividades de bens semiduraveis e
duraveis.

Por outro lado, existem expectativas positivas para os proximos meses, a julgar pela
existéncia de datas importantes para comércio. A primeira delas é o dia das criangas em outubro,
que deve levar 73% dos consumidores as compras e movimentar cerca de RS 13,7 bi no varejo
(CNDL/SPC)?. Ja em novembro acontecera a Black Friday, que somente no comércio eletrénico
deve movimentar R§ 6 bi (ABComm)3. Excepcionalmente neste ano, haverda também em

novembro a Copa do Mundo FIFA, que deve movimentar RS 1,5 bi®!. Por fim, em dezembro ocorre
o Natal, principal data para o comércio.

2% Disponivel em: https://site.cndl.org.br/73-dos-consumidores-planejam-ir-as-compras-no-dia-das-criancas-apontam-cndlspc-
brasil/. Acesso em: 07 de out. de 2022.

30 Disponivel em: https://www.ecommercebrasil.com.br/noticias/black-friday-movimentar-e-commerce-brasileiro. Acesso em:
07 de out. de 2022.

31 Disponivel em: https://www.portaldocomercio.org.br/publicacoes/termometro-do-consumo-copa-do-mundo-2022/443588.
Acesso em: 07 de out. de 2022.
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3.5.4 Servigcos

Nos meses de julho e agosto de 2022, o volume de servigos no Maranhao apresentou os
melhores resultados desde 2016

Em agosto de 2022, o volume de servigos no Maranhao exibiu seu segundo melhor
desempenho desde fevereiro de 2016 e esteve 14,3% acima do patamar alcangado no estagio pré-
pandémico (fevereiro de 2020), conforme os dados da Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
Considerando o acumulado do ano até agosto, o volume de servigos no estado atingiu expansao
de 4,6%.

Os resultados acumulados pelo volume de servicos no Maranhdo ao longo deste ano
atestam que o setor assumiu trajetéria de crescimento, atrelado a melhora de seu dinamismo ap6s
o periodo de baixa em razdo da pandemia da Covid 19.

Grafico 17— Maranhao: volume de servigos e variagdo (%) més/més anterior do volume servicos,
de agosto de 2019 a agosto de 2022
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Servigos

A performance exibida pelo setor vem sendo corroborada pelo crescimento do nimero de
empresas abertas no Maranhao. Entre janeiro e agosto de 2022, um total de 15.770 empresas
foram formalizadas apenas no setor de servicos, majoritariamente enquadradas como
Microempresas Individuais (73,4%), segundo dados da Junta Comercial do Maranhdo (JUCEMA).

Quando se observa o desempenho do mercado de trabalho, evidenciou-se que a
intensificacdo da demanda por servicos maranhenses tem repercutido em uma ampliagcdo do
contingente de pessoas ocupadas no setor. No segundo trimestre deste ano, o setor apresentou
elevagao de 17,5% no nimero de ocupados, comparativamente ao segundo trimestre de 2021.
Este desempenho superou em 9,0% o nimero de ocupados no primeiro trimestre do ano.

Os segmentos que mais avangaram em termos de numero de ocupados em relagdo ao
trimestre anterior, foram os servigos associados as “Atividades Imobilidrias” (crescimento de
70,3%), “Informacdo e Comunicagdo” (+33,4%), “Administragcdo Publica Defesa e Seguridade
Social” (+20,6%).

Tabela 12 — Maranhao: total de ocupados no setor de servigos no 2° tri/2021, 1° tri/2022 e 2°
tri/2022 e variagdes absolutas com igual periodo imediatamente anterior.

Total de Ocupados Por Grande Categorias 2°Tri/2021 (A) | 1°Tri/2022 (B) | 2°Tri/2022 (C) | C/B (%) | C/A (%)

Total Setor de Servigos 995.329 1.072.687 1.169.729 17 5
Transporte, Armazenagem e Correio 91.624 104.085 92.148 11 5

Alojamento e Alimentagao 125.741 130.149 130.034 -0,1 3,4
Informagéo e Comunicagao 13.666 13.267 17.699 334 29,5
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Atividades Financeiras, de Seguros e Serv. Relacionados 11.215 15.128 14.979 -1,0 33,6
Atividades Imobiliarias 14.043 5.486 9.343 70,3 -33,5
Atividades Profissionais, Cientificas e Técnicas 32.505 49.995 46.987 -6,0 44,6
Atividades Administrativas e Servigos Complementares 58.062 60.044 71.275 18,7 22,8
Administragdo Publica, Defesa e Seguridade Social 120.702 133.314 160.763 20,6 33,2
Educagao 195.810 193.980 228.514 17,8 16,7
Salde Humana e Servigos Sociais 109.994 120.277 122.746 2,1 11,6
Artes, Cultura, Esporte e Recreagao 14.934 18.769 17.656 -5,9 18,2
Outras Atividades de Servigos 68.575 94.156 102.523 89 49,5
Servicos Domésticos 138.456 134.038 155.062 15,7 12,0

Fonte: PNAD - IBGE

A performance positiva exibida pelos indicadores tem apontado para um crescimento do
setor de servicos no estado ao longo deste ano. A expansao contrariou condi¢des
macroecondmicas desfavordveis como a pressao inflaciondria e a alta Taxa Basica de Juros
(Selic), que em setembro ainda se encontrava na casa dos dois digitos (13,75%).

Para continuar mantendo o desempenho positivo e alcancgar ritmo de expansao ainda
maior, o setor de servicos depende principalmente das condigdes futuras dos indicadores
econdmicos do pais e do estado, especialmente do controle inflaciondrio e da geragao de postos
de empregos.

3.5.5 Produto Interno Bruto
Crescimento econdmico do Maranhéo é reavaliado positivamente para 2,6% em 2022

A economia maranhense devera alcangar um crescimento de 2,6% em 2022, o que
representa um ganho de 0,2 ponto percentual (p.p.) em relagdo a estimativa realizada no trimestre
anterior (Grafico 18). O bom desempenho dos setores primario e terciario contribuiram para a
reavaliacao positiva.

Grafico 18 — Maranhao: PIB nominal (em RS milhGes) e taxa de crescimento real do PIB — 2010 a 2022

(%)
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Fonte: IBGE; IMESC
*Dados estimados de 2020 a 2022
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A Agropecuaria devera crescer 3,7% em 2022 (Grafico 19), ganho de 1,7 p.p. em
comparagao a estimativa realizada no primeiro trimestre deste ano, com destaque para o
crescimento na produgéo de grdos® e no abate de bovino no Maranh&o. A produgéo total de grdos
do Maranhao deverd chegar a quase 6 milhdes de toneladas com destaque para a soja (+7,9%), o
algodao (+9,6%) e o arroz (+9,3%), segundo o IBGE. Na pecuaria, houve crescimento de 5,7% no
nimero de abates de animais no segundo trimestre do ano, o que contribuiu para o melhor
resultado no setor como um todo, segundo a Pesquisa Trimestral de Abate de Animais do IBGE

No setor maranhense de Servigos, a estimativa foi avaliada para um crescimento de 3%
em 2022, ganho de 0,3 p.p. em comparagao a estimativa do primeiro trimestre do ano. Esse ganho
no setor se deu em virtude do bom desempenho da “Administragédo Publica (APU)”, “Alojamento e
Alimentagao” e “Transportes”. Quanto a primeira atividade, dados da PNAD continua apontam um
crescimento tanto no numero de ocupados quanto na massa de rendimentos reais no segundo
trimestre de 2022 em 33,2% e 20,8%, respectivamente, comparado ao mesmo trimestre do ano
anterior. O Alojamento e Alimentagao apresentou crescimento de 3,4% no nimero de ocupados.
Ja sobre os Transportes, o consumo de Diesel S-10 no estado cresceu 12,9% no acumulado até
junho deste ano comparado ao mesmo periodo do ano anterior, segundo dados da Agéncia
Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).

Por outro lado, a Industria apresentou reducao de 1 p.p. em comparagao a estimativa
realizada no primeiro trimestre de 2022 e se estima um crescimento de 0,2% para o ano. O
resultado se deve pelo arrefecimento nas atividades de producdo de gas natural, geragao de
energia. Soma-se a isso o baixo desempenho da industria de transformacéo que, pela dtica das
exportacoes, no acumulado de janeiro a junho exportou 1,5% a mais de pasta de celulose em
comparagao ao mesmo periodo do ano passado, adicionado ao crescimento de apenas 0,1% nas
exportacoes do Complexo Ferro.

Quanto a Construcao, devido a sazonalidade do periodo, a atividade ndo apresentou um
crescimento mais robusto quando se considera todas as atividades que comp&em esse subsetor.
Por exemplo, dados da PNAD Continua apontam queda de 17,0% no nimero de ocupados na
atividade de “Construcao de obras de infraestrutura”, contudo indicam aumento de 7,3% na
atividade de “Construcao de Edificios”. Ressalta-se que a Industria da Construgao geralmente tem
seu melhor desempenho no segundo semestre do ano no Maranhdao com o término do periodo
chuvoso, principalmente no Norte do estado.

Grafico 19 — Maranhao: variagdo em volume do Valor Adicionado do PIB, segundo os setores de
atividade econémica (valores em %) — 2017 a 2022

377 W Agropecudria ® Industria m Servigos

-3,5 -1,0 4'—%,8

2017 2018 2019 2020* 2021* 2022*
Fonte: IBGE; IMESC; Elaboragédo prépria (dados estimados em 2020, 2021 e 2022)

32 Ver se¢do da Produgdo Agricola Maranhense.
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E importante mencionar que as projecdes de PIB desenvolvidas pelo IMESC s&o
trimestralmente atualizadas a medida que os indicadores econémicos sdo consolidados e
divulgados pelas fontes oficiais. Dessa forma, é possivel delinear um cenario mais robusto e
aderente a dindmica econdmica estadual a medida que se aproxima do final do ano.

3.6 Mercado de Trabalho

3.6.1 Ocupagao formal e informal

0 Maranhao apresenta a menor taxa de desemprego desde 2015

No segundo trimestre de 2022, a taxa de desocupagao do Maranhéo alcangou 10,8%, recuo
de 2,1 p.p. em relagéo ao trimestre anterior e de 6,7 p.p. ante 0 mesmo periodo do ano passado.
Destaca-se ainda que essa foi a menor proporgao de desocupados desde o quarto trimestre de
2015 (8,4%). A taxa atual ainda estad acima do patamar brasileiro (9,3%), porém abaixo da regido
Nordeste (12,7%).

Grafico 20 — Nordeste e Maranhao: Taxa de Desocupacéo (%) — 2015 a 2022
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Fonte: PNAD Continua trimestral/IBGE

Em um cenario de dinamismo continuo da populagcdao em idade ativa nos trés ultimos anos,
é importante observar os nimeros das pessoas na forga de trabalho maranhense. No segundo
trimestre de 2022, o total de pessoas trabalhando ou procurando alguma ocupagao (2,78 milhdes)
ficou acima dos patamares verificados nos seis anos anteriores, indicando um maior dinamismo
do mercado de trabalho maranhense.

Concomitante a esse movimento, o total de ocupados no estado avangou 12,5% em um
ano, registrando um total de 2,48 milhdes de trabalhadores. Por sua vez, até o final do segundo
trimestre de 2022, o nimero de desempregados (299 mil) foi o mais baixo desde o quarto trimestre
de 2015. O contingente atual foi reflexo de um recuo de 46 mil pessoas, comparado ao trimestre
imediatamente anterior, e de 168 mil a menos na condicdo de desemprego no comparativo
interanual, que proporcionalmente equivale a uma queda de 36%.
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Grafico 21 — Maranhao: populagao na forga de trabalho, ocupada e desocupada — 2016 a 2022
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Fonte: PNAD Continua trimestral/IBGE
Taxa de informalidade recua e massa de rendimento aumenta no Maranhao

A taxa de informalidade do Maranhao, por sua vez, recuou 1,4 p.p. de 2021 (60,8%) para o
2022 (59,4%). O recuo da taxa se deu diante um quadro de aumento do contingente de
trabalhadores formais em 16,5%, alcangando a marca de mais de um milhao de trabalhadores com
carteira assinada, autbnomos com CNPJ e empregadores formalizados, maior nivel da série
histérica iniciada em 2012.

Grafico 22 — Maranhao: Ocupagao Formal, Informal e Taxa de Informalidade — 2016 a 2022
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Fonte: PNAD Continua trimestral/IBGE

Em relagdo a ocupacao por atividade econdémica, apresenta-se 0 seguinte quadro no
Maranhao. Comparando o segundo trimestre dos anos de 2021 e 2022, as ocupagdes no setor de
“Servicos” se expandiram 17,4%, o maior crescimento dentre todos os grandes grupamentos de
atividade. Aponta-se que o setor detém a maior parte das ocupacdes com representatividade de
47%. Em seguida, com crescimento de 16,4% em um ano, destaca-se o setor de “Comércio”, que
detém participacdo de 24,1% na ocupacéao total do estado. A “Construcdo”, por sua vez, possui
atualmente participacao de 8,9% no total de ocupagdes, diante a expansao de 6,8% da sua base
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de empregos entre 2020 e 2021. Ja a “Industria” alcanga a fatia de 5,7% dos ocupados ao recuar
de 1,4% em um ano.

Grafico 23 — Maranhao: ocupacao por setores econdémicos — 2019 a 2022

m Agropecudria ®Industria ® Construgao Comércio ™ Servigos

2° tri 2022 350 141 | 220 596
10 tri 2022 331 139 |1222 568

40 trj 2021 320 165 11231 543

30 tri 2021 346 141 1227 529

20 tri 2021 344 143 11206 512 9% |

1° tri 2021 305 142 1194 534

40 tri 2020 291 136 11218 513

3° tri 2020 208 1171 183 478
2° tri 2020 304 115155 473

1° tri 2020 339 128198 521
4°ri 2019 345 143 11226 535
3°1ri 2019 340 139 214 517
2°tri 2019 350 139 11185 512

1° tri 2019 347 121 177 515

Fonte: PNAD Continua trimestral/IBGE

A PNADCT revelou ainda que no segundo trimestre de 2022 a massa de rendimento real
mensal habitualmente recebida de todos os trabalhos no Maranh&o alcangou um montante de R$4
bilhdes, maior em 10,7%, do que a estimada no trimestre imediatamente anterior: RS 3,615 bilhdes.
Em relacdo ao igual trimestre de 2021, houve elevagdo na ordem de 13,8%. Sdo nimeros que
apontam para um efetivo crescimento da massa de rendimento, e isso guarda uma forte
correlagdo com o aumento do volume de pessoas ocupadas pela via formal.

3.6.2 Emprego formal

Maranhao gera 33.652 empregos formais com saldo positivo em todos os meses de janeiro a
agosto 2022

O Maranhao apresentou saldo de 5.472 admissdes liquidas em agosto de 2022, oitavo
resultado positivo consecutivo no ano, o que significa que nenhum més do ano apresentou maior
nimero de desligamentos do que contratagcdes. No que se refere aos oito meses de 2022, foram
geradas 33.652 vagas adicionais de emprego com carteira, a maior alta proporcional da regido
Nordeste (6,41%). Dessa forma, o total de trabalhadores celetistas no mercado de trabalho
maranhense alcangou 558.774 pessoas, uma alta de 19,4% em relagao ao patamar pré-pandemia.

Tabela 13 — Maranhao: saldo de emprego formal por grupamento de atividades econémicas - saldo
mensal e acumulado de 2022*

Grupamento de Atividades Economicas e Se¢ao CNAE 2.0 m agosto/22

Maranhao - Total 33.652 5.472
Agricultura, Pecuaria, Producao Florestal, Pesca e Aquicultura 3.216 273
Industria Geral 3.739 845
Industrias Extrativas 175 35
Industrias de Transformagao 3.259 734
Eletricidade e Gas 52 14
Agua, Esgoto, Atividades de Gestdo de Residuos e Descontaminacéo 253 62
Construcao 957 1.015
Comércio 4.310 1.128
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Grupamento de Atividades Economicas e Segao CNAE 2.0 m agosto/22

Servigos 21.430 2.211
Transporte, Armazenagem e Correio 10 226
Alojamento e Alimentagao 2.340 386
Informagao, Comunicagao e Atividades Financeiras, Imobiliarias, Profissionais

. - 6.597 344
e Administrativas
Informag&do e Comunicagdo 960 33
Atividades Financeiras, de Seguros e Servigos Relacionados 149 0
Atividades Imobiliarias 62 24
Atividades Profissionais, Cientificas e Técnicas 1280 72
Atividades Administrativas e Servigos Complementares 4.146 215
Administragao Publica, Defesa e Seguridade Social, Educagao, Satide Humana
. 22 9.544 1.089
e Servigos Sociais
Administragdo Publica, Defesa e Seguridade Social 3194 128
Educacgéo 2.180 571
Saude Humana e Servigos Sociais 4.170 390
Servigos Domésticos 1 0
Outros Servigos 2.938 166
Artes, Cultura, Esporte e Recreagao 265 46
Outras Atividades de Servigos 2.673 120
Organismos Internacionais e Outras Instituigdes Extraterritoriais 0 0
N4&o identificado 0 0

Fonte: Novo CAGED (MTP)
Nota: *janeiro a agosto de 2022; sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as declaragdes submetidas fora do prazo.

Ao investigar o saldo de contratagdes no ano, aponta-se que todos os grupamentos
registraram geragdo de empregos, com destaque para Servigos (+21,4 mil vinculos). O segundo
maior resultado foi apresentado pelo Comércio com 4,3 mil novos vinculos, e o terceiro foi pelo
grupamento da Industria, com geracgao de 3,7 mil postos de trabalho, enquanto a Agropecuaria e
a Construcao criaram 3,2 mil e 957 novas vagas de emprego formal, respectivamente.

Aponta-se que a geragao vem-se concentrando no setor de servigos que respondeu a
63,7% da abertura de vagas. Nao é somente pela 6tica do emprego que o setor de servigos
apresenta um quadro satisfatério. O volume de servigos prestados assinalou crescimento de 4,6%
no acumulado de janeiro a agosto de 2022, conforme a Pesquisa Mensal de Servigcos (PMS).
Fatores como a melhoria do quadro sanitario, que propicia a circulagdo de pessoas e,
consequentemente, a atividade econémica em um contexto de periodos festivos como Carnaval,
Dia das Maes, Dia dos Namorados, festas juninas e Dia dos Pais, fomentaram o segmento.
Destacam-se ainda investimentos publicos e privados nas areas de saude e educagao, que
geraram mais de 6 mil vagas diretas no periodo.

A abertura de empregos na Agropecuaria em 2022 se deve, sobretudo, ao desempenho de
segmentos ligados a Produgdo de Lavoura Temporaria (+1,4 mil vinculos), especificamente a
atividade de Cultivo de Cana-de-Agucar no municipio de Aldeias Altas, responsavel pela geragao
de 995 postos de trabalho.

No que se refere ao setor secundario, a geracdo de empregos na Inddstria geral foi
capitaneada pelo segmento de Metalurgia do Aluminio (+857 vinculos), Fabricagao de aglicar em
bruto (+758 vinculos) e Fabricagdo de Obras de Caldeiraria, que gerou 470 vinculos no acumulado
de 2022. Aponta-se também a geracao de vagas na Construgao, cujo resultado esta relacionado
ao desempenho do o segmento de “Construgdo de Rodovias, Ferrovias e Obras Urbanas” (+1,6 mil
vinculos). A trajetéria de abertura de vagas no segmento estd possivelmente atrelada ao
crescimento do volume de investimentos publicos da esfera estadual empenhados nas areas de
Urbanismo (com destaque para pavimentacao de vias urbanas, implantacdo e melhoramento de
prédios logradouros publicos) e transportes (com destaque para a conservagao e manutengao-
rodovias), que apresentaram expressividade em termos de recursos empenhados nos Ultimos
meses.
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A respeito dos empregos gerados no territério maranhense, 166 municipios apresentaram
saldos positivos no acumulado de janeiro a agosto de 2022, e os maiores resultados foram
apresentados nas seguintes cidades: Sdo Luis (+16,5 mil vinculos); Imperatriz (+2,3 mil vinculos);
Balsas (+1,6 mil vinculos); Aldeias Altas (+992 vinculos); e Sdo José de Ribamar (+936 vinculos).
Em contrapartida, dos 43 municipios que registraram perdas de vagas, 0s maiores
desmobilizadores foram: Santo Anténio do Lopes (-1,6 mil vinculos); Bernardo do Mearim (-294
vinculos); Dom Pedro (-115 vinculos); Mata Roma (-104 vinculos); e Bequimao (-94 vinculos).
Ademais, oito municipios apresentaram saldo de contratagdes nulo.

Mapa 1 — Municipios maranhenses: saldo de emprego formal no acumulado de 2022*

Saldo de emprego formal
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Fonte: Novo CAGED (MTP)
Nota: *janeiro a agosto de 2022; sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as declaragdes
submetidas fora do prazo.
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