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APRESENTACAO

O Instituto Maranhense de Estudos Socioeconémicos e Cartograficos (IMESC) apresenta
0 Boletim de Conjuntura Econémica Maranhense referente ao quarto trimestre de 2021. A
publicagdo tem como objetivo analisar a dindmica da conjuntura econémica maranhense, bem
como as perspectivas de curto e médio prazos. O Boletim alcanga os mais diversos segmentos,
tais como: setor publico, empresarios, trabalhadores, académicos, professores, pesquisadores e
sociedade civil organizada ou nao. Publicado desde o ano de 2008, o Boletim de Conjuntura
Econdémica Maranhense é um dos principais produtos do IMESC e possui o desafio de retratar a
economia maranhense de forma holistica, por meio de informacdes oficiais. A andlise estrutura-
se em trés grandes topicos, considerando que os das economias internacional e nacional
contemplam, sobretudo, os aspectos que subsidiam a analise da economia estadual. Na economia
internacional, analisa-se o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) das principais economias e
de alguns parceiros comerciais do Brasil. Na economia nacional, sdo analisados os indicadores
macroecondmicos e o nivel de atividades (cdmbio, inflagao, juros, PIB, agropecudria, industria,
servigos e comércio varejista); comércio exterior (balango de pagamentos e balanga comercial);
mercado de trabalho (formal e ocupagdo); e finangas publicas.

Na economia maranhense, faz-se um amplo levantamento dos principais indicadores
disponiveis para o ambito estadual, tanto em bases secundarias (jornais, revistas, noticias, dentre
outros), como em informagdes provenientes de registros administrativos de ministérios,
secretarias de estado, 6rgaos estaduais, conselhos de classe e empresas, nos seguintes temas:
inflacdo, PIB, producdo agricola, industria, servigos, comércio, inadimpléncia, investimentos,
comércio exterior (commodities e balanga comercial), mercado de trabalho estadual (formal e
ocupagcao) e finangas publicas (receitas e despesas).

Boa leitura!
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Em 2021, de acordo com a estimativa do Fundo Monetario Internacional (FMI), a economia
mundial cresceu 5,9% frente ao ano anterior, devido ao avango das campanhas de vacinagao pelo
mundo, além do aumento da demanda interna em alguns paises. No entanto, a proje¢cao da
atividade econémica mundial para 2022 foi de alta de 4,4%, assinalando um recuo de 0,5 pontos
percentuais quando comparado a estimativa divulgada no relatério de outubro de 2021. A revisao
com viés baixista é reflexo da retomada de restrigdo da mobilidade social como efeito da
disseminacdo da variante Omicron (Covid-19), além do aumento dos precos de energia nas
economias desenvolvidas e escassez de matérias-primas na produgao de eletronicos.

Ainda no cendrio internacional, destacam-se a escalada da tensdo entre a Russia e a
Ucrania, que resultou na invasao do territdrio ucraniano com forte direcionamento de tropas em
direcao a sua capital Kiev. Do ponto de vista econémico, sao previstos profundos impactos na
economia mundial, tendo em vista que a Rissia é o maior exportador mundial de petréleo, gas
natural, fertilizantes como nitrogénio, fésforo e potdssio (NPK) e estd entre os principais
produtores de commodities minerais como ago, cobre e platina, dentre outras.

No que tange ao cendrio nacional, também houve recuperacao da atividade econémica em
2021, diante das perdas sofridas no ano anterior. Considerando o nivel de atividades, a producao
industrial obteve performance positiva (+3,9%), com destaque para a alta na produgéo de "Bens de
capital” (+28,0%). No setor terciario, destaca-se o crescimento no volume de vendas dos Servigos
(+10,9%) e do Comércio Varejista (+4,5%). Acrescentam-se, ainda, os bons resultados nos
indicadores das contas publicas: primeiro superavit primario no setor publico consolidado desde
2013; déficit do Governo Central reduzido para RS 35,1 bi em 2021; e redugéo na divida bruta.

Nao obstante, houve melhora no mercado de trabalho, que apresentou uma ampliacdo de
9,7% numero de ocupados e uma geragao 2,7 milhdes de vagas formais em 2021. Como resultado,
o PIB brasileiro cresceu 4,6% no ano, assinalando o melhor resultado desde 2010. Porém, assim
como no cenario internacional, as projecdes para a atividade econdémica brasileira em 2022
apresentam revisdes com viés baixistas e retomada da economia do pais parece caminhar para
um cenario com crescimento préximo de zero e inflagdo elevada.

Na abrangéncia estadual, estima-se que a economia maranhense cresga cerca de 3,8% em
2021. O bom desempenho do nivel de atividades pode ser corroborado pelo recorde na produgao
estimada de cereais, leguminosas e oleaginosas com 5,7 milhdes de toneladas produzidas (+4,1%
em relagdo a 2021); e pelo crescimento no volume de vendas dos servigos (+10,9%) e do comércio
varejista (+2,2%). Soma-se a isso, o desempenho da balanga comercial maranhense, que registrou
recorde no valor exportado (US$ 4,4 bilhdes) em toda a série histérica. Destaca-se, ainda, o
crescimento das receitas estaduais (+5,7%) e a alta nos investimentos do governo estadual em
2021(+84,3%) com um montante de RS 1,9 bilhdes, aplicados com maior predomindncia em
Transporte, Urbanismo, Educacao e Saude. Como resultado, houve uma melhora no mercado de
trabalho, no qual o estado apresentou reducdo da taxa de desocupagédo e criagdao de 40,6 mil
empregos com carteira assinada em 2021.

O cendrio mostra-se desafiador para as economias brasileira e maranhense em 2022,
qguando se leva em consideragao fatores como o continuo aumento da inflagcao, a alta da taxa de
juros e as incertezas relacionadas a eleicao presidencial, que poderdo deprimir os niveis de
investimento empresarial, bem como a confianca do consumidor. Acrescenta-se, ainda, o fator
geopolitico da guerra na Ucrania, colocando riscos adicionais de freios para o PIB, haja vista que
um dos principais impactos do conflito sdo relacionados a importacdo de fertilizantes e a
continuidade da forte alta do preco dos combustiveis, que tem seu preco atrelado as oscilagdes
da cotacdao do petréleo nos mercados mundiais.
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1. ABRANGENCIA INTERNACIONAL
Crescimento econdmico mundial em 2021 alcanga 5,9% e recupera perdas do ano anterior

O Produto Interno Bruto mundial em 2021 alcangou 5,9% frente ao ano anterior, em parte
devido ao avango das campanhas de vacinacdo pelo mundo, além do aumento da demanda
interna em alguns paises, somado ao crescimento da produgao, segundo aponta o Relatdrio
Econémico (WEO) do Fundo Monetério Internacional (FMI). Dessa forma, houve recuperagéo
mundial diante das perdas sofridas no ano anterior (-3,1%) em virtude da fase aguda da pandemia
da Covid-19 e seus impactos sobre o comércio mundial.

Em janeiro de 2022, a evolugdo da economia mundial foi revisada com viés baixista (-0,5
pontos percentuais) em relagdo a ultima projecdo realizada em outubro de 2021, o que deve
alcangar 4,4% em 2022. Essa projecao é reflexo da retomada de restrigdo da mobilidade social
como efeito da disseminagdo da variante Omicron (Covid-19), além do aumento dos pregos de
energia nas economias desenvolvidas e escassez de matérias-primas na produgao de eletrénicos.
Esses impactos contribuiram para reduzir (-0,6 p.p.) a proje¢éo do bloco de economias avangadas
que deverao alcancgar 3,9% nesse ano.

Por sua vez, os Estados Unidos (maior economia desenvolvida) avangardo 4,0% em 2022
apos ter a projecdo de seu PIB revisada (-1,2 p.p.) diante do aumento da inflagdo que vem
deprimindo seu mercado consumidor, aponta o FMI. Ademais, as instabilidades geopoliticas mais
recentes decorrentes da guerra entre Russia e Ucrania deverao provocar fortes choques nos
precos dos produtos derivados do petréleo, o que alavancara ainda mais a alta dos pregos na
economia americana. Ressalta-se que, embora os EUA sejam um dos maiores produtores de
petroleo, ainda é necessario comprar mais desta commodity para complementar sua demanda e
este complemento era feito pela Russia, e agora Washington procura paises que possam suprir
essa necessidade como, por exemplo, a Venezuela.

Tabela 1 - Atualizacdo da evolugdo do PIB no panorama econémico mundial

Diferenca para
outubro de 2021

. Estimativas Projecoes
Paises e Regides Jee

PIB Mundial -3,1 5,9 44 3,8 -0,5 0,2
Economias desenvolvidas -4,5 5,0 39 2,6 -0,6 04
Estados Unidos -34 5,6 4,0 2,6 -1,2 0,4
Zona do Euro -6,4 52 39 2,5 -04 0,5
Alemanha -46 2,7 3,8 2,5 -0,8 0,9
Franca -8,0 6,7 3,5 1,8 -04 0,0
Japao -4,5 1,6 3.3 1,8 0,1 0,4
Economias em desenvolvimento -2,0 6,5 4,8 4,7 -0,3 0,1
China 2,3 8,1 4,8 52 -0,8 -0,1
india -7,3 9,0 9,0 7,1 0,5 0,5
Russia -2,7 4,5 2,8 2,1 -0,1 0,1
América Latina -6,9 6,8 2,4 2,6 -0,6 0,1
Brasil -3,9 4,7 0,3 1,6 -1,2 -0,4
México -8,2 53 2,8 2,7 -1,2 0,5

Fonte: WEO, janeiro de 2022
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Em relagdo as economias em desenvolvimento, projeta-se evolugédo de 4,8% para 2022,
conforme o WEO de janeiro desse ano, mas com viés baixista (-0,3 p.p.) quando comparado ao
relatério de outubro de 2021, conforme aponta o FMI. Destaca-se a proje¢ao sobre a economia
chinesa que alcangou 4,8% e foi revisada com queda (-0,8 p.p.) em relagdo ao ultimo WEO, em
parte devido a recuperagao mais lenta do que o esperado no consumo privado e as turbuléncias
no setor imobilidrio com o default da EVERGRANDE, que ocorreu devido as restricoes mais duras
do setor financeiro e elevou o risco de crédito, haja vista que a empresa chinesa é a segunda maior
do segmento imobilidrio no pais. Apds esse evento, o0 mercado imobiliario local vem enfrentando
forte queda em suas vendas, o que podera repercutir no arrefecimento da construgao civil e
desmobilizagao de um grande contingente de trabalhadores.

Ressalta-se que, dentre os paises em desenvolvimento, a [ndia é quem apresenta a maior
projegao de crescimento ao alcangar 9,0% para esse ano e € o Unico pais dentro desse grupo a ter
uma revisao positiva (0,5 p.p.) de seu PIB. 0 WEO destaca que a india vem fazendo negociacdes
comerciais, visando expandir sua pauta de exportacao e reduzir sua dependéncia da economia
chinesa em produtos eletrénicos e bens industriais, o que explica o bom desempenho do seu PIB.

Jé as projecbes do FMI para o PIB do Brasil apontam para um viés baixista (-1,2 p.p.) em
relagdo ao ultimo relatério e devera alcangar 0,3% em 2022. O resultado pode ser explicado pela
turbuléncia econdmica advinda de um ano eleitoral e, também, pelas fortes pressodes inflacionarias
derivadas dos combustiveis e alimentos que deprimem o consumo interno e dificultam a
recuperacgao pés pandemia pelo lado da demanda.

Ainda em relacdo as economias desenvolvidas, a Alemanha teve a projegao de seu PIB
revisado para um crescimento de 3,8% em 2022. A redugdo na estimativa (-0,8 p.p.) deve-se ao
forte avanco da nova variante Omicron e as consequéncias econdmicas das medidas de restrigdo
da mobilidade social, segundo o FMI.

Em face da maior disseminagao da nova variante da Covid-19, houve revisdo do PIB da
Franca (-0,4 p.p.) em relagéo ao ultimo relatério e devera alcancar 3,5% em 2022, aponta o WEO.
Para contrapor a tendéncia de enfraguecimento das atividades econdmicas, o Governo Francés
devera captar investimentos que totalizam € 4 bilhdes de euros e dentre eles estd a empresa alema
BASF com € 300 milhdes de euros e a PFIZER com € 520 milhdes de euros, dentre outros.

Ademais, dentre as economias desenvolvidas selecionadas, o Japao se diferencia por ser
0 Unico que ndo apresentou redugdo na projecao do seu PIB e devera alcangar 3,3% em 2022.
Mesmo assim, permanece a preocupacao relacionada a escassez de trabalhadores em atividades
essenciais, como a saude, e com o aumento das medidas de isolamento social em funcéao da
pandemia segundo aponta o FMI.

Vacinacao contra Covid-19 pelo mundo

Segundo dados da OUR World in Data, até 09 de margo de 2021, 10,9 bilhdes de doses
foram administradas, totalizando 4,45 bilhdes de pessoas totalmente vacinadas, o que
corresponde a 57,0% da populagdo mundial. No total de doses administradas, o Brasil segue na
quarta colocacao, ficando atrds da China, india e Estados Unidos. E importante salientar que,
apesar do avango da vacinagao em ambito global, a distribui¢do de vacinas ainda é desigual entre
0s paises.

Em relagao ao ritmo de vacinacgao pelo mundo, muitos paises europeus voltaram a tomar
medidas restritivas e implementar politicas de lockdown, na tentativa de conter a propagacao do
virus e aliviar a sobrecarga do sistema de salde. Essas medidas encontraram forte resisténcia
entre a populacao, que fizeram manifestacdes e entraram em confronto com forcas policiais na
Holanda, Alemanha, Bélgica e Austria.
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No Brasil, a vacinagao evitou que o ndmero de mortes alcangasse os patamares dos
periodos anteriores ao inicio da campanha de imunizagdo. Apesar disso, houve nova alta nas
contaminagdes e no numero de 6bitos, em grande parte por influéncia da chegada da variante
Omicron no pais. Outro importante momento no combate & pandemia no pais foi a aprovacéo da
vacinagao infantil pela Anvisa, permitindo que o pais pudesse seguir nas politicas sanitdrias e de
imunizagao da populagao como um todo.

Geopolitica mundial e seus impactos econdmicos

Em um cendrio econémico de fragil evolugao do PIB de diversas nagdes pelo mundo,
observa-se a forte deterioracao das relagoes, a partir do ultimo trimestre de 2021, entre a Russia
e a Organizagdo do Tratado do Atlantico Norte (OTAN). Essa relagdo, que piorou muito apds a
anexacao da Crimeia pela Rissia em 2014, agravou-se em 2021 apo6s a elaboragao do pedido de
garantias de seguranga pelo Governo Russo diante da expansao da OTAN sobre territérios antes
pertencentes a esfera de influéncia de Moscou.

A escalada da tensdo entre a Russia e a Ucrania, a partir de fevereiro deste ano, resultou
na invasao do territério ucraniano com forte direcionamento de tropas em diregcao a sua capital
Kiev. Do ponto de vista econémico, prevé-se profundos impactos na economia mundial, tendo em
vista que a Russia é o maior exportador mundial de petréleo, gas natural, fertilizantes como
nitrogénio, fosforo e potassio (NPK), e estd entre os principais produtores de commodities
minerais como aco, cobre e platina, dentre outros.

Figura 1 - Mapa do territorio europeu apresentando os paises que mais dependem da
importagdo do gas russo em 2021
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Fonte: Eurostat, dezembro de.2021

Além da importancia da Ridssia no comércio mundial, existe uma forte interdependéncia
entre a economia energética da Unido Europeia e a Russia, que é o seu principal fornecedor de gas
natural. Essa commodity é utilizada principalmente pela Alemanha, que a usa como energia em
sua atividade industrial, conferindo-lhe uma vantagem comparativa frente aos demais paises
europeus e colaborando para sua posi¢cao de maior economia da Europa. Ressalta-se que o gas
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natural também é muito utilizado para aquecimento das residéncias na Europa e, por isso, tem
forte impacto no orcamento das familias europeias, conforme aponta a Eurostat.

Ressalta-se, ainda, como os desdobramentos desse cendrio geopolitico turbulento e as
sangdes americanas impostas sobre reservas em dolar da Russia trouxeram reflexdes de varios
paises sobre o papel dessa moeda como reserva internacional. Isso podera, a longo prazo, trazer
beneficios para o ouro e a moeda chinesa yuan como opgdes de reservas’.

Os impactos diretos desse conflito no que se refere a economia do Brasil, podem ser
sentidos na importacao de fertilizantes, dos quais 25,1% vém da Russia e 3,6% da Bielorrussia,
conforme a pauta de importagao nacional em 2021. Portanto, a falta de 28,7% desses fertilizantes
deverda obrigar o Brasil a buscar novas fontes desses produtos, tendo em vista sua necessidade
para a produgdo agricola brasileira. Em relagdo ao Maranhao, aproximadamente 20,0% dos
fertilizantes sdo comprados da Russia e representaram US 160,5 milhdes de ddlares em 2021,
segundo dados da Comexstat.

Outro impacto relevante refere-se a forte alta do pre¢co dos combustiveis que tem seu
preco atrelado as oscilagbes da cotagdo do petréleo nos mercados mundiais?. Espera-se que a
alta dos combustiveis traga ao pais uma forte pressao sobre seus precos e instabilidade politica
que podera deprimir os niveis de investimento empresarial bem como a confianga do consumidor.

Figura 2 - Mapa da regido Indo-Pacifico apresentando “objeto de operagdes militares” dos
paises integrantes do Quad em 2022
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Fonte: Boletim da Marinha do Brasil

Um outro ponto turbulento na geopolitica tem sido a estratégia norte-americana de
neutralizar a China no Indo-Pacifico, por meio do Didlogo de Seguranga Quadrilateral (Quad),
formado por Austrélia, Estados Unidos, india e Japao. Nesse contexto, além do Japao, que devera
ter um orcamento de US 47 bilhdes de ddlares no ano de 2022 no seu setor de Defesa, os EUA
também vém aumentando sua presenca militar na regido, ao empregarem volume cada vez maior
de seu orgamento no setor militar destinado a essa regiao. Entretanto, seus parceiros ainda sao
dependentes da China, que comprou 35,0% das exportagdes australianas em 2020 e que vende
mais de U$ 87 bilhdes para india, destacando-se bens industriais e eletrénicos do qual os indianos

1 Ver mais detalhes em: https://valor.globo.com/financas/noticia/2022/03/24/guerra-abre-debate-sobre-papel-do-dolar-como-
reserva.ghtml.
2 Ver mais detalhes na segéo sobre as Commodities.


https://valor.globo.com/financas/noticia/2022/03/24/guerra-abre-debate-sobre-papel-do-dolar-como-reserva.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2022/03/24/guerra-abre-debate-sobre-papel-do-dolar-como-reserva.ghtml
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sdo dependentes. Ademais, é notério que essa estratégia também visa contrabalancgar a pressao
exercida pela China sobre Taiwan que tem por intuito a reintegragao de seu territorio sob o lema
“Uma Unica China”, segundo o Boletim da Marinha do Brasil.

No que tange a pauta ambiental, as aten¢des do mundo também se voltaram para o ultimo
relatério do Painel Intergovernamental sobre Mudangas Climaticas (IPCC), publicado dia 28 de
fevereiro de 2022. O relatério apresentou que a crise climatica ja é uma realidade e que ja ndo
bastam medidas de mitigagao, sendo necessarias medidas de adaptacao as mudangas ja
percebidas. O IPCC destaca que as mudangas climaticas colocam 3,5 bilhdes de pessoas em
situagcao de alta vulnerabilidade, o que representa quase metade da populagdo mundial. O
documento ainda ressalta a urgéncia na adogao de medidas necessdrias para evitar o aumento
da temperatura superior a 1,5°C até 2050, conforme acordo firmado na ultima Conferéncia das
Partes em Glasgow-Escécia (COP26).
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2. ABRANGENCIA NACIONAL
2.1. Indicadores macroeconomicos e nivel de atividades

2.1.1. Cambio, inflagao e juros
Délar atinge RS 5,58 em 2021, quinto ano consecutivo em alta

Diante da valorizagdo anual de 7,4%, a cotagdo do délar no Brasil fechou em RS 5,58 em
2021, quinto ano consecutivo de alta. Apesar da melhora dos pregos das commodities e da
trajetéria ascendente da taxa de juros, pesa para esse resultado uma série de fatores associados
aos desdobramentos da economia doméstica e internacional.

Grafico 1 - Brasil: Evolugdo da taxa de cdmbio, real brasileiro (BRL), comparado com o délar dos EUA
(USD), 2014 a 2021

2021 R$5,58
2020 R$5,20
2019 EENE]
2018 R$3,87
R$3,31
R$3,26
R$3,90

R$2,66

2017
2016
2015

2014

Fonte: Banco Central do Brasil

A piora do quadro sanitario, no primeiro trimestre de 2021, esta entre os principais fatores
que colaboraram para a oscilagdo, a qual levou a uma desvalorizagao significativa da moeda
brasileira por conta da incerteza em relagao a possiveis novos fechamentos das atividades. Nesse
periodo, o cdmbio chegou a atingir RS 5,79, a maior cotagéo registrada no ano.

No segundo trimestre, 0 avango da vacinagao levou a uma melhora no quadro da
pandemia, permitindo a retomada da maioria dos setores. Juntamente com a divulgacdo de
indicadores que apontaram desempenho positivo da economia e com as commodities e 0s juros
em alta, o cendrio favoreceu a valorizagdo do real. Nesse contexto, o délar interrompeu a
sequéncia de altas e atingiu, em junho, a menor cotagéo do ano, de RS 4,90.

O ciclo de queda, porém, ndo se manteve até o final do ano e,no segundo semestre, voltou
a ser impactado por turbuléncias internas e externas. Houve uma degradacdo abrangente do
cenario econdmico nacional, com instabilidade politica, baixo ritmo de recuperagao da crise, furo
do teto de gastos, preocupacdes com a variante Omicron, além de uma piora do cenério
internacional, como o caso da Evergrande, na China que gerou instabilidade econdmica e queda
em commodities ligadas ao ferro, além de perspectivas de aumento de juros nos Estados Unidos.

Para 2022, a alta de juros americana deve manter a moeda pressionada. As incertezas
domeésticas relacionadas a evolugdo das contas publicas, somadas ao cenario global conflituoso,
devem seguir pressionando a moeda nacional. O Boletim Focus, divulgado no dia 14 de margo de
2022, projeta o ddlar ao fim de 2022 a RS 5,30.



o GOVERNO CON D
IME sc SE PE GOVERNO DO. ]
1 MARRANHAD 14
INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS SECRETARIA DE ESTADO DE M H H H NH u
SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS PROGRAMAS ESTRATEGICOS f wovo.’

IPCA em 2021 acelerou com forte pressao dos combustiveis

0 indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou em 2021 crescimento
acumulado de 10,06%, valor bem acima do teto estipulado pelo Banco Central de 5,25%. O més de
outubro registrou a maior variagao mensal do ano com 1,25%. Somado com o més de novembro
(0,95%) e dezembro (0,73%), o trimestre fechou com crescimento de 2,9%, resultado influenciado
pelo grupo “Transportes”, que cresceu 6,6% no mesmo periodo. Os subitens desse grupo com
maior crescimento foram: “Gasolina” (9,9%); “Automdvel novo” (6,0%) e “Passagem aérea” (38,5%).

No ano de 2021, os resultados foram influenciados também pelo grupo de “Transportes”,
que apresentou o crescimento de 21,0%. Esse aumento promoveu o grupo ao maior peso mensal
do IPCA, com 21,9% em dezembro de 2021, ultrapassando “Alimentagao e Bebidas” com 20,7%.
Os subitens com maior crescimento do grupo transporte foram: “Etanol” (62,2%), “Gasolina”
(47,4%), “Oleo diesel” (46,0%), “Gés veicular” (38,7%) e “Transporte por aplicativo” (33,7%).

Esses resultados podem ser explicados pela politica de pregos vigente no pais, que leva
em consideragao o preco internacional do barril de petréleo que é vendido em délar no mercado
internacional. Em outras palavras, considerando a valorizagdo tanto da commodity, quanto da
moeda americana, os pregos dos combustiveis vendidos no Brasil aumentaram

Grafico 2 - Brasil: indice Geral do IPCA, monitorados, inflagdo de Servicos, alimentagéo no domicilio e
expectativas de mercado do indice geral; acumulado 12 meses (%)
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Fonte: IPCA/IBGE (2021)

Alimentagdo no domicilio

Os subitens que apresentaram maiores quedas em 2021 foram: “Maga” (-23,7%); “Batata-
Inglesa” (-22,8%); “Morango” (-17,1%); e “Arroz” (-16,8%). Em geral, esses produtos apresentaram
queda nos pregos devido ao crescimento da oferta, além da queda da demanda interna (como no
caso do arroz). Em relagdo a 2022, o IPCA atingiu 0,54% na variagdo mensal de janeiro, com maior
contribuicao do subgrupo “Alimentacdao em Domicilio”, o qual representou 39,0% do impacto no
crescimento do més.

No Grafico 2, observa-se a escalada dos precos monitorados nos 12 meses do ano,
influenciados principalmente pelos combustiveis, além do crescimento da inflacdo de servicos,
devido a gradativa normalizacdo da demanda no setor. Ademais, o salario minimo foi reajustado
nesse ano para RS 1.212,00, totalizando crescimento de 10,02%, ndo corrigindo, portanto, o valor
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do indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) de 10,16%. Com isso, reduziu o poder de
compra das familias brasileiras.

Importante ressaltar que as perspectivas para a inflagdo de 2022 apresentavam tendéncia
de queda que, apesar de relevante, ainda esta projetada acima do teto estabelecido pelo Banco
Central. A instabilidade internacional, devido a guerra entre Rissia e Ucrania, pode provocar
mudancgas nas previsdes, tendo em vista a pressao do aumento dos pregos das commodities,
principalmente do barril de petréleo.

Juros: Comité de Politica Monetaria eleva a Selic a 9,25% em 2021 e indica trajetéria ascendente
para 2022

A taxa de juros em 2021 fechou o ano com 9.25%, registrando crescimento de 7,2 p.p ao
longo do ano. A elevagéo da taxa de juros foi justificada pelo Copom devido, principalmente, a
elevagao dos pregos das commodities, a depreciagao do real e a alta tanto dos pregos industriais
como de servicos, o que refletiu o processo de normalizagao desse setor.

Para 2022, apds um aumento de 1,5 p.p em fevereiro deste ano, a taxa alcangou 10,75%. O
Copom avaliava diminuir o ritmo de crescimento, apesar de néo ter sinalizado a sua magnitude,
devido a incerteza dos pregos das commodities. O cenario de crescimento continuo da taxa de
juros com o objetivo de controlar a inflagdo tende, por outro lado, a arrefecer ainda mais o
crescimento econdémico, além de provocar aumento da divida publica.

2.1.2. Produto Interno Bruto
PIB brasileiro cresceu 4,6% em 2021, assinalando o melhor resultado desde 2010

De acordo com as informagdes do IBGE, o Produto Interno Bruto brasileiro alcangou RS 8,7
trilhdes em 2021, assinalando um crescimento de 4,6%, frente ao acumulado de 2020. O resultado
foi o melhor desempenho desde 2010, quando o crescimento foi de 7,5% (Grafico 3). No entanto,
ha de se considerar a base fraca de 2020, ano que foi afetado diretamente pela pandemia da Covid-
19, que registrou o tombo histérico do indicador com queda de 3,9%.

Grafico 3 - Brasil: Produto Interno Bruto — taxa acumulada ao longo do ano (em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior %), entre 2010 e 2021
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Fonte: SCNT (IBGE)

Pela ética da oferta, o crescimento econémico do pais foi puxado pelos setores dos
Servicos (4,7%) e da Industria (4,5%), os quais juntos somam 90,0% do PIB nacional. Por outro lado,
a Agropecudria recuou 0,2% no ano passado (Quadro 1).
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No setor tercidrio, todas as atividades cresceram em 2021, com destaque para os
segmentos de “Informagdo e comunicagdo” (12,3%) e “Transporte, armazenagem e correio”
(11,4%). E importante ressaltar que, desde o inicio da pandemia, houve a intensificagdo do uso da
internet e o desenvolvimento de sistemas, devido a uma nova orientagao das praticas de trabalho
relacionadas ao isolamento social. Destaca-se, ainda, o aumento consideravel do transporte de
passageiros, diante da retomada da populagao as viagens.

Quadro 1 - Brasil: Taxa acumulada ao longo do ano (em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior %)
dos principais indicadores de atividade econdémica, entre 2019 a 2021

Setor/Atividade 2019 2020 2021
Agropecuaria - total 04 3,8 -0,2
Industria - total -0,7 -3,4 4,5
Industrias extrativas 9,1 1,3 3,0
Inddstrias de transformacao -04 4.4 4,5
Eletricidade e gas, dgua, esgoto, atividades de gestao de 2,6 -0,3 -0,1
- Construgéo 19 -63 9,7
E Servigos - total 1,5 -4,3 4,7
S Comércio 16  -31 55
g Transporte, armazenagem e correio 0,1 -8,4 114
~§ Informacg&o e comunicagéao 4,5 0,8 12,3
Atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados 1,1 4,5 0,7
Atividades imobiliarias 2,4 2,6 2,2
Outras atividades de servigos 28 -123 7,6
Administragao, saude e educagao publicas e seguridade social -0,4 -4,5 1,5
Valor adicionado a pregos basicos 1,0 -3,7 4,3
Impostos liquidos sobre produtos 2,7 -4,7 6,4
PIB a precos de mercado 1,2 -3,9 4,6
Despesa de consumo das familias 2,6 -54 3,6
. § Despesa de consumo da administragao publica -0,5 -4,5 2,0
'g g Formagao bruta de capital fixo 4,0 -0,5 17,2
S8 Exportacdo de bens e servigcos -2,6 -1,8 58
Importagéo de bens e servigos(-) 1,3 9,8 124

Fonte: SCNT; IBGE (2021)

No que se refere ao setor Industrial, o segmento “Construgdo” obteve a melhor
performance com crescimento de 9,7% em 2021, recuperando-se da queda de 6,3% no ano
anterior. O segmento registrou o maior crescimento percentual no nimero de ocupados (13,8%)
em 2021, segundo dados da Pnad continua. J4 as atividades “Transformacao” e “Extrativa”
também tiveram performance positiva, influenciadas principalmente pela elevagdo nos segmentos
“Fabricacdo de maquinas e equipamentos” e “Extracdo de minério de ferro”. Em contraponto, a
atividade “Eletricidade e gds, d4gua, esgoto, atividades de gestdo de residuos” registrou queda de
0,1% no ano passado, afetada pela crise hidrica.

Em relacdo ao desempenho do setor primdrio, os fatores climaticos, como a estiagem
prolongada e as geadas, afetaram diretamente o desempenho do setor. Apesar da alta anual da
producdo de soja (11,0%), culturas importantes da lavoura tiveram redugdo na estimativa de
produgdo?® e perda de produtividade em 2021, como a cana-de-agtcar (-10,1%), o milho (-15,0%) e
o café (-21,1%).

3 Ver mais detalhes na segéo de Agricultura.
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Pela otica da demanda, todos os componentes registraram crescimento no ano, com
destaque para o consumo das familias (3,6%) e do governo (2,0%). Dentre os fatores que
contribuiram para o resultado, destacam-se a retomada da ocupagdo e 0s programas
assistenciais do governo. Contudo, a alta dos juros e da inflagdo prejudicou a capacidade de
consumo das familias.

Considerando o componente de investimentos (Formacgéo Bruta de Capital Fixo), houve
crescimento de 17,2% em 2021, favorecidos pela construcao e pela produgao interna de bens de
capital*. Em um ano, a taxa de investimento aumentou de 16,6% para 19,2%, porém ainda distante
da maior alta registrada em 2013 (21,0%).

A balanga de bens e servigos, por sua vez, cresceu 12,4% nas importagdes e 5,8% nas
exportacoes, ocasionando um déficit na balanca de bens e servigos, que impediu um melhor
resultado para o desempenho econdémico do pais. A respeito do resultado do PIB para o quarto
trimestre de 2021, o indicador cresceu 0,5% na comparagao com o terceiro trimestre. Como
resultado, o pais saiu da recessao técnica, verificada quando ha dois trimestres consecutivos de
recuo do PIB.

No entanto, deve-se ter cautela com relagdo ao desempenho econdémico em 2022.
Segundo dados divulgados pelo FMI de janeiro deste ano, o Brasil deve ter um crescimento de
apenas 0,3% em 2022. A previsao foi menor do que a que havia sido anunciada em outubro de
2021, quando apontava crescimento de 1,5%. Além disso, tanto o mercado financeiro como o
governo federal seguem revisando para baixo as proje¢coes do indicador para este ano.
Economistas do mercado financeiro, que antes previam crescimento de 1,0% do PIB, projetam alta
com apenas 0,5% em 2022, segundo o Boletim Focus do Banco Central divulgado em 28 de margo
deste ano.

O Ministério da Economia, por sua vez, reduziu novamente sua estimativa de 2,1% para
1,5% neste ano, segundo informagdes do Panorama Macroecondmico, divulgado em 17 de margo
de 2022. Ou seja, apesar da performance positiva do PIB em 2021, a retomada da economia do
pais parece caminhar para um cenario de estagflacdo em 2022 com crescimento préximo de zero
e inflacdo elevada. Dentre as principais causas apontadas nos relatérios de projecbes das
entidades citadas, destacam-se a alta da taxa de juros, as incertezas relacionadas a elei¢ao
presidencial e a guerra na Ucrania, colocando riscos adicionais de freios para o PIB brasileiro.

2.1.3. Agricultura
Producgao agricola brasileira alcangou 253,2 milhdes de toneladas em 2021

A produgdo nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas chegou a 253,2 milhdes de
toneladas em 2021, segundo o Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (LSPA). De
acordo com a estimativa, a colheita foi 0,3% menor que em 2020. As culturas como o milho (-
15,0%), feijao (-3,9%), mandioca (-2,4%), algodao herbaceo (-17,5%), cana de agucar (-10,1%) e
sorgo (-12,3%) contribuiram para a queda da producdo nesse periodo. Por outro lado, o arroz e a
soja cresceram 5,2% e 11,0% respectivamente, evitando (principalmente a soja pelo seu peso no
total da produgdo) uma maior perda na produgéo nacional como um todo.

4 Principalmente aquela relacionada a equipamentos de transporte industrial, que registrou crescimento de 48,0% em 2021.
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Tabela 2 - Brasil: Estimativa anual da produgéo (toneladas) dos principais produtos das lavouras em
fevereiro de 2022, além das variagdes anuais em relacdo a 2021 e 2020

Lavoura

Estimativas

2020 (a) | 2021 (b)

Cereais, leguminosas e oleaginosas 254.084.470 253.205.838 261.610.623 -0,3 3.3

Algodao herbaceo 7.089.939 5.849.412 6.335.065 -17,5 83

Arroz 11.046.184 11.620.292 10.701.237 52 -79
Feijao 2.887.695 2.776.373 3.070.297 -39 106
Milho 103.235.064 87.787.120 108.735.533 -150 239
Soja 121.522.363 134.933.704 123.015.134 110 -88
Sorgo 2.748.747  2.409.724 2.784.342 -12,3 155
Cana-de-agucar 677.916.429 609.281.544 734.626.175 -10,1 20,6
Mandioca 18.955.430 18.496.182 18.006.013 -24 -2,7

Fonte: LSPA, IBGE.

Ja em relagao a 2022, a produgao nacional devera chegar a 261,6 milhdes de toneladas,
segundo a LSPA. De acordo com a revisao dessa estimativa, a colheita sera 3,3% maior que em
2021. Ressalta-se que a estimativa de fevereiro desse ano foi baixista (-3,8%) em relagdo ao ultimo
resultado. Em relacdo a area a ser colhida, houve crescimento de 3,9% frente a drea colhida de
2021, segundo o IBGE. Com esse crescimento, alcangou-se 71,2 milhdes de hectares colhidos.
Ainda segundo o IBGE, ressalta-se que a producao agricola brasileira apontou variagao positiva
anual para as quatro grandes regides: Centro-Oeste (10,3%), Sudeste (9,1%), Norte (1,3%) e
Nordeste (7,3%), com o Sul apresentando variagdo negativa (-9,9%).

2.1.4. Industria
Producao industrial avanca 3,9% em 2021

A producio fisica da Industria nacional apresentou alta de 3,9% em 2021. Essa é a primeira
alta do setor nos ultimos dois anos, conforme a Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE). O
crescimento relativo foi baseado em resultados ruins do ano anterior; em 2020, a queda foi de
4,5%. Todavia, o setor encerrou o ano 0,9% abaixo do patamar de fevereiro de 2020, periodo pré-
pandemia.

Em 2021, houve ganho acumulado de 13,0% nos primeiros seis meses do ano e,
posteriormente, o setor industrial mostrou perda de dinamismo. Os resultados positivos dos
primeiros meses estavam associados a uma base de comparagao depreciada, uma vez que, no
inicio de 2020, houve perdas intensas na industria.

Ja o segundo semestre do ano, cujo resultado acumulado foi negativo (-3,4%), teve como
referéncia uma base de comparagdo mais elevada. Aponta-se a persisténcia de reflexos da
pandemia no processo produtivo, como o encarecimento dos custos de producdo e a falta de
matérias-primas. Pesa também, pelo lado da demanda doméstica, inflagédo e juros em patamares
mais elevados e o mercado de trabalho caracterizado pela precarizagdo das condigdes de
emprego, com repercussao na massa de rendimentos.

Considerando as grandes categorias da Industria, aponta-se que a producao de “Bens de
consumo durdveis” avangou 1,9% em 2021, devido a influéncia do segmento “Veiculos
automotores” (20,3%). Também fecharam o ano em caréater positivo os “Bens intermedidrios”
(3,2%). Com isso, 0 segmento encontra-se acima do patamar pré-pandemia. No caso dos “Bens de
consumo semiduraveis e nao duraveis”, a produgao recuou 0,4% em 2021 e se estabeleceu 6,5%
abaixo do nivel de fevereiro de 2020. Destaca-se que esta categoria industrial reflete o consumo
das familias, impactadas pela renda disponivel menor.
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Grafico 4 - Brasil: Variagdo da producgao industrial por categoria de uso — 2010 a 2021
INDUSTRIA GERAL BENS DE CAPITAL
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Fonte: PIM/IBGE

A alta de 2021 foi capitaneada pela produgao de "Bens de capital”, que cresceu 28,0% no
ano®, sobretudo, nas aberturas de “Bens de capital para construgdo” (+52,7%), “Bens de capital de
pecas agricolas” (+48,5%) e “Bens de capital para equipamentos de transporte” (+40,2%).

Grafico 5 evidencia a estreita relagdo entre os indicadores de produgéo da industria de
bens de capital e a confianga do empresariado. A trajetéria ascendente da confianga, sobretudo,
no primeiro semestre, refletiu-se na ampliagédo da fabricacédo de bens de investimento no periodo,
sustentando a alta anual na produgéao. Corroborando com esses dados, o Indicador de Formacgao
Bruta de Capital Fixo (FBCF) avangou 17,2% em 2021, conforme Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (Ipea).

Gréfico 5 - Brasil: indice de Confianga do Empresério Industrial; Subindice de Condigdes Atuais e
Producao da Industria de Bens de Capital - jan /21 ajan./22
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Fonte: PIM/IBGE; CNI

Em relagdo ao ano que se inicia, a producao industrial registrou reducgao de 2,4% em janeiro
de 2022 frente ao més anterior. Com isso, a industria se encontra 3,5% abaixo do patamar de antes

5 As exportagdes brasileiras de Bens de Capital apresentaram crescimento de 42,7% em 2021, em comparagao com 2020.
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do inicio da pandemia. Esse quadro inicial revela expectativas de dificuldades para o ano, mesmo
com areducgao do IPI. As cadeias de produgao ainda nao foram totalmente restabelecidas, o ciclo
de alta da Selic deve ser prorrogado e o conflito geopolitico na Ucrania adiciona ainda mais
incerteza quanto ao transporte, prego e suprimento de insumos.

2.1.5. Servigos
Servigos cresceu 10,9% em 2021, recuperando as perdas da pandemia

O setor de servigos cresceu 10,9% em 2021, a maior taxa para o acumulado no ano desde
o inicio da série histérica em 2012, conforme a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) realizada pelo
IBGE. Com o desempenho, o setor recuperou as perdas de 2020 (-7,8%), além de ter findado o ano
6,6% acima do patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020).

Tabela 3 - Brasil: Variagdo més/més anterior com ajuste sazonal (%) e variagdo mensal (base: igual
més do ano anterior) (%) em dezembro de 2021 e variag&o acumulada no ano (base: igual periodo do
ano anterior) do volume de servigcos no Brasil por atividades em 2021 - Indice base fixa (2014=100

W EANES Acumulado
Mensal

ATIVIDADES anterior no ano
DEZ
TOTAL 1,4 10,4 10,9
Servigos prestados as familias 0,9 21,5 18,2
Servigos de informacao e comunicagao -0,2 9,9 94
Servigos profissionais, administrativos e complementares 2,6 7,5 7.3
Transportes, servigcos auxiliares aos transportes e correio 1,8 149 15,1
Outros servigos 1,4 -4,4 50

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Servigos

Todas as cinco atividades terminaram 2021 com taxa positiva, sendo a segunda vez desde
2012 que isso aconteceu. Todavia, “Servigos prestados as familias” e “Servigos profissionais,
administrativos e complementares” ndao conseguiram recuperar as perdas de 2020, embora a
primeira tenha apresentado a maior taxa de crescimento anual dentre os segmentos (18,2%). Além
disso, ambas as atividades ficaram abaixo do patamar pré-pandemia em 11,2% e 0,2%,
respectivamente.

Embora o resultado do ano de 2021 para o setor de Servigos tenha sido positivo, essa
tendéncia ndo deve se manter para 2022. De acordo com a estimativa da Confederacdo Nacional
do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC), o setor devera retrair 0,9% no ano®. Dentre os
principais fatores, esta a inflagdo’, o endividamento das familias, a queda da renda e a estagnacgéo
do mercado de trabalho®. Segundo dados mais atuais da pesquisa, o volume de servigos teve
queda de 0,1% em janeiro de 2022.

2.1.6. Comércio
Comeércio varejista cresceu 4,5% em 2021 apos ano desafiador para o setor

0 comércio varejista cresceu 4,5% em 2021, a maior taxa para o acumulado no ano desde
2018, de acordo com a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) realizada pelo IBGE. Com o resultado

6 Disponivel em: https://www.portaldocomercio.org.br/publicacoes/analise-cnc-pesquisa-mensal-de-servicos-pms-janeiro-de-
2022/417934. Acesso em: 17 mar. 2022.

7 Para mais informagdes, consulte a segdo Cambio, inflagéo e juros.

8 Para mais informagdes, consulte a segdo Mercado de Trabalho.
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o0 setor reverteu as perdas do ano anterior, embora tenha terminado dezembro de 2021 abaixo do
patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020) em 1,2%. Ao se considerar o conceito restrito, houve
um crescimento no ano de 1,4%, ndo obstante também tenha ficado aquém do nivel pré-
pandémico em 2,3%.

Tabela 4 - Brasil: Variagdo més/més anterior com ajuste sazonal (%) e variagdo mensal (base: igual
més do ano anterior) (%) em dezembro de 2021 e variagdo acumulada no ano (base: igual periodo do
ano anterior) do volume de vendas do comércio varejista restrito e ampliado por atividades em 2021 -
indice base fixa (2014=100

Més/més Acumulado
ATIVIDADES anterior Interanual no ano
COMERCIO VAREJISTA RESTRITO -0,1 -2,9 1,4
Combustiveis e lubrificantes 0,0 -6,1 0,3
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo -0,4 -04 -2,6
Tecidos, vestuario e calgados 0,4 -0,5 13,8
Moveis e eletrodomésticos 0,4 -17,6 -7,0
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfum. e cosméticos 3,2 7.8 9,8
Livros, jornais, revistas e papelaria 2,4 -6,8 -16,9
Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagao -2,0 -6,6 -2,0
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -5,7 -6,0 12,7
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 0,3 -2,7 4,5
Veiculos e motos, partes e pegas 1,2 0,3 14,9
Material de construgao -1,4 -8,3 4.4

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Comércio

Das dez atividades, quatro terminaram o ano com recuo, sendo o maior apresentado por
“Livros, jornais, revistas e papelaria” (-16,9%). Em contrapartida, a maior taxa foi registrada por
“Veiculos e motos, partes e pecas” (+14,9%) que, por sua vez, possui o segundo maior peso dentre
as atividades da pesquisa (24,2%).

Para 2022, o comércio devera enfrentar o mesmo ambiente desafiador de 2021, no qual se
fizeram presentes a inflagdo, o encarecimento do crédito®, o endividamento das familias, a queda
na renda e a persisténcia do desemprego. Diante disso, a CNC estima que o comércio varejista
restrito devera crescer 0,5% no ano'®. Conforme os dados mais recentes divulgados em margo, no
més de janeiro de 2022, o volume de vendas do comércio varejista restrito teve alta de 0,8% ao
mesmo tempo em que as vendas do varejo ampliado tiveram queda de 0,3%.

2.2. Setor Externo

2.2.1. Balango de pagamentos
Em 2021, a conta corrente e a conta financeira apresentaram saldos deficitarios superiores aos
resultados de 2020

Segundo os dados divulgados pelo Banco Central, o saldo das transacdes correntes do
Brasil com o resto do mundo registrou déficit USS 27,9 bilhdes em 2021, o que representa um
aumento de USS$ 3,4 bilhdes comparado ao resultado de 2020, porém foi inferior ao déficit
registrado em 2019, no periodo pré-pandemia, conforme a Tabela 5.

9 Para mais informagdes, consulte a segdo Cambio, inflagéo e juros.
10 Disponivel em: https://www.portaldocomercio.org.br/publicacoes/analise-cnc-da-pesquisa-mensal-do-comercio-janeiro-de-
2022/417063. Acesso em: 08 mar. 2022.
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Na comparacao entre 2021 e 2020, o aumento do déficit das transagdes correntes derivou,
principalmente, da ampliagdo do saldo negativo da renda primaria, o qual foi fortemente
influenciado pela retomada do envio de lucros e dividendos ao exterior. Esse recuo foi
parcialmente compensado pelo aumento do superavit da balanga comercial de bens e pela
reducao do déficit da balanga comercial de servigos.

Tabela 5 - Brasil: Balango de pagamentos 2019, 2020 e 2021 (USS bilhdes)*

Bfserfies Acumulado do ano** Variacao abs.
SermInage 2019 | 2020 | 2021 | (2021/2020)

TRANSAGOES CORRENTES -65,0 -24,5 -27,9 -3,4
Balanga Comercial (Bens e Servigos) -8,9 11,4 19,3 7.8
Balanga Comercial — Bens 26,5 324 364 4,0
Balangca Comercial — Servigos -35,5 -20,9 -17,1 3,8
Renda Primaria -57,3 -38,3 -50,5 -12,2
Renda Secundaria 1,2 2,3 3,3 09
CONTA CAPITAL + FINANCEIRA -64,0 -8,3 -35,6 -27,3
Conta Capital 04 4,1 0,2 -3,9
Conta Financeira*** -64,4 -12,5 -35,8 -23,4
Investimento Direto (IDE-IDP) -46,4 -41,3 -27,3 14,0
Investimento Direto no Exterior 22,8 -3,5 19,2 22,6
Investimento Direto no Pais 69,2 37,8 46,4 8,7
Investimento em Carteira 19,2 129 -5,7 -18,6
Outros Investimentos -12,8 24,7 -15,9 -40,6
TRANSAGOES CORRENTES (%PIB) 3,5% 1,7% 1,7% 0,0
RESERVAS INTERNACIONAIS 356,9 355,6 362,2 6,6

Fonte: Banco Central do Brasil

*Informacgdes sujeitas a ajustes nos meses posteriores;
**Acumulado até dezembro;

*** |nclui os resultados de derivativos e de ativos de reserva.

A conta financeira, por sua vez, registrou saldo deficitario de USS 35,6 bilhdes, uma
ampliacdo de USS 27,3 bilhdes, na comparagdo interanual (2021/2020). Esse desempenho esta
relacionado as alteragbes que ocorreram nas seguintes rubricas:

e Com aumento de USS 8,7 bilhGes, os investimentos diretos no pais (IDP) somaram USS

46,4 bilhdes, que foi mais que suficiente para financiar o déficit das transagdes
correntes.

¢Os investimentos diretos no exterior (IDE) totalizaram US$ 19,2 bilhGes, em oposigéo

aos desinvestimentos de USS$ 3,5 bilhdes no ano de 2020.
¢Os investimentos estrangeiros em carteira apresentaram entrada liquida de USS 5,7
bilhdes, contra saida liquida de US$12,9 bilhdes em 2020.

De acordo com o Relatério Focus'', a expectativa é que as transagdes correntes finalizem
o0 ano de 2022 com déficit de USS 20,60 bilhdes e que o investimento direto no pais alcance um
total de US$ 59,04 bilhdes.

2.2.2. Balanga comercial
As exportacdes brasileiras registraram recorde em 2021

No ano de 2021, as exportacdes brasileiras totalizaram USS$ 280,8 bilhdes — valor recorde
para toda a série histérica —, apresentando aumento de USS 71,6 bilhdes em comparagédo com

11 Divulgado pelo Banco Central em 14 de margo de 2022.
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2020. Os principais produtos vendidos para o exterior foram: minério de ferro (USS 44,6 bi), soja
(USS 38,6 bi) e dleos brutos de petréleo (USS 30,6 bi). Vale ressaltar que esses trés produtos
representam 40,6% do valor total exportado em 2021.

Considerando esse mesmo periodo, as importagdes somaram USS 219,4 bilhdes, exibindo
crescimento de USS 60,6 bilhGes. Os dois produtos de destaque nas importagdes foram: adubos
ou fertilizantes quimicos (USS 15,1 bi) e éleos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos (US$
13,4 bi). Importante lembrar que a pauta das importagdes é mais diversificada que as exportagdes,
os dez itens com os maiores valores representam 36,0% do total que foi importado pelo Brasil
(Tabela 6). Destaca-se também que sete desses itens sdo classificados como insumos industriais.
No total essa categoria exibiu crescimento de 53,7% no valor e de 23,4% na quantidade, em termos
absolutos; a alta foi de USS 32,5 bilhdes, ou seja, 53,6% do aumento total do valor das importagdes.

No ano de 2021, a balanga comercial brasileira apresentou um saldo de USS 61,4 bilhdes,
exibindo variagdo positiva de 21,9% em comparagdo com o saldo registrado em 2020. A
expectativa de mercado é que a balanga comercial tenha um saldo superavitario de US$S 63,50
bilhdes em 20222, conforme apresentado no Relatério Focus.

No que diz respeito aos resultados do primeiro bimestre de 2022, as exportagdes
totalizaram USS 42,6 bilhdes e as importagdes USS 38,7 bilhdes, registrando crescimento de 36,1%
e 30,3%, respectivamente’s.

Tabela 6 - Brasil: Principais produtos da balangca comercial brasileira em 2021*, valores em USS$
milhdes, quantidade em mil toneladas, participagéo (%) e variagdo absoluta interanual

Valor | o - | Part. | Variagéo (%)

Produto

(US$) °/) mnm
EII
Minério de ferro e seus concentrados 44 661 357 271 15 9% 73 2% 4 7% 18 880 16.190

2° Soja 38.639 86.110 138%| 353% 38%| 10.075 3.136
3°  Oleos brutos de petréleo ou de minerais bet. 30.609 67.565 109% | 56,1% -3,5% | 10.995 -2.445
4°  Acgucares e melagos 9.205 27301  33%| 51% -11,0% 447  -3.375
5°  Carne bovina fresca, refrigerada ou congelada 7967 1560 28%| 70% -95% 521 -164
6° Farelos de soja e outros alimentos para animais 7.898 17.740 28% | 247% 16%| 1.567 273
7°  Oleos combustiveis de petroleo ou de minerais bet. 7.262 13.957 2,6% | 436% -9,8%| 2204 -1.519
8° Carnes de aves e suas miudezas 6.954 4249 25%| 252% 7,8% | 1.399 308
9°  Celulose 6.728 16.260 24%| 124%  0,3% 744 47
10° Formas primarias de ferro ou ago 6. 465 8 043 2 3% |101,3%  4,3%| 3.253 328
e CEMRORAGD 219408 17411 100,0% | 38.2% | 239% | 60.621 | 34431
Adubos ou fertilizantes quimicos 15 136 41 549 6 9% | 89,0% 214% | 7127 7.319

2° Oleos combustiveis de petréleo ou de miner. bet. 13436 22215 6,1% | 81,9% 28,0%| 6.048 4.858
3° Medicamentos e produtos farmacéuticos, exc. veter. ~ 8.105 52 3,7%| 771% 150% | 3.528 7
4°  Valvulas e tubos termionicas, diodos e transit. 7.956 630 3,6% | 453% 1053% | 2.482 323
5° Equipamentos de telecomunicagdes, pegas e acess.  7.615 171 35% | 118%  09% 801 2
6° Partes e acessorios dos veiculos automotivos 7.210 831 33%| 40,7% 40,5% | 2.085 240
7°  Compostos organo-inorganicos 6.416 633 29%| 248% 79%| 1.276 46
8° Gas natural, liquefeito ou ndo 4725 11939 22%[298,0% 90.6%| 3.538 5.676
9°  Motores e maquinas nao elétricos, e suas partes 4.214 2 19%/| 26,8% 74,5% 892 1
10° Inseticidas, rodenticidas, fungicidas e outros 4121 445  19% | 116% 12,2% 427 48

Fonte: Ministério da Economia; Elaboragao IMESC
*Acumulado de janeiro a dezembro;
**Exceto motores de pistdo e geradores.

12 Divulgado pelo Banco Central em 14 de margo de 2022.
13 Seguindo o ritmo do ano passado, os pre¢os dos principais produtos negociados com o exterior continuam em alta em 2022;
mais detalhes na se¢gdo Commodities.
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De acordo com a corrente comercial de 2021, os principais parceiros comerciais do Brasil
foram os seguintes: China (27,1%), Estados Unidos (14,1%) e Argentina (4,8%). Na comparagao
interanual, esses paises apresentaram os maiores crescimentos na corrente comercial USS 33,0
bi, USS 21,2 bi e USS 7,4 bilhdes, respectivamente, que derivaram tanto das exportagdes como das
importagdes.

Grafico 6 - Brasil: Principais parceiros comerciais do Brasil em 2021%*; exporta¢des; importacgoes;
saldo; corrente comercial; valores em bilhdes de USS
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Fonte: Ministério da Economia; Elaboragao IMESC
*Acumulado do ano até dezembro.

2.3. Finangas Publicas
Governo Central teve déficit reduzido para RS 35,1 bi em 2021

O Resultado Primério do Governo Central (RPGC) em 2021 foi deficitario em RS 38,0
bilhdes, conforme Tesouro Nacional. Em comparagéo a 2020, houve uma redugdo de RS 811,3 bi
no déficit (-95,5%). Ainda no mesmo periodo de referéncia, a “receita liquida” cresceu RS 289,1 bi
(21,2%) a0 mesmo tempo em que a "despesa total” recuou RS 522,2 bi (-23,6%).

Tabela 7 - Brasil: Resultado Primario do Governo Central no acumulado de janeiro a dezembro de 2020
e 2021 em RS milhdes constantes (IPCA de dezembro/2021) e variagdo interanual (absoluta e %)
Janeiro-Dezembro

Discriminagao Variagao S (1O

1. Receita Total (1) 1.666.354,6 2.026.618,3 360.263,7 21,6%
2. Transferéncia Por Reparticdo De Receita (2) 299.668,3 370.842,6 71.174,3 23,8%
3. Receita Liquida (1 - 2) 1.366.686,2 1.655.7757  289.089,4 21,2%
4. Despesa Total (2) 2.215.992,2 1.693.750,6 -522.241,6 -23,6%
5. Resultado Primario Governo Central (3 — 4) -849.305,9 -37.974,9 811.331,0 -95,5%

Fonte: Tesouro Nacional
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Para 2021, a Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO)' estipulou como meta um déficit
primario de RS 247,1 bi, tendo sido alcangada diante de um resultado melhor do que o estimado.
Jé para 2022, a LDO'® prevé outro déficit primario, na ordem de RS 170,5 bi. Segundo o Prisma
Fiscal'® (ME/SPE), a mediana das estimativas de margo para o RPGC do ano previa um déficit
primario em torno de RS 65,2 bi.

Dados mais recentes divulgados em margo mostraram que, em fevereiro, o indicador foi
deficitario em RS 20,6 bi diante de um déficit de RS 21,3 bi ocorrido no mesmo més de 2021, uma
variagao de 127,7%.

Brasil apresentou primeiro superavit primario no setor publico consolidado desde 2013

O setor publico consolidado apresentou superavit primario de RS 64,7 bilhdes em 2021, o
correspondente a 0,75% do PIB, de acordo com o Banco Central do Brasil. Este foi o primeiro
superavit primario desde 2013, quando o saldo foi o correspondente a 1,17% do PIB. No ano de
2020, o setor publico consolidado mostrou déficit de RS 703,0 bilhdes (9,41% do PIB).

Grafico 7 - Brasil: Resultado Primario do setor publico consolidado (Governo Central, Governos
Regionais e Empresas Estatais) no acumulado de janeiro a dezembro de 2021 em RS bi correntes
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Fonte: Banco Central do Brasil

O resultado do setor publico consolidado em 2021 ocorreu como consequéncia do déficit
de RS 35,9 bi no Governo Central (Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central) e dos
superdvits de RS 97,7 bi nos Governos Regionais (estados e municipios) e de RS 2,9 bi nas
Empresas Estatais.

Dados mais atuais, divulgados em fevereiro, mostraram que o setor publico consolidado
teve um superdvit primario de RS 101,8 bi em janeiro, o maior valor de toda a série historica.
Considerando o periodo de 12 meses encerrado em janeiro, o setor publico consolidado alcangou
um superavit primério de RS 108,2 bi, o que corresponde a 1,23% do PIB.

Divida bruta do governo geral atingiu 80,3% do PIB em 2021
Em 2021, a Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) alcangou 57,3% do PIB (RS 5,0 trilhdes),

um recuo anual de 53 p.p. A reducdo foi, principalmente, devido a desvalorizagdo cambial
acumulada no ano de 7,4% (-1,2 p.p.), ao superdvit primdrio (-0,7 p.p.) e as forgas altistas dos juros

14 Disponivel em: L14116 (camara.leg.br). Acesso em: 04 mar. 2022

15 Disponivel em: L14194 (camara.leg.br). Acesso em: Acesso em: 04 mar. 2022

16 O Prisma Fiscal é um sistema de coleta de expectativas de mercado, criado e gerido pela Secretaria de Politica Econémica do
Ministério da Fazenda, para acompanhamento da evolugao das principais varidveis fiscais brasileiras sob a 6tica de importantes
analistas do setor privado.



https://www.camara.leg.br/internet/comissao/index/mista/orca/ldo/LDO2021/Lei_14116/Texto_Lei.pdf
https://www.camara.leg.br/internet/comissao/index/mista/orca/ldo/LDO2022/Lei_14194/Texto_Lei.pdf
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nominais apropriados (+5,2 p.p.) e da variagdo da paridade da cesta de moedas que integram a
divida externa liquida (+0,4 p.p.).

Para o ano de 2022, estima-se que a DLSP alcance 60,3% do PIB, segundo o Relatério
Focus divulgado em 28 de margo de 2022'"". Dados mais recentes divulgados em fevereiro
apresentaram que a DLSP em janeiro foi de 56,6% do PIB (RS 5,0 tri), uma redugéo de 0,6 p.p. do
PIB em relagdo a dezembro de 2021.

Grafico 8 - Brasil: Percentual da Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) e da Divida Bruta do Governo
Geral (DBGG) em relagéo ao Produto Interno Bruto (PIB)
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Fonte: Banco Central do Brasil

Ja a Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduais e
municipais) atingiu 80,3% do PIB (RS 7,0 trilhdes), uma redugdo anual de 8,3 p.p. O recuo ocorreu,
sobretudo, pelos efeitos baixistas dos resgates liquidos de divida (-2,1 p.p.), das forgas altistas de
juros nominais (+5,8 p.p.) e da desvalorizagao cambial (+0,4 p.p.). Para o ano de 2022, o Governo
Federal prevé a DBGG em 82,7% do PIB, de acordo com as estimativas de margo do Prisma Fiscal.
Os dados mais atuais mostraram que a DBGG foi de 79,6% do PIB (RS 7,0 tri), um recuo de 0,7 p.p.
em comparagao ao més anterior.

2.4. Mercado de Trabalho

2.4.1. Ocupacédo Formal e Informal
Taxa de desemprego encerrou o ano de 2021 em 11,1%, diante do aumento da informalidade

Ao final de 2021, o Brasil apresentou a sexta maior taxa de desemprego do mundo entre
mais de 40 paises e superou a taxa média global de 6,5%, conforme levantamento da agéncia de
classificacdo de risco Austin Rating. O percentual de 11,1% s6 é inferior ao registrado na Costa
Rica (15,6%), Espanha (13,0%), Grécia (12,7%), Colémbia (12,6%) e Turquia (11,2%).

17 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20220311.pdf . Acesso em: 17 mar. 2022.



https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20220311.pdf
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Grafico 9 - Taxa de desemprego — paises selecionados — 4° trimestre/2021
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Fonte: Agéncia Austin Rating

Dados da Pnad Continua mostram que o pais registrou 12 milhdes de desempregados no
ultimo trimestre do ano de 2021, indo de 12,6% de desempregados, em relacao a forga de trabalho,
para 11,1%. J& a taxa média anual foi de 13,2%, 0 que indica uma tendéncia de recuperagao frente
ade 2020 (13,8%).

Nesse seguimento, a Forga de Trabalho, soma dos ocupados e desocupados, aumentou
6,0% no comparativo interanual do trimestre. O crescimento deveu-se, sobretudo, a expansao de
9,8% da ocupacao ou de 8,5 milhdes de pessoas. No ano de 2021, o total de ocupados foi estimado
em 91,3 milhdoes em média.

Esse aumento foi disseminado por diversas atividades econémicas. O maior crescimento
percentual veio da “Construgdo” (13,8%), que ocupou 845 mil pessoas a mais. O “Comércio”,
bastante impactado pela pandemia, teve ganho de 5,4% na comparagao com 2020.

Tabela 8 - Brasil: Indicadores de Mercado de Trabalho — em milhdes de pessoas — 2020 a 2021

Em milhdes de pessoas acima de 14 4° 30 4° \f;t::lzf Var.
anos tri/2020 tri/2021 tri/2021 %) interanual (%)
Forca de trabalho 101,6 106,4 107,8 1,25% 6,02%
Ocupados 872 929 95,7 2,98% 9,77%
Formais 53,2 55,3 56,8 2,78% 6,83%
Informais 34 37,7 38,9 3,28% 14,37%
Desocupados 14,4 13,4 12 -10,72 -16,66%
Fora da forga de trabalho 69 65,5 64,5 -1,42% -6,54%
Subutilizados™® 32,5 30,7 28,3 -7,80 -12,89
Desalentados 57 5,1 48 -6,92% -16,55%
Rendimento médio real (R$ Mil) 2,74 2,53 2,44 -3,59% -10,76%

Fonte: Pnad Continua trimestral

8 Conforme IBGE (2021), o conceito tem por objetivo fornecer a melhor estimativa possivel da demanda por trabalho,

identificados em trés componentes mutuamente exclusivos: 1) Desocupados; 2) Forga de Trabalho Potencial e 3)
Subocupados.
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No entanto, a renda média dos trabalhadores caiu, uma redugédo de 10,8% se comparada
ao mesmo trimestre de 2021, chegando a RS 2,44 mil, em razdo da ampliagdo de vagas informais.
De forma geral, com o aumento da ocupagéo, a informalidade também se expandiu. No final de
2021, os trabalhadores informais somavam 38,9 milhdes, um aumento de 14,4% frente a 2020,
explicitando a forma de recuperagdao da ocupagdo no pais. Por conseguinte, a taxa de
informalidade se elevou de 38,3% para 40,1% no periodo. Integrantes desse mercado informal, os
empregados sem carteira assinada aumentaram em 18,3% e passaram a ser mensurados em 12,4
milhdes de pessoas.

2.4.2. Emprego Formal
Brasil criou 2,8 milhdes de empregos em 2021

De acordo com o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), em todo o
territdrio nacional, foram geradas 2,8 milhdes de vagas em 2021, resultado da diferenga entre 20,8
milhdes de contratagdes e 18,1 milhdes de desligamentos. No ano foram 11 meses consecutivos
com geracgao de postos de trabalho, com registro de desmobilizacao em dezembro. A geragao de
vagas contrastou com o saldo negativo apontado em 2020 (-193,3 mil vinculos). Diante da
variagao positiva, o estoque de empregos, que se refere a quantidade total de vinculos celetistas
ativos até dezembro de 2021, contabilizou 40.678.355 vinculos.

O setor de Servigos foi 0 maior responsavel pelo resultado positivo. Entre contratagdes e
demissoes, fechou o ano com saldo positivo de mais de 1,2 milhao de postos de trabalho criados,
cerca de 44,7% do total de vagas abertas. Ademais, todos os outros setores também contrataram
mais do que demitiram.

Tabela 9 - Brasil: Geragao de emprego formal por grupamento de atividades econdmicas — saldo anual
de 2021*

Grupamento de Atividades Econdmicas e Segao CNAE 2.0

Brasil — Total -193.263 2.755.391
Agropecuaria 36.564 145.078
Industria Geral 51.142 476.308
Construcao 97.459 245.274
Comércio -66.148 656.021
Servigos -312.278 1.232.716
Nao identificado -2 -6

Fonte: Caged - MTP
*Ajustado com dados enviados até fevereiro de 2022. Sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as declaragées submetidas
fora do prazo.

Todas as regides apresentaram saldos positivos no acumulado do ano. A regido Nordeste
registrou o terceiro maior saldo de empregos no ano de 2021, os maiores resultados foram
apresentados pelos seguintes estados: Bahia (+136,0 mil vinculos), Pernambuco (+91,7 mil
vinculos), Ceard (+80,5 mil vinculos) e Maranhao (+42,2 mil vinculos).
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Tabela 2 - Brasil e Regioes: Geragdo de emprego formal no ano de 2021*

Localidade 2021**
Brasil 2.755.391
1° Sudeste 1.355.788

Regides 20 Sul 482.336
3° Nordeste 481.143

4° Centro-Oeste 268.946

o Norte 158.330

10 Bahia 136.048

20 Pernambuco 91.650

3° Ceara 80.497

4° Maranhao 42.151

Estados do Nordeste 50 Paraiba 33.646

6° Rio Grande do Norte 32.125

7° Alagoas 30.105

8° Piaui 20.659

90 Sergipe 14.262

Fonte: Caged - MTP

*A variagdo mensal do emprego toma como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes.

**Ajustado com dados enviados até fevereiro de 2022. Sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as declaragdes
submetidas fora do prazo.

Em ndmeros absolutos, o patamar de empregos celetistas superou em 7,1% o periodo pré-
pandemia, mas o quadro atual esta longe de ser positivo quando comparado a empregabilidade
gue marcou o inicio da segunda década deste século. O levantamento publicado pela consultoria
IDados no inicio de fevereiro estima que o pais deve terminar o ano de 2022 com saldo positivo
de apenas 500 mil novos postos de trabalho e com cerca de 12 milhdes de brasileiros na condigao
de desemprego, considerando o quadro atual de incertezas. Nesse sentido, o resultado oficial do
segundo bimestre ja foi divulgado, no periodo o Brasil criou 478.862 postos de trabalho com
carteira assinada.

3. ABRANGENCIA ESTADUAL
3.1. Indicadores e nivel de atividades

3.1.1. Inflacdo
Energia Elétrica e Gasolina pressionaram o nivel de pregos em 2021

No quarto trimestre de 2021, o IPCA em Sao Luis registrou aumento acumulado de 3,0%.
Em outubro ocorreu o maior aumento mensal do ano de 1,38%; em novembro apresentou
crescimento de 0,73%; e em dezembro 0,94%. O grupo “Transportes”, assim como no Brasil,
representou o maior peso no crescimento da inflagdo no trimestre, com aumento de 59%. Os
subitens que influenciaram esse resultado do grupo foram: “Gasolina” (+9,4%), “Automével novo”
(6,9%) e “Motocicleta” (6,8%).

0 acumulado do ano IPCA foi de 9,91%, valor mais uma vez impulsionado pelo grupo de
“Transportes” com crescimento de 20,51% no ano. Os subitens de maior influéncia foram:
“Gasolina” (+47,1%), “Automdvel novo” (+17,1%) e “Automoével usado” (+14,2%).

Dentre esses subitens, o crescimento da gasolina segue a tendéncia do cenario nacional,
em que o aumento do prego dos combustiveis é devido a politica de pregos adotada no pais, a
qualleva em conta o preco internacional do petréleo que é cotado em ddlar. Ja “Automével novo”
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se deve a falta de semicondutores que, devido a Covid-19, ainda afetam o mundo todo, provocando
um aumento da demanda e, consequentemente, dos pregos dos automdéveis usados.

Grafico 10 - Brasil e Sdo Luis (MA): Acumulado do ano dos grupos do IPCA e subitens de maior impacto
no ano

Brasil | Sao Luis | Subitem de maior impacto em Sao Luis
indice geral 10,06 9,91 Gasolina
Alimentacao e bebidas 7,94 8,52  Frango inteiro
Habitagao 13,05 14,86 Energia elétrica residencial
Artigos de residéncia 12,07 12,04  Movel para quarto
Vestuario 10,31 6,5 Bermuda/short masculino
Transporte 21,03 20,51 Gasolina
Salde e cuidados pessoais 3,7 3,26  Hipotensor e hipocolesterolémico
Despesas pessoais 4,73 2,71 Servigo bancario
Educacao 2,81 4,24  Ensino superior
Comunicagao 1,38 2,34 Aparelho telefénico

Fonte: IPCA/IBGE (2021)

Em janeiro de 2022, o IPCA apresentou crescimento de 0,54%, influenciado principalmente
pelo grupo “Alimentacao e bebidas”. Os subitens que apresentaram aumentos significativos foram
“Cebola” (19,3%), “Tomate” (14,0%) e “Café moido” (11,4%). Esse resultado provém da redugdo dos
niveis de chuvas e das geadas que ocorreram no segundo semestre de 2021, reduzindo a oferta
desses produtos no pais.

3.1.2. Produto Interno Bruto
PIB do Maranhao devera crescer 3,8% em 2021

Em 2020, a economia maranhense foi fortemente afetada pela crise sanitaria causada pela
Covid-19. Porém, as diversas medidas adotadas pelo governo ainda em junho contribuiram para
um desempenho melhor que a média nacional. Em 2021, houve uma segunda “onda” da pandemia,
mas com menores impactos na economia, haja vista a continuidade de algumas medidas
sanitarias e o avango da vacinagao. Portanto, com a recuperagao gradual do nivel de atividade,
estima-se que a economia maranhense cresca cerca de 3,8% em 2021, conforme a estimativa
realizada pelo Imesc (Grafico 11).
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Fonte: IBGE; Imesc
*Dados estimados em 2020 e 2021 e projec¢des 2022.

Agropecuaria: producao de graos garante um resultado positivo para o setor primario maranhense
em 2021

O setor primario do estado manteve-se pelo quinto ano consecutivo com performance
positiva e sempre esta contribuindo para a economia maranhense. O estado devera colher cerca
de 5,7 milhdes de toneladas de graos em 2021, o que podera gerar um crescimento de 3,3% no
valor adicionado do setor (Grafico 11).

A estiagem afetou somente o centro-sul do pais. Nos estados do Norte e Nordeste, os
indices pluviométricos se aproximaram da normal climatoldgica, o que propiciou maior estimulo
para os produtores plantarem sem receio de perder a produgao. No caso do Maranhao, segundo
dados da LSPA, houve um incremento de 3,9% na area plantada de graos para o ano de 2021, com
destaque para a soja (+4,7% na area e na producéo) e o milho (+4,4% na area e +7,6% na produgao).

Considerando que o estado € um grande exportador de commodities agricolas e, ao
analisar a balanga comercial maranhense, observou-se que o Maranhao exportou cerca de 2,8
milhdes de toneladas de soja em 2021 a mais que no ano de 2020. Vale destacar, ainda, que parte
da producgao de grdaos em 2021, como exemplo o milho, ndo teve como destino o mercado exterior,
a qual foi direcionada para atender a demanda do Sudeste do pais relacionada as granjas e a
outros empreendimentos, uma vez que houve perda de producdo nessa parte do territorio
nacional.

Ja pela perspectiva da pecuaria, a Pesquisa Trimestral de Abate de Animais do IBGE
indicou um crescimento de 3,7% no peso das carcacgas abatidas (saiu de 142,5 mil toneladas em
2020 para147,8 mil toneladas em 2021).
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Industria: estimativa de crescimento da industria maranhense é reavaliado para 2,6% em 2021,
ante 2,2% no trimestre anterior

Encerrado o ano de 2021, com a consolidagao das principais pesquisas que subsidiam a
estimativa do PIB maranhense, reavaliou-se os resultados do setor secunddrio do estado paraum
crescimento de 2,6%, maior em 0,4 p.p. em comparagao com a estimativa do terceiro trimestre de
2021 (Grafico 12).

Dentre as atividades industriais, os “Servigos Industriais de Utilidade Publica” (SIUP) -
segunda atividade de maior peso na Industria maranhense — contribuiu com o resultado positivo
do setor secundério em 2021. Dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) destacam
que houve um crescimento de 32,8% na geracdo de energia em 2021, o equivalente a 4.777
Gigawatts/hora a mais que em 2020. Esse indicador é muito importante para se entender como a
economia elevou o nivel de atividades em 2021, a fim de recuperar as perdas sofridas durante a
pandemia.

Outro destaque foi a “Construcao”, a qual foi se recuperando gradualmente das perdas
sofridas em 2020, devido a pandemia da Covid-19. Considerando os dados do Caged, observou-
se que o numero de empregos formais na “Construgdo” em 2021 apresentou um incremento de
2,8 mil vagas em comparagao ao ano de 2020.

Em relagdo a “Industria Extrativa”, considerando dados obtidos na Agéncia Nacional do
Petréleo (ANP), identificou-se que houve um aumento de 58,6% na atividade de Extragcdo de Gas
Natural no Maranhao. J4 em relacéo a “Industria de Transformacgao”, dados da balanga comercial
do estado indicaram um crescimento de 9,5% nas exportagdes de celulose, commodity produzida
por uma grande empresa atuante no estado.

Servigos: setor devera crescer 4,2% em 2021, apods queda acentuada durante a pandemia

O setor tercidrio maranhense foi revisado para um crescimento 4,2% em 2021, com
destaque para “Transportes, Comércio e Atividades Imobilidrias” (Grafico 12). Com a flexibilizagdo
de muitas atividades econdmicas, notadamente do setor de Servigos, foram recuperadas as
perdas sofridas em 2020. No caso dos transportes, por exemplo, dados da ANP apontam para um
crescimento de 17,3% no consumo de Diesel S-10 no Maranhdo, que é um dos principais
combustiveis utilizados no transporte de cargas.

Ja o “Comércio” apresentou um resultado positivo tanto pela ética do volume de vendas
do comércio varejista quanto pelo mercado de trabalho. Em 2021 o indice de volume de vendas
do comércio varejista ampliado cresceu 2,2%, ao passo que o mercado de trabalho indicou um
incremento de 5,5 mil vagas neste ano, um crescimento de 104,3% em comparagao ao ano de
2020.

Atrelado a atividade da “Construcdo Civil", as “Atividades imobiliarias” também
apresentaram recuperagao em 2021, sendo que ela gerou cerca de 326 vagas no mercado de
trabalho formal. Cabe um destaque também a “Administracdo Publica” que, segundo dados da
Pnad continua trimestral, indicou um crescimento de 11,9% na massa de rendimentos em 2021
comparativamente a 2020.
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Grafico 12 - Maranhao: Variagdo em volume do Valor Adicionado do PIB, segundo os setores de
atividade econémica (valores em %) — 2014 a 2021
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Fonte: IBGE; IMESC; Elaboragéo prépria (dados estimados em 2020, 2021 e 2022)

E importante mencionar que as projecdes de PIB desenvolvidas pelo IMESC sdo
trimestralmente atualizadas, a medida que os indicadores econdmicos sdo consolidados e
divulgados pelas fontes oficiais. Dessa forma, é possivel delinear um cendrio mais robusto e
aderente a dindmica econdmica estadual.

3.1.3. Produgéao Agricola
Producao agricola maranhense cresceu 5,6% em 2021

A produgdo maranhense estimada de cereais, leguminosas e oleaginosas bateu recorde
de produgao com 5,7 milhdes de toneladas produzidas e cresceu 5,6% em relagao a 2020, segundo
a LSPA divulgada em fevereiro desse ano pelo IBGE. O crescimento da producgédo da soja (4,7%) e
do milho (7,6%) foi o principal responsdvel pelo bom desempenho nesta estimativa. Entretanto,
dentre as demais lavouras temporarias acompanhadas pela LSPA, a cana-de-agucar teve maior
recuo (-4,1%) em sua producdo quando comparada ao ano anterior. Vale destacar que um
importante grupo empresarial’® canavieiro da regido leste maranhense vem passando por
dificuldades financeiras e o decréscimo de sua producéo contribui para a queda dos resultados
agricolas nessa cultura em nosso estado.

Ja em relacdo a 2022, a estimativa da produgdo maranhense devera ser 4,1% superior a
registrada no ano anterior, segundo a LSPA. Sendo assim, o total produzido sera 5,9 milhdes de
toneladas em 2022. Quanto a soja maranhense, o IBGE projeta crescimento de 7,4% em 2022
quando comparado a 2021 e devera alcangar 3,4 milhdes de toneladas de graos, segundo
projecdes de fevereiro desse ano.

Ja o arroz apresentou alta de 9,4% no comparativo interanual e devera alcangar 171 mil
toneladas de graos produzidos, conforme dados do IBGE. Sobre seu cultivo, a agricultura familiar
tem relevancia no estado em sistema de cultivo consorciado com outras culturas como milho,
feijdo-caupi e mandioca, com queima e corte da vegetacdo da drea de cultivo, com baixa
tecnologia, sem calagem e adubacao, conforme informacgdes da Conab.

19 Ver mais detalhes em: www.novacana.com/n/cana/trabalhadores/funcionarios-usina-maranhao-protesto-denunciam-abusos-
trabalhistas-260521.
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Tabela 10 - Maranhao: Estimativa anual da producgéo (toneladas) dos principais produtos das lavouras
em fevereiro de 2022, contendo as variagdes anuais de 2021 e 2020

Estimativas
Lavoura
Cereais, leguminosas e oleaginosas 5.421.321 5.727.585 5.959.713 5,6 41
Algodao herbaceo 107.798 108.511 118.980 0,7 9,6
Arroz 157.016 156.853 171.557 -0,1 94
Feijao 26.644 26.840 28.042 0,7 4,5
Milho 2.093.371 2.251.490  2.222.429 7,6 -1,3
Soja 3.058.058 3.203.304  3.441.799 4,7 7.4
Sorgo 20.215 22.655 23.067 121 1,8
Cana-de-agucar 2.877.606 2.759.891 2.888.720 -4, 4,7
Mandioca 412.422 440.707 418.672 6,9 -5,0

Fonte: LSPA, IBGE

No que tange ao milho, destaca-se queda de 1,3% na estimativa de 2022 com um total 2,2
mil toneladas. Em relagdo a primeira safra, devera atingir 1,4 milhdes de toneladas produzidas
segundo a LSPA, enquanto a segunda safra devera atingir 796 mil toneladas em 2022, sendo que
ambas apresentam estabilidade frente a ultima estimativa.

Ja em relacdo ao sorgo, a estimativa foi mantida inalterada e a produgao estimada segue
sendo superior a 23 mil toneladas de graos, sendo que devera crescer 1,8% em 2022 quando
comparado a 2021. A cultura do sorgo maranhense, segundo a Conab, é realizada nos municipios
localizados no sul maranhense e ocorrem apés a colheita da soja e o plantio de milho safrinha.

3.1.4. Industria
Em 2021, o setor industrial maranhense demonstrou bons resultados em alguns de seus
indicadores

0 consumo de energia elétrica do setor industrial no Maranhao teve uma ampliagdo de
6,6% em 2021, segundo dados fornecidos pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE). Quando
comparado a dezembro do ano anterior, 2021 encerrou com um consumo de energia 15,8% maior.
Esse crescimento apresentado no més de dezembro assumiu o0 mesmo comportamento de alta
no cenario nacional que, de acordo com a EPE, foi o segundo maior em 2021, tendo a industria o
papel de destaque nesse resultado ao lado do setor de Servigos.

Tabela 11 - Maranhao: Consumo de energia elétrica na rede iMWhi; Sistema SIMPLES da IndUstria

Consumo industrial %
0 [ ] 2om | Veraew»

TOTAL 1.592.659 1.697.161 6,6 136.566 158.171 15,8

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Seguiu esse mesmo sentido de expansao, o mercado de trabalho industrial do estado, com
a criacdo de 8.549 vinculos formais em 2021, resultado que representa a diferenca entre 55.559
admissdes e 47.010 desligamentos. Esse resultado constituiu um crescimento de 53,5% em
relagdo a geragao de empregos em 2020.

O crescimento do emprego industrial maranhense foi mais significativo no setor
Extrativista, avangando 244,4%. Destacaram-se ainda o segmento de "Agua, esgoto, atividades de
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gestao de residuos e descontaminagdo”, que expandiu 230,2%, e também a “Construgao civil”, que
cresceu 81,3%. Esta, por sua vez, conseguiu um bom desempenho no saldo acumulado de 2021
apesar da alta de 18,06% no indice Nacional da Construg&o Civil do estado, o que representou um
aumento do custo da construgao e poderia gerar consequente desestimulo ao desenvolvimento
dessa drea da inddstria estadual. Entretanto, a “Industria de Transformagao” apresentou uma
significativa baixa no saldo de empregos, devido principalmente a queda nos vinculos ligados a
“Fabricagdo de Produtos Alimenticios” (-737).

Tabela 12 - Maranhao: Saldo acumulado e variagdes (%) de vinculos formais da industria em 2020
e 2021

Janeiro - Variacio | Variaca

Atividade dezembro ariagdo | Variagao

absoluta | relativa

Industria geral 2.161 2.369 208 9,6
IndUstrias extrativas 63 217 154 2444
Eletricidade e gas 71 82 11 15,5
Agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos e descontaminagao 159 525 366 230,2
Industrias de Transformacéo 1.868 1.545 -323 -17,3
Construcao 3.408 6.180 2.772 81,3
TOTAL 5.569 8.549 2.980 53,5

Fonte: Caged

Embora o resultado de empregos na industria no Maranhao tenha fechado positivo no
acumulado de 2021, o més de fevereiro ja tem apontado uma queda nos vinculos da Industria no
Maranhao em 2022, sobretudo na “Construgao Civil’, com o fechamento de 1.063 vinculos. Esse
resultado foi condizente a sazonalidade esperada para esse periodo, a qual estad atrelada as
mudancas climaticas.

Ademais, em dezembro de 2021, os empresarios da Industria no Maranhdo mantiveram-
se confiantes, tendo o indice de Confianca da IndUstria (ICEI)? atingido 58,1 pontos, embora tenha
recuado 6,1% em relagdo ao més de novembro, conforme dados da Federacao das Industrias do
Estado do Maranhdo (Fiema). O indice manteve-se positivo, nos Ultimos trés meses de 2021,
indicando que o setor secundario no Maranhao fechou o ultimo trimestre confiante, haja vista que,
em outubro e novembro, esse indice foi mais elevado dentre o empresariado da Construgao Civil.

Dentre os setores industriais, destacaram-se o “Extrativista/transformagao” que registrou
0 maior indice com 61,8 pontos. Ademais, ha uma expectativa de que atividades do segmento de
papel e celulose retomem patamares pré-pandemia e consigam ter ampliagdo, como prevé a
Associacao Brasileira Técnica de Celulose e Papel (ABTCP). Ao mesmo tempo, a “Construgao civil”
apresentou uma baixa de 11,3 pontos em relagdo ao més anterior, caracterizando o pessimismo
desse segmento para dezembro.

O empresario industrial maranhense tem se mostrado confiante nos trés primeiros meses
de 2022. Além disso, existem expectativas otimistas para os proximos seis meses do ano, ainda
que se espere que setores industriais, como a Construgao civil, venham a ter um crescimento
timido no ambito nacional em comparagao ao ano anterior.

A expectativa de um avango menor pode ser explicada pelo fato de que o forte crescimento
desse ramo em 2021 veio associada a recuperacdo econdmica do pais frente a 2020, ano
impactado economicamente pela Covid-19 e pela entrega de projetos contratados no inicio da

20 *Qs indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam empresarios confiantes, melhora nas condigdes atuais ou
expectativa otimista. Valores abaixo de 50 indicam falta de confianga do empresario, piora nas condigdes atuais ou expectativa
pessimista.
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pandemia. Soma-se a expectativa, a escalada dos juros, como projetado?’ pela Cadmara Brasileira
da Industria da Construgéo (CBIC).

Grafico 13 - Maranhdo: indice de Confianca do Empresario Industrial
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Fonte: Fiema

Ainda que por um lado esses indicadores do setor industrial maranhense acima
destacados tenham apontado resultados positivos no apanhado geral de 2021, o volume de
producdo ndo esteve tdo aquecido na maior parte dos meses ao longo do ano. Dessa forma,
encontrou-se abaixo da linha diviséria dos 50 pontos que assinala o crescimento da producéo e
encerrou o ano com dezembro marcando um resultado menos expressivo de 35,6 pontos,
conforme os dados da Sondagem da Industrial Maranhense realizada pela Fiema. Vislumbra-se
que, com a confianga do empresariado mantendo-se acima do nivel considerado desejavel, o setor
possa ter novos aportes em investimento, o que permite a expansdo do setor, gerando
oportunidades de emprego e renda.

3.1.5. Servigos
Servigos cresceu 9,7% em 2021 e ficou 7,9% acima do patamar pré-pandemia

0 setor de servigos cresceu 9,7% em 2021, assinalando a maior taxa para o acumulado no
ano desde o inicio da série histérica em 2012, conforme a PMS realizada pelo IBGE. Com o
resultado, o setor reverteu a retragdo de 2020 (-4,1%), além de ter terminado o ano 7,9% acima do
patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020).

Tabela 13 - Maranhao: Variagdo més/més anterior com ajuste sazonal (%) e variagdo mensal (base:
igual més do ano anterior) (%) em dezembro de 2021 e variagédo acumulada no ano (base: igual periodo
do ano anterior) do volume de servigos no Maranhdo em 2021 - Indice base fixa (2014=100)

Més/més anterior Mensal Acumulado no ano
Brasil 1,4 10,4 10,9
Maranhao 0,1 4,5 9,7

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Servigos

21 Disponivel em: https://www1.folha.uol.com.br/colunas/painelsa/2021/12/construcao-civil-preve-forte-desaceleracao-do-
crescimento-em-2022.shtml. Acesso em: 17 de mar.2022.


https://www1.folha.uol.com.br/colunas/painelsa/2021/12/construcao-civil-preve-forte-desaceleracao-do-crescimento-em-2022.shtml
https://www1.folha.uol.com.br/colunas/painelsa/2021/12/construcao-civil-preve-forte-desaceleracao-do-crescimento-em-2022.shtml
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No decorrer de 2021, o volume de servi¢os oscilou registrando cinco variagdes mensais
negativas, a maior ocorreu em outubro (-3,2%). Dentre as variagdes positivas, a maior ocorreu em
maio (3,9%), apés um recuo de 0,5% em abril. Aponta-se que, desde de setembro de 2020, o setor
se mantém acima do patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020).

Grafico 14 - Maranhao: Variagdo més/més anterior com ajuste sazonal (%) do volume de servicos em
2021
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Servigos

O setor de servigos teve 2021 como um ano de retomada apéds as perdas acumuladas em
2020. No primeiro semestre, o setor enfrentou a segunda “onda” de Covid-19, a qual foi controlada
no estado sem o uso de medidas restritivas semelhantes as da primeira “onda”. Isso foi essencial
para que 0s servicos nao apresentassem perdas maiores. Além disso, o setor foi beneficiado pela
demanda reprimida, ocasionada pelo periodo na qual a atividade econdmica nao funcionou como
normalmente.

No segundo semestre, os servicos tiveram a inflagdo como principal entrave para a
expansao, em outubro essa atingiu o pico de 11,58% no acumulado em 12 meses na capital Sdo
Luis??. Somou-se a isso o patamar elevado do endividamento, que em setembro correspondia a
82,3% das familias de Sdo Luis, acima da média de 74,0% das demais capitais?®. Em contrapartida,
houve o avanco da imunizagdo?*, a qual permitiu a reabertura da economia e o retorno as
atividades presenciais, caracteristica principal dos servicos.

Para 2022, o setor ndo deve apresentar o mesmo crescimento de 2021. Dentre os fatores,
o principal continuard sendo a inflagéo, que em fevereiro ja chegou a 10,72% no acumulado em 12
meses na capital?®. Junta-se a isso o ja citado endividamento das familias que, junto a queda na
renda?%, amplia a restricdo orgamentaria das familias. Dados mais recentes da PMS indicaram que
em janeiro o volume de servigos no Maranhao avancou 1,7%.

22 para mais informacgdes consulte a se¢éo Inflagéo.

23 Disponivel em: https://fecomercio-ma.com.br/2021/10/27/endividamento-das-familias-reforca-queda-puxada-pelo-consumo-
e-inflacao/. Acesso em: 11 mar. 2022.

24 Em 31 de dezembro, 63,3% da populagdo maranhense haviam tomado uma das doses, enquanto que 50,5% ja estavam com o
esquema vacinal completo.

25 Para mais informagdes, consulte a sec¢éo Inflagdo na Abrangéncia Estadual.

26 Para mais informacgdes, consulte a se¢do Mercado de Trabalho na Abrangéncia Estadual.
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3.1.6. Comércio Varejista
Comeércio varejista cresceu 2,2% em 2021 e chegou ao quinto ano sem retragao

O comércio varejista cresceu 2,2% em 2021, registrando o quinto ano consecutivo sem
retracdo no volume de vendas, de acordo com a PMS realizada IBGE. Além disso, o setor findou o
ano 1,4% acima do patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020). Ao se observar o conceito restrito,
ocorreu um avango no ano de 1,4%. Diferentemente do conceito ampliado, o varejo restrito ficou
abaixo do patamar pré-pandemia em 0,6%.

Tabela 14 - Maranhao: Variagdo més/més anterior com ajuste sazonal (%) e variagdo mensal (base:
igual més do ano anterior) (%) em dezembro de 2021 e variagdo acumulada no ano (base: igual periodo
do ano anterior) do volume de vendas do comércio varejista restrito?” e ampliado?® por atividades em
2021 - indice base fixa (2014=100

Varejo Restrito

IF Més/més anterior Acumulado no ano

Brasil -0,1 29 1,4
Maranhao -0,8 -6,9 -1,9

Varejo Ampliado

e Més/més anterior Acumulado no ano
0,3

Brasil -2,7 4,5

Maranhao -1,0 -7,1 2,2
Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Comércio

O comércio varejista restrito e 0 ampliado apresentaram um comportamento semelhante
ao longo do ano de 2021. Uma excegao foi o més de junho, no qual o volume de vendas do varejo
restrito avangou 0,3% ao mesmo tempo em que o ampliado recuou 0,9%. Destaca-se que em junho
teve inicio uma trajetéria de queda mensal do volume de vendas de ambos os conceitos, que
culminou em um segundo semestre inteiro de perdas para o setor.

27 Atividades que compdem o varejo restrito: a) combustiveis e lubrificantes; b) hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo; c) tecidos, vestuario e calgados; d) mdveis e eletrodomésticos; e) artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos; f) livros, jornais, revistas e papelaria; g) equipamentos e materiais para escritério,
informatica e comunicagao; h) outros artigos de uso pessoal e doméstico.

28 Atividades que compdem o varejo ampliado: todas as do restrito com o acréscimo de: a) veiculos, motocicletas, partes e pegas
e b) material de construgéo.
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Grafico 15 - Maranhao: Evolucdo da variagdo (%) mensal do volume e receita do comércio varejista
ampliado no ano de 2021
jan/21 |
fev/21
mar/21 I
abr/21
mai/21
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Comércio

Como a PMC nado traz o resultado por atividades para o Maranhao, utilizou-se a
arrecadacgdo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) como proxy do
resultado dos segmentos do varejo, considerando que, como o imposto coincide sobre bens, a
variagao da arrecadacao pode indicar o desempenho de vendas das atividades.

Segundo os dados de arrecadagdo, a atividade “Veiculos e motos, partes e pegas”
apresentou crescimento de 46,1% sendo assim a maior alta na arrecadagao de receitas para o
estado em 2021. A atividade tem o segundo maior peso no conceito ampliado, indicando que
contribuiu para o resultado do varejo.

Em segundo lugar, apareceu a atividade “Combustiveis e lubrificantes”, com aumento de
35,6% na arrecadacao, seguido de “Atacado e varejo de material de construgdo” com crescimento
de 34,3%. Destaca-se o recuo de “Mdveis e eletrodomésticos”, segundo maior peso no conceito
restrito, que retraiu de 5,8%. Menciona-se que o segmento sofreu com a escassez de componentes
eletrdnicos e semicondutores, 0 que ocasionou um aumento dos pregos aos consumidores.
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Grafico 16 - Maranhao: Variagdo (%) na arrecadagdo de ICMS por atividade do comércio varejista
ampliado (2021/2020)

Veiculos, motocicletas, partes e pegas 46,1%

Combustiveis e lubrificantes I -
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Méveis e eletrodomésticos -5,8%|Jl}

-10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0%  50,0%

Fonte: SEFAZ-MA

O comércio varejista teve um ano dificil em meio a retomada. No primeiro semestre, o setor
enfrentou a segunda “onda” de Covid-19, que trouxe consigo novamente uma queda na circulagéao
de pessoas, sendo que ainda assim houve trés altas consecutivas no conceito ampliado. No
segundo semestre, porém, embora com a evolugao da vacinagao, o setor ndo conseguiu superar
a pressao inflacionaria e a alta no endividamento das familias, acumulando sucessivas quedas
nos meses do segundo semestre.

Em 2022, o setor continuara a enfrentar um cendrio adverso. A inflagcdo deve seguir
prejudicando as vendas do varejo, somada ao endividamento das familias, ao encarecimento do
crédito? e a queda na renda®. De acordo com os dados mais recentes divulgados em marco, o
volume de vendas do comércio varejista restrito teve alta de 0,2% em janeiro de 2022, enquanto
que as vendas do varejo ampliado tiveram queda 0,3%.

3.2. Comércio Exterior

3.2.1. Commodities
Fertilizantes exibiram crescimento de 80,5% em sua média de preco em 2021

Dentre as commodities agropecudrias apresentadas no Grafico 17, a maior variacdo na
média de preco foi registrada pelo milho, com crescimento de 56,9% nas cotacbes de 2021,
guando comparado com a média de 2020.

Destaca-se que ha uma continuidade na tendéncia de alta no preco do milho para 2022, o
aumento que ocorreu no més de fevereiro estava ligado inicialmente ao clima seco na América do

2% Para mais informagdes, consulte a se¢édo de Juros.
30 para mais informacgdes, consulte a se¢cdo de Mercado de Trabalho na Abrangéncia Estadual.
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Sul e, posteriormente, foi impulsionado pela Guerra da Russia com a Ucrania, de acordo com o
Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada (Cepea)®'.
Na comparagdo interanual (2021/2020), as variagdes na média dos pregos das outras
commodities agropecuarias foram as seguintes: soja (+43,4%), algodédo (+40,7%) e carne bovina
(+15,4%). As cotagOes desses produtos mantiveram crescimento no primeiro bimestre de 2022.

Grafico 17 - Numero-indice para a cotagdo internacional da soja, do milho, da carne bovina e do
algodao, de janeiro de 2019 a fevereiro de 2022 (Base 2010=100), baseado no prego em ddlares (USS)

nominais
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Fonte: Banco Mundial

Analisando as commodities minerais (Grafico 18), o maior crescimento foi da cotagéo do
petréleo bruto, que apresentou variagao de 67,4%, em sua média de preco em 2021, confrontado
com as cotagdes de 2020.

Grafico 18 - Numero-indice para a cotagao internacional do petréleo, aluminio, minério de ferro e cobre,
de janeiro de 2019 a fevereiro de 2022 (Base 2010=100), baseado no prego em ddlares (USS$) nominais
e Petroleo bruto Aluminio  ess=Minério de Ferro  emmmmCobre
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Fonte: Banco Mundial

31 Cabe ressaltar que previsdo do United States Department of Agriculture (USDA) de fevereiro é que a exportagdo de milho da
Ucrania alcance um total de 33,5 milhdes e a Russia 4,5 milhdes. Assim, ambos poderdo ser responsdveis por 20% das

exportagdes

https://www.cepea.esalq.usp.br/upload/revista/pdf/0007130001646674525.pdf. Acesso em: 07 mar. 2022.

globais

desse

produto

em

2022.

Mais

informagoes:
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Verifica-se forte alta na média mensal do preco do petrdleo bruto em 2022. No més de
fevereiro, o barril atingiu uma média de prego de USS 93,54, sendo a maior desde setembro de
2014. O prego desse produto devera subir ainda mais, visto que ja estdo sendo impostas sangdes
contra a Russia que é o terceiro maior produtor mundial de petréleo®?.

Na comparagao interanual (2021/2020), a segunda maior alta foi apresentada pelo cobre
que exibiu crescimento de 50,9%, seguido pelo minério de ferro e aluminio que exibiram variagdes
de 48,5% e 45,1%, respectivamente. Esses trés produtos também apresentaram altas em seus
precos, considerando os dois primeiros meses de 2022.

A média do prego anual dos fertilizantes registrou alta de 80,5% em 2021, comparada com
a cotagao de 2020. Esse aumento é oriundo do crescimento nos precos do gds natural e do carvao,
esses dois produtos sdo insumos utilizados na produgao de fertilizantes. No més de setembro do
ano passado, visando atender ao consumo doméstico, a China parou de exportar fertilizantes.
Logo em seguida, a Russia também interrompeu as exportagdes®, o que implicou em aumento
mais intenso dos pregos. Conforme observado no Grafico 19, houve um crescimento vigoroso na
média mensal do prego apds o més setembro.

Grafico 19 - NUmero-indice para a cotagao internacional de fertilizantes, de janeiro de 2019 a fevereiro
de 2022 (Base 2010=100), baseado no prego em doélares (USS) nominais

<

undial

Fonte: Banco

Em suma, no ano de 2020, os pregos das commodities exibiram quedas, principalmente,
no primeiro semestre do ano, devido a paralisagao em escala global das atividades econémicas
que ocorreram devido a pandemia da Covid-19. Entretanto, o ano de 2021 foi marcado pelos altos
precos das commodities que estavam ligados, sobretudo, ao choque de demanda e oferta dos
produtos. A escalada dos precos do petréleo e dos fertilizantes ja estavam em curso desde do ano
passado. Atualmente, com a guerra da Russia com a Ucrania, essas altas serdao bem maiores, o
que afetara os precos de diversos produtos, ja que essas commodities sdo insumos essenciais
para producéao e também para distribui¢cdo de outros produtos.

82 Mais informagdes: https://valor.globo.com/mundo/noticia/2022/03/08/russia-proibira-exportacoes-de-commodities-em-
resposta-a-novas-sancoes-do-ocidente.ghtml. Acesso em: 08 mar. 2022.

33 Mais informacgdes: https://www.canalrural.com.br/noticias/economia/precos-de-fertilizantes-podem-encarecer-alimentos-
aponta-relatorio/
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3.2.2. Balanga Comercial
Maranhao registrou recorde no valor exportado em 2021

No ano de 2021, o saldo da balanga comercial maranhense foi USS 191,7 milhGes. Esse
resultado foi 86,3% inferior ao saldo de 2020. As exportagdes maranhenses totalizaram USS 4,4
bilhdes - valor recorde para toda a série histérica —, apresentando alta de USS 1,0 bilh&o, derivada
do aumento do valor exportado do complexo da soja (+USS$ 436,6 mi) e do ferro (+USS$ 299,6 mi).
Por sua vez, as importagdes maranhenses somaram USS 4,2 bilhdes, apresentando crescimento
de USS 2,2 bilhdes, oriundo principalmente da alta no valor importado do diesel (+USS$ 1,5 bi) e dos
fertilizantes (+USS 366,1 mi). Ressalta-se que os produtos que compdem a balanga comercial
maranhense sdo andlogos aos produtos que fazem parte do ranking dos dez produtos mais
exportados e dos dez mais importados pelo Brasil.

Tabela 15 - Maranhao: Principais produtos da balanga comercial maranhense de 2019* a 2021%,
valores em USS milhdes, quantidade em mil toneladas e variagGes interanuais absolutas e relativas

2021* Cresc. (%) Var.
2021*/2020% | Absoluta
Complexos e produtos

US$ US$ US$ Valor USs$
milhoes milhoes milhoes milhoes

Complexo Aluminio 1.260,5 3.683,2 1.038,7 3.908,7 1.177,1 3.626,0 13,3% -7,2% 138,4
Complexo Soja 818,3 23449 8102 2373,7 12469 28292 539% 19,2% 436,6
Complexo Celulose 677,0 1.245,1 527,5 14444 5897 15823 118% 9,5% 62,2
Complexo Ferro 481,7 3.803,3 4771 3.9653 7766 3.657,0 628% -7,8% 299,6
Milho 102,7 6199 1886 11175 1622  846,0 -14,0% -24,3% -26,3
Algodéo 49,1 29,8 46,9 30,3 84,8 456 80,9% 50,5% 37,9
Complexo Proteina Animal 24,2 7,2 26,0 7,3 37,6 9,2 447% 25,6% 11,6
Complexo Couro 11 0,6 11 1,1 0,1 0,0 * * -1,0
Complexo Ouro 101,8 00 218,6 0,0 2456 00 124% 10,6% 27,0
Complexo Cobre 1,9 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 * * 0,0
Outros Complexos 254 18,4 36,6 43,3 53,6 66,3 46,2% 53,3% 16,9

" Totlimporado | 0.5518] 89005 19769] T020] 4124|1055 1% 38| 22055]

Combustiveis e Lubrificantes ~ 2.540,3 5.153,4 1.186,5 3.813,7 3.027,0 6.400,6 1551% 67,8%  1.840,5

Diesel 1.984,9 33166 8958 22428 24131 42344 1694% 888% 1.517.2
Gasolinas 4974 8692 2450 6580 3980 5776 625% -12,2% 153,0
Coques, Hulhas e Derivados 57,8 9675 456 9128 1492 1.4541 227,4% 59,3% 103,7
Outros deriv. do petréleo 0,2 0,1 0,1 0,1 66,7 134,5 ** ** 66,6
Alcool/Etanol 2658 5129 46,3 87,9 15,5 244 -66,5% -72,2% -30,8
Fertilizantes 4476 1.6883 4325 20269 7986 2468,0 846% 21,8% 366, 1
Outros Produtos 2980 15539 3116 14742 3413 13575 95% -7,.9% 29,7

Fonte: Ministério da Economia; Elaboragao Imesc
*Acumulado do ano até dezembro.

No que diz respeito aos resultados do primeiro bimestre de 2022, as exportagdes somaram
USS 582,0 milhdes e as importagdes USS 846,3 milhdes, registrando crescimento de 15,4% e
105,7%, respectivamente, quando comparado com o resultado de 2021. O aumento expressivo do
valor importado reflete a constante alta nos precos dos combustiveis e dos fertilizantes.
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Considerando o valor e a quantidade importada, esses produtos apresentaram as seguintes
variagoes: "adubos ou fertilizantes quimicos" (+194%; +28%) e "6leos combustiveis de petréleo ou
de minerais betuminosos" (+85,5%; +11,3%).

Em termos de valor exportador, o Canada foi o principal destino das exportagdes maranhenses
em 2021

O Canadd apresentou maior participagdo (22,8%) no valor exportado pelo Maranhdo em
2021, seguido pela China (21,9%), Estados Unidos (10,8%), Coreia do Sul (6,1%) e Espanha (5,1%).
No que se refere as origens das importagoes, o primeiro lugar foi ocupado pelos Estados Unidos,
com participagdo de 39,9% no valor total importado pelo Maranhao, seguido pela india (14,1%),
Emirados Arabes Unidos (7,3%), Holanda (7,3%) e Russia (3,9%).

Mapa 1 - Fluxo da balanga comercial maranhense em 2021*

o

Oceano Pacifico

Ocearno indico

Convencgdes Cartograficas
Exportagoes (em%)
Importagdes (em%}

Oceano Atldntico - :;i

Legenda

j Principais origens das importagdes
W/l Maranhenses

Principais destinos das exportagdes |-
Maranhenses

- Estado do Maranhéo

Fonte: Ministério da Economia; Elaboracao Imesc
*Acumulado do ano até dezembro.

Na comparagdo interanual (2021/2020), o valor exportado para o Canadd exibiu
crescimento de USS 133,4 milhdes, devido ao aumento das exportagdes do ouro (+USS$ 76,9 mi;
+47,6% no volume) e da alumina (+US$ 56,1 mi; -10,6% no volume). Em termos de volume, o
Canada comprou 99,9% do ouro e 64,6% da alumina, vendida pelo Maranhao em 2021.

No que diz respeito as importagdes, os Estados Unidos registraram alta de USS 404,7
milhdes e queda de 4,4% no volume vendido, na comparagao interanual (2021/2020). A variagao
positiva em termos de valor esta relacionada com o crescimento dos precos dos combustiveis, ja
gue esse pais foi responsavel por 50,5% da quantidade de combustiveis adquirida pelo estado no
ano passado.
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3.3. Investimentos

3.3.1. Investimentos publicos
Investimentos publicos totalizaram RS 1,9 bi em 2021

Em 2021, os investimentos do governo estadual totalizaram RS 1,9 bilhdes, uma alta de
84,3%, em comparagéo a 2020, ano em que foram contabilizados RS 1,05 bi (Grafico 20). Na média
foram investidos cerca de RS 161,5 mi no decorrer dos doze meses de 2021.

Grafico 20 - Maranhdo: Investimento publico” em RS bilhdes constantes (IPCA dez/21) no acumulado
de 2020 e 2021™

3,0

m2020 m2021

Fonte: Seplan-MA
* Foram considerados somente os valores pagos.
** Dados sujeitos a alteragdes.

Relativo as fungdes, “Transporte” recebeu a maior quantia dos investimentos em 2021,
assinalando RS 764,1 mi (Grafico 21) em recursos. A maior parcela da verba foi destinada as agdes
de “Conservacao e manutencao de rodovias” e “Implementacéo e pavimentacao de rodovias” que,
como subtendido, tem como alvo as rodovias estaduais (MA) que ligam os municipios.

Em seguida, encontra-se a fungdo “Urbanismo”, registrando RS 651,7 mi (Gréfico 21) em
investimentos. As acOes de “Pavimentacdo de vias urbanas”, “Implantagdo da infraestrutura e
equipamentos urbanos” e “Implantacdo e melhoramento de prédios e logradouros publicos”

tiveram a maior alocacgdo de recursos, que tem como foco as vias urbanas (ruas e avenidas).

Grafico 21 - Maranhdo: Investimento publico* por fungdes em RS mi constantes em 2021** (IPCA
jan./2022)

800,0
700,0
@ 600,0
< 000
b 4 i
= 300,0
200,0
100,0
N . . || | | —-— — — -
@ o 0 @ 0 0 > @ > X
%Qoé {-\\c}(\ dz,rb %ra"}b .@Qrb @c? %oc’\'b b’é\\ 0\\& 6\6\6
4 » I O S &® &
D A N
&K
\s &
Q\&

Fonte: Seplan-MA
* Foram considerados somente os valores pagos.
** Dados sujeitos a alteragdes.



IMESC SEPE | GOVERNO Doa pove 46

INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS  SECRETARIA DE ESTADO DE M H H H NH n u
SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS  PROGRAMAS ESTRATEGICOS t

No terceiro lugar, situa-se a fungdo “Educagdo”, que recebeu recursos na ordem de RS
128,6 milhdes. A maior quantia de recursos foi destinada a agao “Implantag@o e modernizagao de
unidades de ensino — IEMA”. Menciona-se que a ampliagao das unidades do Instituto de Educacao
Ciéncia e Tecnologia do Maranhdo (IEMA) englobou uma das principais agdes educacionais do
governo no que tange a expansao do ensino em tempo integral e do ensino técnico no Maranhao®.

Ressalta-se também a fungao “Saude”, que apareceu como a quarta maior em recursos
alocados, os quais, por sua vez, foram na ordem de RS 128,2 mi. A agdo “Implantagdo e
modernizacao da rede assistencial dos servigos de saude” foi o principal destino das verbas.
Nessa abrangéncia, as agbes desenvolvidas foram desde a construgdo de novas unidades de
saude® até a aquisigdo de ambulancias.

Destaca-se que, em fevereiro de 2022, o governo estadual anunciou RS 500 mi em
investimentos para o Porto do Itaqui por meio de agao que integra o plano estratégico da Empresa
Maranhense de Administragcdo Portuaria (EMAP). A injecdo de recursos tem como objetivo
aumentar a capacidade de movimentacgao de cargas do porto, elevando para mais de 40 milhdes
de toneladas por ano até 2025%.

3.3.2. Investimentos privados
Setor secundario é destaque nos investimentos privados

Foram vérios os investimentos privados realizados e anunciados no estado no decorrer de
2021. No setor primario, o Grupo Agronor Alimentos (empresa que atua na produgdo de ovos e no
abate de aves) ampliou a produgéo de ovos de 200 mil por dia para 1 milhdo por dia e iniciou a
exportacao de aves, contribuindo com a expansao da cadeia da avicultura no estado e a geragao
de aproximadamente 300 postos de trabalho®”.

Para 2022, ha expectativas de investimentos na cadeia da mandioca por parte da Mana
Alimentos. A instalagdo da fecularia de mandioca e ragdo animal terd um investimento de RS 10
milhdes com o aguardo de uma producao de 100 toneladas por dia. Estima-se que a fecularia
incluird de 30 a 50 mil familias na cadeia produgdo da mandioca®.

No setor secundario, houve investimentos por parte da Solar (empresa que produz a Coca-
Cola no Maranh&o), que anunciou, no comego de 2021, um aporte de RS 95 milhdes e a geragdo
de 200 vagas de empregos por meio da assinatura de um termo de compromisso com a Secretaria
de Estado de Industria, Comércio e Energia (Seinc)?°. A Ambev, também do segmento de produgéo
de bebidas, investiu RS 130 milhdes na ampliagdo de sua cervejaria, 0 que permitird um aumento
da produgao para 90 mil unidades de lata por hora e a geragdo de empregos no estado?.

Ja em 2022, a Suzano (empresa do ramo de papel e celulose) inaugurou um novo bergo
no Porto do Itaqui para exportacgéo de celulose. Com um investimento na ordem de RS 390 milhdes,
a expectativa é de que seja exportado 1,5 milhdo de tonelada/ano de celulose produzida na
unidade da empresa em Imperatriz com destino para os Estados Unidos, paises da Europa e da
Asia®.

34 Disponivel em: https://www3.ma.gov.br/agenciadenoticias/?p=328316. Acesso em: 28 de mar. de 2022.

35 Disponivel em: https://www3.ma.gov.br/agenciadenoticias/?p=328264. Acesso em: 28 mar. 2022.

36 Disponivel em: https://jornalpequeno.com.br/2022/02/24/porto-do-itaqui-recebe-pacote-de-investimentos-de-r-500-milhoes/.
Acesso em: 24 mar. 2022.

37 Disponivel em: https://www3.ma.gov.br/agenciadenoticias/?p=300604. Acesso em: 24 mar. 2022.

38 Disponivel em: https://www3.ma.gov.br/agenciadenoticias/?p=329909. Acesso em: 24 mar. 2022.

39 Disponivel em: https://www3.ma.gov.br/agenciadenoticias/?p=294198. Acesso em: 24 mar. 2022.

40 Disponivel em: https://www.sindicerv.com.br/noticias/ambev-investe-r-130-milhoes-na-sua-cervejaria-no-maranhao/. Acesso
em: 24 mar. 2022.

41 Disponivel em: https://imirante.com/sao-luis/noticias/2022/03/24/suzano-inaugura-novo-berco-no-porto-do-itaqui-para-
exportar-celulose.shtml. Acesso em: 24 mar. 2022.
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Referente aos investimentos previstos para 2022, a Alumar (empresa do segmento da
producdo de alumina) anunciou uma nova linha produgdo de aluminio no estado, a qual
demandara uma injecdo inicial de recursos de aproximadamente RS 1 bilhdo. O investimento
devera também contribuir com o mercado de trabalho local, haja vista a estimativa de que sejam
gerados 2.300 vinculos diretos*?.

Espera-se ainda investimentos por parte da Eneva (empresa integrada de energia), que
venceu leildo realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) para comercializagdo
de reserva de capacidade com a UTE Paraiba IV, esta situada no municipio de Santo Antonio dos
Lopes e compde o Complexo Térmico Parnaiba“.

Relativo ao setor terciario, foram realizados em 2021 investimentos pelo grupo Terminais
Maritimos de Pernambuco (Temape), que alocou RS 200 milhdes em recursos e gerou 80
empregos, além da previsao de 60 novas vagas com a continuidade dos investimentos. O projeto
contém desde a instalagdo de tanques destinados a movimentagdo e ao armazenamento de
produtos inflamaveis até a construgédo de plataforma rodovidria e ferroviaria®.

Ja em margo de 2022, a Raizen (empresa integrada de energia) inaugurou no Porto do
Itaqui um terminal de exportagéo de etanol e importagdo de derivados. Com um investimento de
RS 200 milhdes, o terminal levara a elevacdo da quantidade de combustiveis ofertada na zona de
dominio do porto*®. Além disso, foram gerados aproximadamente 1.000 empregos diretos e 500
indiretos durante as obras da base.

A Granel Quimica (empresa de armazenamento e movimentagdo de granéis) também
realizou investimentos no Porto do Itaqui, especificadamente na expansado do Terminal 1, elevando
em 30,0% a capacidade de armazenagem. Foram investidos RS 85 milhdes e gerados mais de 250
empregos diretos e indiretos*®.

Ha expectativas em relagdo a investimentos futuros na expansao da malha ferroviaria. Por
meio do Programa de Autorizagdes Ferrovidrias Pro Trilhos, trés novas ferrovias estdo previstas
para serem construidas no estado, sendo que uma delas prevé um investimento em torno de RS
5,2 bilhdes e a geragao de, aproximadamente, 100 mil postos de trabalhos diretos e indiretos*’.

3.4. Financgas Publicas
Transferéncias constitucionais avangaram 5,0% em 2021

As transferéncias constitucionais para o Maranhdo avangaram 5,0% (RS 483,8 mi) em 2021
comparado a 2020, alcangando RS 10,2 bi no ano conforme dados do Tesouro Nacional. A rubrica
Fundo de Participagdo dos Estados e do Distrito Federal (FPE) apresentou a maior variagao
absoluta, de RS 1,7 bi (28,2%), esclarecida pelo aumento das receitas de Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI) e Imposto sobre a Renda (IR), atingindo RS 7,9 bi no ano.

42 Disponivel em: https://jornalpequeno.com.br/2022/01/06/alumar-anuncia-nova-linha-de-producao-e-aumento-de-
investimento/. Acesso em: 24 mar. 2022.

43 Disponivel em https://www3.ma.gov.br/agenciadenoticias/?p=328578. Acesso em: 24 mar. 2022.

44 Disponivel em: https://www3.ma.gov.br/agenciadenoticias/?p=314643. Acesso em: 24 mar. 2022.

45 Disponivel em: https://www.fiema.org.br/noticia/3496/fiema-prestigia-inauguracao-de-terminal-de-distribuicao-da-raizen-em-
sao-luis. Acesso em: 24 mar. 2022.

46 Disponivel em: https://www.abtp.org.br/site/noticias-do-setor-
detalhes.php?cod=84954&q=Granel+Qu%C3%ADmica+inaugura+expans%C3%A3o0+de+terminal+no+Porto+do+ltaqui%2C+no+
Maranh%C3%A30&bsc=. Acesso em: 24 mar. 2022.

47 Disponivel em: https://jornalpequeno.com.br/2021/12/10/autorizada-a-construcao-de-ferrovias-no-maranhao/. Acesso em:
24 mar. 2022.
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Tabela 16 - Maranhao: Transferéncias constitucionais para o Maranhao no acumulado de janeiro a
dezembro de 2020 e 2021 em RS milhdes constantes (IPCA de dezembro/2021) e variagéo (absoluta e
%)

.. Acumulado Variagao
fransferencld 3020 | 2021 | Absoluta
FPE 6.162,5 7.902,2 1.739,8 28,2%
Fundeb 1.603,6 1.963,4 359,8 22,4%
Royalties 78,6 177,8 99,2 126,2%
Demais* 1.872,0 157,0 -1.714,9 -91,6%
Total 9.716,7 10.200,5 483,8 5,0%

Fonte: Tesouro Nacional

* Corresponde as seguintes rubricas: AFM/AFE/AUX; CIDE-Combustiveis; FUNDEF; I0F-Ouro; IPI-Exp; LC 173/2020
(PFEC)/LC 173/2020 - PFEC inciso I; LC 173/2020 (PFEC)/LC 173/2020 - PFEC inciso II; LC 176/2020 (AD025); LC
87/96 (Lei Kandir) / ICMS/LC 87/96 - Lei Kandir

A rubrica “Royalties” mostrou a maior variagao relativa, de 126,2% (RS 99,2 mi), explicada
pelo efeito conjunto do prego internacional do petréleo, cambio e produgéo, chegando a RS 177,8
mi no ano. Na rubrica “Demais”, destaca-se a variagdo negativa tanto absoluta como relativa em
respectivos RS 1,7 bi e 91,6%. Esses resultados aconteceram principalmente pelo fim das
transferéncias realizadas aos estados para o enfrentamento da pandemia de Covid-19, as quais
ocorreram majoritariamente em 2020.

Os dados mais atuais apresentam que, no acumulado de janeiro a fevereiro de 2022, houve
um aumento de 11,3% (RS 224,4 mi) nas transferéncias constitucionais para o Maranhdo em
comparagdo com o mesmo periodo de 2021. A rubrica “FPE” se destacou com alta de RS 212,1 mi
em termos absolutos, enquanto que “Royalties” se sobressaiu em termos absolutos com aumento
de 34,8%.

Receitas estaduais cresceram 5,7% em 2021

As receitas estaduais cresceram 5,7% (RS 1,5 bi) em 2021 frente a 2020, alcangando RS
27,4 bi no ano de acordo com dados da Secretaria de Estado do Planejamento e Orgamento do
Maranhdo (Seplan-MA). A rubrica “Receitas (Exceto Intraorgamentéarias)” apresentou uma
variacdo de 5,8% (RS 1,4 bi), atingindo RS 26,4 bi no ano, a0 mesmo tempo em que a rubrica
“Receitas (Intraorgamentarias)” mostrou uma variagdo de 3,2% (RS 29,9 mi), chegando a R$ 977,7
mi no ano.
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Tabela 17 - Maranhao: Receitas correntes e de capital no acumulado de janeiro a dezembro de 2020 e
2021 em RS milhdes constantes (IPCA de dezembro/2021) e variacdo (absoluta e %) *
Acumulado Variacao

peserigao mm—
Receitas (Exceto Intraorgamentarias) (1) 249440 26.396,4 1.452,4
Receitas Correntes 24.603,6 26.162,6 1.559,0 6,3
Impostos, Taxas e Contribuicdes de Melhoria 11.117,3 12.533,5 1.416,2 12,7
Contribuicdes 869,2 805,0 -64,2 -7.4
Receita de Servigos 44 2,2 2,2 -50,6
Receita Patrimonial 94,4 133,0 38,6 41,0
Outras Receitas Correntes 314,7 2539 -60,8 -19,3
Transferéncias Correntes 12.203,7 12.435,0 231,3 19
Receitas de Capital 340,3 233,8 -106,5 -31,3
Alienacao de Bens 49 7.5 2,6 53,8
Operacgoes de Crédito 208,6 212,3 3,7 1,8
Amortizagao de Empréstimos 0,0 0,0 0,0 -
Outras Receitas de Capital 1157 0,0 -115,7 -100,0
Transferéncias de Capital 11,2 14,0 2,8 24,7
Receitas (Intraorgamentarias) (1I) 947,8 977,7 29,9 3,2
Total (1 +11) 25.891,8 27.374,1 1.482,3 5,7

Fonte: Secretaria de Estado do Orgamento e Planejamento — Seplan
*Dados passiveis de alteragao

Ainda concernente a “Receitas (Exceto Intraorgamentarias)”, destaca-se que o resultado
se deu principalmente pela categoria econémica “Receitas Correntes”, que chegou a RS 26,2 bi em
2021, uma variagdo de 6,3% (RS 1,6 bi) comparado a 2020. Contribuiram consideravelmente as
origens “Impostos, Taxas e Contribuicoes de Melhoria" e “Transferéncias Correntes”, que
corresponderam, respectivamente, a 47,9% (RS 12,5 bi) e 47,5% (RS 12,4 bi) de “receitas correntes”
no ano.

Referente a categoria econdémica “Receitas de Capital”, houve variacdo negativa de 31,3%
(RS 106,5 mi) em relagdo a 2020, alcangando RS 233,8 mi no ano. A origem “Operacgdes de Crédito”
foi a que contribuiu para o resultado de 2021, ao atingir RS 212,3 mi, o equivalente a 90,8% de
“Receitas de capital” em 2021.

Dados mais recentes mostram que, no acumulado de janeiro a fevereiro de 2022, as
receitas cresceram 20,9% (RS 897,1 mi) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Nesse
mesmo tempo, a rubrica “Receitas (Exceto Intraorgamentarias)” avangaram 19,9% (RS 840,7 mi),
enquanto que “Receitas (Intraorgamentarias)” teve alta de 112,4% (RS 56,4 mi).

Setor terciario correspondeu a 56,0% da arrecadacao de ICMS em 2021

Os trés setores de atividade econdémica arrecadaram RS 10,8 bi de ICMS em 2021, uma
alta de 17,7% (RS 1,6 bi) em comparag&o a 2020, segundo dados da Sefaz-MA. O setor tercidrio
correspondeu a 56,0% (RS 6,0 bi) da arrecadagéo, enquanto que o setor secundario e o setor
primario a 42,2% (RS 4,6 bi) e 1,8% (RS 190,6 mi), respectivamente. Por outro lado, o setor
secundario teve o maior aumento em termos absolutos, de RS 1,1 bi, ao mesmo tempo em que o
setor primario teve o maior em termos relativos, de 58,8%.
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Tabela 18 - Maranhao: Arrecadacdo de ICMS por setor de atividade econdmica, no acumulado de
janeiro a dezembro de 2020 e 2021, em RS milhdes constantes (IPCA de dezembro/2021) e variagdo
(absoluta e %) *

Acumulado Variacao

Atividade

2020 | 2021 | absola | %
O  Agricultura 19,2 28,4 9,2 48,0
Z  Pecudria 98,9 159,6 60,7 61,4
é Pesca e aquicultura 0,5 0,7 0,2 48,8
& Producgéo florestal 1,5 1,9 0,4 28,9
Subtotal 120,0 190,6 70,6 58,8
o Combustivel™ 1.900,0 27774 877,5 46,2
\EE Energia elétrica 34,4 779 43,5 126,3
% Inddstria de transformacéao 1.528,7 1.662,5 133,9 8,8
é Inddstria extrativista 30,8 27,0 -3,8 -12,3
@  Inddstrias - Outras 49 12,7 7.8 158,2
Subtotal 3.498,8 4.557,6 1.058,9 30,3
Combustivel™ 480,3 4391 -41,2 -8,6
o Comeércio atacadista 1.629,5 1.924,6 295,1 18,1
o Comércio varejista 1.430,3 1.615,1 1849 129
\Z—t, Energia elétrica 9979 1.1349 137,0 13,7
ﬁ Outros servigos 129,0 1449 158 12,3
Servigos de comunicagéao 475,1 502,2 271 57
Servigos de transporte 415,7 2920 -123,8 -29,8
Subtotal 5.557,9 6.052,8 495,0 8,9
Total Geral 9.176,7 10.801,0 1.624,4 17,7

Fonte: Secretaria de Estado da Fazenda - Sefaz

* Dados passiveis de alteragédo

** Fazem parte desse grupo as atividades de extragdo de petréleo e gés natural; de fabricagdo de alcool e de derivados do
petroleo e de refino de dleos lubrificantes.

*** Fazem parte desse grupo atividades relacionadas ao comércio atacadista e a distribuicdo de combustiveis.

Ao se observar isoladamente os setores, tém-se que a atividade “Pecudria” foi a que mais
colaborou na arrecadagdo do setor primario (RS 159,6 mi) em 2021. No setor secundario, a
atividade “Combustivel” foi a que mais contribuiu na arrecadacdo (RS 2,8 bi), enquanto que, no
setor terciario, a atividade “Comércio atacadista” foi a que mais incrementou na arrecadagéo (RS
1,9 bi).

Menciona-se que, no dia 26 de novembro de 2021, o Governo do Maranhao instituiu o
Programa de Pagamento e Parcelamento de Créditos Tributarios relacionados ao ICMS por meio
da Medida Proviséria (MP) 367/2021, que reduziu em até 90% juros, multas e demais acréscimos
legais relativos a fatos geradores do ICMS ocorridos até o dia 30 de abril de 2021. O prazo de
adesdo, que originalmente iria até o dia 30 de dezembro de 2021, foi prorrogado duas vezes, tendo
como limite atualmente o dia 31 de margo de 20224,

Despesas estaduais teve alta de 13,3% em 2021
As despesas estaduais totalizaram RS 24,4 bi em 2021, uma alta de 13,3% (RS 1,8 bi) em

comparacao a 2020, conforme dados da Seplan-MA. Referente a categoria econémica “Despesas
Correntes”, esta alcangou RS 20,0 bi em 2021, um aumento de 4,6% (RS 557,5 mi) em relagdo a

48 Disponivel em: https://sistemas1.sefaz.ma.gov.br/portalsefaz/jsp/noticia/noticia.jsf?codigo=7076 . Acesso em: 07 mar. 2022.
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2020, enquanto que “Despesas de Capital” atingiu RS 4,3 bi (17,6% da despesa total), um avango
de 85,8% (RS 1,3 bi).

Tabela 19 - Maranhao: Despesas correntes e de capital, no acumulado de janeiro a dezembro de 2021,
em RS milhdes constantes (IPCA de dezembro/2021) e variagdo (absoluta e %) *

Variago

Descricao
¢ 2020 [ 2021 | Absoluta

Despesas Correntes 16.637,3 20.068,5 557,5 4,6%
Pessoal e Encargos Sociais 1424 369,2 121,8 89,2%
Juros e Encargos da Divida 5.930,0 7.859,5 535,0 11,7%
Outras Despesas Correntes 10.564,9 11.839,8 -99,3 -1,3%

Despesas de Capital 2.117,7 4.290,0 1.264,5 85,8%
Investimentos 296,5 980,6 468,5 165,9%
Inversdes Financeiras 479,9 251,6 42,8 352%
Amortizagao da Divida 1.341,3 3.057,8 753,2 70,4%

Total (1 +11) 18.755,0 24.358,5 1.822,0 13,3%

Fonte: Secretaria de Estado do Orgamento e Planejamento — Seplan
*Dados passiveis de alteragao

Dentro da categoria econdmica “Despesas Correntes”, o grupo de natureza “Outras
Despesas Correntes” correspondeu a maior parcela, alcangando RS 11,8 bi em 2021. Por outro
lado, “Juros e Encargos da Divida” apresentou a maior variagao interanual em termos absolutos
(RS 535,0 mi), a0 mesmo tempo em que “Pessoas e Encargos Sociais” mostrou a maior variagio
em termos relativos (89,2%).

Ja na categoria econdmica “Despesas de Capital”, o grupo de natureza “Amortizagao da
Divida” foi o principal, atingindo RS 3,0 bi em 2021, além de apresentar a maior variag&o interanual
absoluta (RS 753,2 mi). Destaca-se ainda “Investimentos”, cuja variagdo interanual relativa foi de
expressivos 165,9%.

Dados mais atuais apresentaram uma alta de 26,0% (RS 783,4 mi) nas despesas no
acumulado de janeiro a fevereiro de 2022 em relacdo ao mesmo periodo de 2021. A categoria
econdmica “Despesas Correntes” avangou 24,3% (RS 614,7 mi), enquanto que “Despesas de
Capital” cresceu 35,4% (RS 783,4 mi).

Gastos com saude lideraram em 2021 apds crescerem 8,1%

Ao se observar os gastos por fungao, a rubrica “Saldde” apresentou a maior alocacao de
recursos, tendo sido gastos RS 3,8 bi (14,5% do total) em 2021, uma alta de 8,1% (RS 282,2 mi) em
comparagéo a 2020. Em seguida aparece “Educag&o”, com RS 3,4 bi gastos (13,3% do total), um
aumento de 0,2% (6,2 mi) em relagédo ao ano anterior.
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Grafico 22 - Maranhao: Gastos por fungdo, no acumulado de janeiro a dezembro de 2020 e 2021, em
RS milhGes constantes (IPCA de dezembro/2021) *
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Fonte: Secretaria de Estado do Orgamento e Planejamento — Seplan

* Dados passiveis de alteragdo

** Fazem parte dessa rubrica as seguintes fungdes: Essencial a Justiga; Legislativa; Direitos da Cidadania; Assisténcia Social;
Agricultura; Cultura; Habitagdo; Comércio e Servigos; Desporto e Lazer; Trabalho; Ciéncia e Tecnologia; Gestdao Ambiental;
Industria; Saneamento; Organizagdo Agraria; e Energia.

Com recuo de 3,0% frente a 2020, a fungao “Previdéncia Social” apareceu como a terceira
com maior alocagédo de recursos em 2021, totalizando RS 3,2 bi gastos (12,5% do total). Outros
destaques podem ser dados a fungado “Encargos Especiais”, que apresentou a maior variagao
interanual absoluta (+R$ 599,6 mi). Ao mesmo tempo, a fungdo “Habitagdo” (inclusa na rubrica
“Demais”) mostrou a maior variagdo interanual relativa (+299,7%).

3.5. Mercado de Trabalho

3.5.1. Ocupacéo formal e informal
Indicadores da forga de trabalho maranhense em 2021: reducdo da taxa de desemprego, queda
nos rendimentos e aumento da informalidade

A taxa de desocupacdo (desemprego) da forca de trabalho maranhense, embora
mantendo a tendéncia, aparece sempre acima da taxa brasileira (Grafico 23). Em 2021, a taxa
média de desocupados do Brasil foi de 13,2%, enquanto a propor¢do no Maranhao foi de 15,8%,
acima da média pré-pandemia, porém abaixo da registrada em 2020, caindo 0,4 p. p. no
comparativo.
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Grafico 23 - Brasil, Nordeste e Maranhao: Taxa de Desocupagéo — 2017 a 2021
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0 Maranhao possuia aproximadamente 422 mil pessoas desempregadas no final de 2021,
um incremento de 21 mil a mais que em 2020 e cerca de 40 mil a mais que em 2019 e 2018. Porém,
em um cenario de dinamismo continuo da populacao em idade ativa, é importante observar os
numeros das pessoas na forga de trabalho. Verifica-se que, apesar do expressivo recuo em 2020
- influenciado pelas restricbes em fungcao da pandemia —, o total de pessoas trabalhando ou
buscando alguma ocupagdo em 2021 (2,67 milhdes) ficou acima dos patamares verificados nos
anos de 2018 e 2019.

Isso indica que o aumento no nimero de empregados e desempregados no Maranhao
mostra um mercado de trabalho se reorganizando a medida que a pandemia vai sendo controlada
e quem antes estava fora do mercado volta a se inserir na forga de trabalho. O avango mais
expressivo da ocupagdo (+8,2%) em relagdo a desocupagdo (+5,2%) fez com que a taxa de
desocupagao apresentasse recuo, apesar do crescimento no contingente de desempregados.

Grafico 24 - Maranhao: Populagdo fora da forga de trabalho, na for¢a de trabalho, ocupada e

desocupada — 2017 a 2021
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0 numero de desalentados — pessoas que desistiram de procurar trabalho — apresentou
reducéo de 3,3% em relagdo a 2020, saindo de 641 mil para 619 mil pessoas no Maranhao (Grafico
25). No entanto, o patamar se encontra 56,2% acima do registrado no ano de 2017. Observa-se
uma expressiva ampliagao antes mesmo da pandemia. Entre 2017 e 2019, o total de pessoas na
condicao de desalento no estado cresceu 46,3%.

Grafico 25 - Maranhao: Populagao desalentada, ocupacgéo informal e taxa de informalidade — 2017 a
2021
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Fonte: Pnad Continua trimestral/IBGE

A taxa de informalidade do Maranhao subiu 1,1 p.p. de 2020 (59,1%) para o0 2021 (60,2%)
com 1,35 milhdo de pessoas da populagdo ocupada. O setor informal é constituido pelos
empregados sem carteira assinada (empregados do setor privado ou trabalhadores domésticos),
pelos sem CNPJ (empregadores ou por conta propria) e pelos trabalhadores sem remuneragéo. O
maior contingente dos trabalhadores informais do Maranhao é constituido pelos chamados “conta
propria” (autbnomos), que representa 51,3% de todos os informais.

Conforme Grafico 26, na passagem de 2020 para 2021, as ocupagdes no setor industrial
aumentaram 19,2%, o maior crescimento dentre todos os setores. Contudo, apesar do recuo de 19
mil empregos, frente ao periodo pré-pandemia, o setor de “Servicos” domina as ocupacgdes da
forca de trabalho, com representatividade de 45,8%, sendo que 42,6% das ocupagdes do setor
provém do grupamento de “Administracdo publica, defesa, educacgao, salde e servigos sociais”.
Em seguida aparecem os ocupados no “Comércio”, com 23,5% de participagao, e expansao de
6,7% na base de empregos entre 2020 e 2021. Ja na “Agropecudria”, a fatia atinge 14,6% do total
de ocupados. Se juntarmos as ocupagdes da “Industria” (6,6%) com a “Construgéo Civil” (9,5%), as
ocupagdes somam 16,1% do total.
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Grafico 26 - Maranhao: Ocupacao por setores econdémicos — 2017 a 2021
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Fonte: Pnad Continua trimestral/IBGE

A pesquisa revelou ainda que em 2021 o rendimento médio real*® foi estimado em RS
1.550. Esse resultado apresentou reducgédo de 3,1% em relagdo ao ano anterior (RS 1.601) e de 2,2%
em relagdo a 2019 (RS 1.585).

A massa de rendimento médio real de todos os trabalhos, por sua vez, foi estimada em RS
3,38 milhdes, registrando alta (4,9%), em relagdo ao ano anterior (RS 3,23 milhdes). Porém, houve
uma queda (-1,7%) em relagdo ao periodo pré-pandemia (RS 3,44 milhdes), expressada pela
retomada do emprego via ocupagdes informais.

Em geral, o mercado de trabalho maranhense em 2021 apresentou ganho de dinamismo,
com retomada da forga de trabalho e da ocupacéo a patamares pré-pandemia, porém, o quadro
atual mostra-se desafiador: sdo mais 422 mil desempregados, 619 mil desalentados e 1,36 milhao
de ocupados na informalidade. Resultante disso, o rendimento médio por trabalhador caiu 2,2%
em relacéo ao periodo pré-pandemia.

3.5.2. Emprego formal
Maranhao criou 42,2 mil empregos com carteira em 2021, maior alta da regido Nordeste

0 Maranhao apresentou saldo de 42,2 mil vagas adicionais de emprego com carteira em
2021, superando as 16,5 mil contratagdes liquidas registradas em 2020. O resultado equivale a
variagao de 8,73% no contingente de empregados, a maior variagao do Nordeste.

Aponta-se a forte influéncia dos setores de “Servigos” (19,7 mil vinculos), “Comércio” (11,3
mil) e “Construcédo” (6,2 mil), responsaveis pela maior parte das vagas geragdo. Dessa forma, o
total de trabalhadores celetistas no mercado de trabalho maranhense atingiu 525.122 pessoas,
uma alta de 11,9% em relagao ao patamar pré-pandemia.

49 0 Rendimento considera todos os trabalhos, habitualmente recebido por més, pelas pessoas ocupadas, com rendimento de
trabalho.
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Tabela 20 - Maranhao: Geragao de emprego formal por grupamento de atividades econémicas — saldo

anual* em 2020 e 2021

Grupamento de Atividades Economicas e Se¢cao CNAE 2.0

Maranhao - Total 16.507 42.151
Agricultura, pecuaria, producao florestal, pesca e aquicultura 344 2.596
Induastria Geral 2.161 2.369
Industrias Extrativas 63 217
IndUstrias de Transformacao 1.868 1.545
Eletricidade e Gas 71 82
Agua, Esgoto, Atividades de Gestdo de Residuos e 159 525
Construcao 3.408 6.180
Comércio 5.274 11.316
Servigos 5.320 19.690
Transporte, armazenagem e correio 74 1.610
Alojamento e alimentacgao -1.559 2.452
Informagao, comunicagao e atividades financeiras, imobiliarias, 2118 8.307
profissionais e administrativas ) )
Informacédo e Comunicacao 817 466
Atividades Financeiras, de Seguros e Servicos Relacionados -195 403
Atividades Imobiliarias 38 363
Atividades Profissionais, Cientificas e Técnicas 118 2.157
Atividades Administrativas e Servicos Complementares 1.340 4918
Administragao Publica, Defesa e Seguridade Social, Educagao, Satde 2088 4.811
Humana e Servicos Sociais ’ )
Administracdo Publica, Defesa e Seguridade Social -434 -405
Educacao -882 767
Saude Humana e Servicos Sociais 4304 4.449
Servigcos domésticos 5 13
Outros servigos 1.694 2.497
Artes, Cultura, Esporte e Recreacao 10 230
Outras Atividades de Servicos 1.684 2.267
Organismos Internacionais e Outras Instituicoes Extraterritoriais 0 0
Na&o identificado 0 0

Fonte: Caged - MTP

*Ajustado com dados enviados até fevereiro de 2022. Sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as declaragdes submetidas

fora do prazo

No Maranhao, a quantidade de pedidos de seguro-desemprego em 2021 foi a menor desde
2010: foram 77.057 requerimentos, 3,0% menos que em 2020 (79.429). Em 2010, foram

registradas 65.300 solicitagdes.

Grafico 27 - Maranhao: Quantidade de requerentes do seguro-desemprego — 2000 a 2021
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Fonte: Ministério da Economia
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A queda de seguros-desemprego pode ser explicada pelo Beneficio Emergencial de
Preservagdo do Emprego e da Renda (BEm) que, segundo o Ministério do Trabalho, teria
preservado 34,9 mil de vinculos de emprego no Maranhao. O Programa, que funcionou entre abril
de 2020 a agosto de 2021, possui como contrapartida para obtencao dos beneficios do Programa
a manutengao do emprego do trabalhador por igual periodo de tempo da suspensao do contrato
ou redugao da jornada.

Em relagao aos empregos gerados no territério maranhense, 173 municipios apresentaram
saldos positivos de empregos no ano de 2021, os maiores resultados foram apresentados pelas
seguintes cidades: Sdo Luis (+21,3 mil vinculos); Imperatriz (+2,8 mil vinculos); Balsas (+2,5 mil
vinculos); Agailandia (+2,4 mil vinculos); e Timon (+1,0 mil vinculos).

Figura 3 - Municipios maranhenses: saldo de emprego formal em 2021*
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Fonte: Caged - MTP
*Ajustado com dados enviados até fevereiro de 2022. Sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as
declaragdes submetidas fora do prazo

Quanto aos 38 municipios que registraram perda de vagas, as mais expressivas foram em:
Coelho Neto (-932 vinculos); Alto Parnaiba (-247 vinculos); Godofredo Viana (-166 vinculos); Vila
Nova dos Martirios (-141 vinculos); e Alto Alegre do Pindaré (-101 vinculos). Ademais, seis
municipios apresentaram saldo de contratagdes nulo.



