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APRESENTACAO

O Boletim de Conjuntura Econdmica Maranhense tem por objetivo analisar a dinAmica
da conjuntura econdmica maranhense, bem como as perspectivas de curto e médio prazos.
O Boletim alcangca os mais diversos segmentos, tais como: setor publico, empresarios,
trabalhadores, académicos, professores, pesquisadores e sociedade civil organizada ou néo.
Publicado desde o ano de 2008, o Boletim de Conjuntura Econémica Maranhense é um dos
principais produtos do IMESC e possui o desafio de retratar a economia maranhense de forma
holistica, por meio de informagdes oficiais.

A andlise estrutura-se em trés grandes tépicos, considerando que os das economias
internacional e nacional contemplam, sobretudo, os aspectos que subsidiam a andlise da
economia estadual. Na economia internacional, analisa-se o0 crescimento do PIB das
principais economias e de alguns parceiros comerciais do Brasil. Nesta edicdo, em especial,
a Secretaria de Estado de Programas Estratégicos (SEPE) contribuiu com esse topico,
trazendo uma andlise de cunho politico-institucional em relacdo a abrangéncia internacional.
Na economia nacional, sdo analisados indicadores macroecondmicos e do nivel de atividades
(cdmbio, inflagcéo, juros, Produto Interno Bruto — PIB, agropecudaria, indUstria, servicos e
comeércio varejista); comércio exterior (balangco de pagamentos, commodities e balanga
comercial); mercado de trabalho (formal e ocupacéo); e finangcas publicas. Na economia
maranhense, faz-se um amplo levantamento dos principais indicadores disponiveis para o
ambito estadual, tanto em bases secundarias, como em registros administrativos de
ministérios, secretarias de estado, 6rgaos estaduais, conselhos de classe e empresas) sobre
0s seguintes temas: inflagdo, PIB, producdo agricola, inddstria, servigos, comeércio,
inadimpléncia, investimentos, comércio exterior (balanga comercial), mercado de trabalho
estadual (formal e ocupacgéo) e finangas publicas (receitas e despesas).

Boa Leitura!
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SUMARIO EXECUTIVO

Além da grande perda de vidas humanas, a COVID-19 tem provocado, em decorréncia do
isolamento social, uma queda no desempenho das economias dos paises em 2020. No terceiro
trimestre de 2020, com a flexibilizacdo das medidas restritivas a mobilidade, observa-se uma
recuperacao dos indicadores das atividades econdmicas, impulsionadas, em boa medida, pelas
politicas monetérias e fiscais mobilizadas para mitigar os efeitos econébmicos da pandemia. O
WEO (Relatoério econémico) de outubro desse ano do FMI (Fundo Monetario Internacional) revisou
sua projecdo com alta de 0,8 ponto percentual em relagédo ao Ultimo relatério de junho de 2020.
Desse modo, estima-se que o desempenho da economia mundial devera ser de -4,4%.

Até o més de outubro, a moeda brasileira foi a moeda que mais perdeu valor no acumulado
de 2020, (- 39,8%) afetada, principalmente, pela pandemia e por questdes domésticas, com
destaque para o risco fiscal e a queda da taxa de juros (estabelecida em 2% a.a). Nas financas
publicas, a receita total apresentou recuo de 15,0% no acumulado do ano e os gastos totais ja
atingiram R$ 1,33 trilhdo, crescimento de 45,1%.

Os juros futuros apontam perspectiva de elevacdo no longo prazo com prémio de risco
embutido. Apesar de o Brasil apresentar timidos sinais de retomada no nivel de atividades, as
expectativas com relagdo a inflagdo comecam a apresentar uma mudanca de nivel com a pressao
exercida pelo grupo de Alimentacédo e bebidas.

Em relagdo a previséo anual do PIB do Brasil, conforme estimativa da Secretaria de
Politica Econdmica (SPE) de setembro/2020, o Governo Federal estima uma retracdo de -4,7%
no PIB em 2020, em termos reais. Dentre os setores de atividade, depreende-se que apenas a
Agricultura sustentou crescimento durante a pandemia e os setores da Industria e Comércio ja
superaram o nivel pré-pandemia em termos de volume de vendas. O setor de Servi¢os é o Unico
que ndo recuperou o desempenho verificado antes da pandemia, encontrando-se em patamar
9,8% abaixo do nivel pré-pandemia da COVID-19, cujo més de referéncia é fevereiro de 2020.

Em relagdo ao mercado de trabalho, no acumulado do ano até setembro de 2020, o pais
ainda registra saldo negativo de 558,6 mil empregos, decorrente de 10.617.333 admissdes e de
11.175.930 desligamentos.

Na abrangéncia estadual, no terceiro trimestre de 2020, o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), em Séao Luis, registrou trés variacdes mensais positivas. Seguindo a
trajetoria nacional, esse trimestre foi 0 de maior crescimento do ano, tendo em vista a pressao dos
produtos alimenticios e dos combustiveis.

Em relacdo ao Produto Interno Bruto, a retomada gradual das atividades econdmicas
iniciada em junho contribuiu para um melhor cenario sobre o desempenho da economia estadual
em 2020. Nesse intento, a estimativa do PIB para 2020 foi reavaliada para um recuo de 5,8%. A
estimativa do trimestre anterior previa uma queda no PIB maranhense em 2020 da ordem de 8,0%.

Na Agropecuaria, vale destacar o crescimento estimado de 9,2% da producéo graneleira,
gue devera ultrapassar os 5,3 milhées de toneladas de gréos esse ano, sendo que os agricultores
maranhenses deveréo colher, aproximadamente, 3,1 milhdes de toneladas de soja (+ 7,6% em
comparagédo a safra de 2019).

Como indicador da retomada das atividades, o emprego na Industria apresentou
desempenho positivo no estado em agosto, atingindo um saldo de +605 novos postos de trabalho
formal. O Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) registrou o terceiro
aumento consecutivo das admissdes do setor industrial Maranhense, apds demonstrar recuo nos
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meses de abril e maio. A Industria da Construgéo foi 0 segmento com o saldo de empregos mais
expressivo em agosto (+1.969), seguido pelos segmentos Industria de Transformacao (+502).

No que tange ao comércio maranhense, no acumulado do ano até agosto, foi verificada
recuperacao das perdas decorrentes da pandemia e em agosto, houve um avango de 3,8%,
superando o pior momento do ano. Destaca-se que o Maranhdo se encontra em situagdo mais
favoravel que a observada na abrangéncia nacional, tendo em vista que o pais ainda nao
recuperou as perdas contraidas no volume de vendas ao longo do ano.

Em relacdo as financas publicas, as medidas de combate a COVID-19 no Maranhao
atenuam o impacto negativo da crise. Os Gastos com Saude crescem 36,4% até setembro de
2020, consolidando-se como 0 maior gasto no acumulado do ano. De janeiro a setembro de 2020,
as despesas do estado corresponderam a R$ 12,4 bilhdes, permanecendo no mesmo patamar do
ano passado. Desse montante, R$ 11,1 bilh8es foram direcionados para as Despesas Correntes
e R$ 1,3 bilhdo para as Despesas de Capital.

No que se refere ao Mercado de Trabalho, destaca-se, que até o primeiro bimestre deste
ano, o comportamento do emprego formal do Maranh&o vinha atingindo um desempenho superior
ao observado no ano passado. Esse quadro altera-se drasticamente com a crise sanitaria iniciada
em marco deste ano, que resultou em 3,0 mil demissdes liquidas no primeiro semestre. Contudo,
somente no terceiro trimestre do ano, a geracdo de empregos no estado superou em cinco vezes
as perdas registradas até aguele momento, culminando em 13.033 admissfes liquidas no
acumulado de 2020. Trata-se do quarto maior saldo de contratacdes formais no pais, sendo o
estado maranhense o Unico do Nordeste a apresentar geracao de vagas no ano.
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1. ABRANGENCIA INTERNACIONAL

Projecéo de crescimento global para o ano 2020, revisada em outubro, indica queda de -4,4% para
a economia mundial, segundo o FMI.

Além da grande perda de vidas humanas, a COVID-19 tem provocado, como
supramencionado, uma queda no desempenho das economias dos paises em 2020 devido ao
isolamento social. No terceiro trimestre de 2020, com a flexibilizacdo das medidas restritivas a
mobilidade, observa-se uma recuperacdo dos indicadores das atividades econbémicas,
impulsionadas, em boa medida, pelas politicas monetarias e fiscais mobilizadas para mitigar os
efeitos da pandemia sobre a renda, a demanda, o emprego e crédito.

O WEO (Relatério econdbmico) de outubro desse ano do FMI (Fundo Monetério
Internacional) revisou sua proje¢éo com alta de 0,8 ponto percentual em relagéo ao ultimo relatério
de junho de 2020. Desse modo, estima-se que o desempenho da economia mundial devera ser
de -4,4%. Essa melhora nas projectes do FMI se deve ao avanco das atividades econdmicas,
observado principalmente, nas economias avancadas, decorrentes do arrefecimento do ritmo de
contagio da COVID-19.

Tabela 1 - Atualizagdo do Panorama Econdémico Mundial, com base no WEO
de junho a outubro de 2020

Projecoes Diferencade

Paises e Regides out/2020 junho/2020
2019 2020 2021 2020

PIB Mundial 28 | 44 5,2 08 -0,2
Economias avangadas 1,7 | -58 3,9 23 -09
Estados Unidos 2,2 | 43 31 3,7 -1,4
Zona do Euro 1,3 | -83 5,2 19 -08
Alemanha 0,6 | -6,0 4,2 1,8 -1,2
Franca 1,5 -9,8 6,0 2,7 -1,3
Japao 0,7 -5,3 2,3 05 -01
Economias emergentes 3,7 -3,3 60 -02 0,2
Russia 1,3 | -41 28 25 -1,3
China 6,1 1,9 8.2 0,9 0,0
india 42 |-103 88 -58 28
America Latina e Caribe 0,0 -8,1 3,6 1,3 -0,1
Brasil 11| -58 28 33 -08

Fonte: WEO outubro de 2020, FMI

Entretanto, o cenario de enfrentamento da pandemia no mundo é extremamente volatil e,
em face do que se chama de segunda onda da COVID-19, é possivel observar em alguns paises
europeus, como Franca, Espanha, Italia e Alemanha, o reestabelecimento de medidas de restricdo
social mais rigorosas neste terceiro trimestre de 2020. Tal adversidade podera impactar em seus
niveis de atividade econdmica neste ano.*

1 Esse é o caso da Franga que no dia 28 de outubro decretou lockdown (nova quarentena imposta a diversas atividades
comerciais) que podera durar até 1° de dezembro e com multas ao cidaddo que descumprir essas normas. No mesmo dia 28, a
Alemanha também imp6s medidas de restrigao social que deverao perdurar até o final de novembro, com o fechamento de bares,
restaurantes, teatros e academias, além de eventos esportivos. A Italia também vem impondo as normas restritivas as atividades
comerciais desde o dia 25 de outubro e a Espanha declarou estado de emergéncia com toque de recolher de 23 até as 6 horas,
com possibilidades para as préoximas semanas de imposi¢éo de lockdown.
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Uma das consequéncias do endurecimento das uUltimas normas de distanciamento social
na Europa tem sido o aumento da inseguranca dos investidores em bolsas de valores de todo o
mundo. Isso se da por causa do temor do impacto da segunda onda da COVID-19 na recuperacao

econdmica europeia e em todo o mundo, além de impactos cambiais que repercutem em
economias como a brasileira.

Colaborou para o cenario projetado e apresentado pelo WEO de outubro desse ano, a
recuperagdo da economia chinesa cuja projecdo, que antes apontava 1% de crescimento do seu
Produto Interno Bruto (PIB), foi revisado para 1,9%, impulsionada pelo investimento publico em
infraestrutura e nas atividades industriais, o que sustentou o nivel de emprego e beneficiou o
comércio interno. As exportacdes chinesas se recuperaram de um declinio no inicio do ano
apoiadas por uma forte recuperacao da demanda externa por equipamentos médicos. A demanda
por produtos contra a COVID-19 impulsionou em 456% as exportacdes da China para os Estados
Unidos da América nos oito primeiros meses do ano, segundo a OMC.

Apesar do bom resultado das exportacdes chinesas para os EUA, as tarifas estabelecidas
pelo governo estadunidense impactaram na queda acentuada de oito das dez principais categorias
de produtos exportados pela China. Isso indica que, apesar de a China ainda estar sujeita a
turbuléncias macroeconémicas, como as decorrentes da guerra comercial com os Estados Unidos,
ela demonstra sinais de recuperagdo econémica, segundo o WEO. Possivelmente, isso se dara
mediante a intensificacdo da estratégia de exporta¢gfes, aliada a uma expanséo de parceiros
comerciais, favorecida, também, por uma posi¢do de apoio a Organizacdo Mundial de Salde
(OMS), objetivando adicionar a compra e distribuicdo de vacinas a sua pauta de exportacdes de
equipamentos médicos e de protecao pessoal.

O més de agosto foi marcado pela continuidade da guerra comercial travada pelos Estados
Unidos e China, que teve como desdobramento, o fechamento da embaixada chinesa na cidade
de Houston, no Texas, sob a alegacdo de espionagem. As controvérsias entre as poténcias, pelo
mercado global, causam o acirramento de medidas protecionistas e, na tentativa de frear o projeto
expansionista chinés, novas sanc¢des as empresas chinesas foram impostas pelo governo norte-
americano. Ambos seguem em disputa mediada pela OMC, e a falta de acordo entre as nacoes,
periga uma baixa na demanda por produtos brasileiros, além de acarretar na desaceleracdo da
economia mundial e, por conseguinte, na diminuicio do PIB das nag6es.

A projecao da economia americana para 2020 foi revisada, nho WEO de outubro, para -
4,3%, antes (junho) a projecéo era de -8%. O banco central americano, FED - Federal Reserve,
avaliou que os EUA dao sinais de recuperacdo econdmica apés o forte impacto provocado pela
COVID-19, mas esses sinais ainda séo frageis e devem necessitar de estimulos do Governo para
uma reativagcao econdmica mais vigorosa. Dessa maneira, as projeces para 2021 também foram
revisadas no relatério WEO, passando de 1,7% em junho para 3,1% em outubro.

Para a Zona do Euro, o WEO de outubro projetou queda de -8,3% para 2020, um reajuste
para cima em relacé@o a projecao divulgada em junho, quando a queda era de -10,2%. Apesar do
reajuste, o cenario ainda é ruim. A dificuldade econ6mica do bloco europeu é um dos motivos da
queda de 15,8% nas compras de produtos brasileiros de janeiro a setembro de 2020 em
comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior, conforme dados do Ministério da Economia.

Com o resultado das elei¢cdes do novo presidente dos Estados Unidos definido, é provavel
gue a nacdo norte-americana tenha uma postura de maior confronto a COVID-19. Divulgada pela
equipe administrativa do candidato aprovado, a agenda de prioridades destaca pontos como as
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acdes de combate a pandemia, saude publica, retomada econémica, mudancas climaticas?,
politica externa e seguranc¢a nacional além de questdes raciais e migratorias.

Em relacdo & politica externa norte-americana, o plano do candidato eleito é revogar
indmeras condutas da administracdo anterior que levaram os EUA a sairem de acordos,
instituicdes e regimes internacionais, se comprometendo com o reingresso ao Acordo Climatico
de Paris, a reentrada na Organizacdo Mundial de Saude, ingressando na COVAX, a coalizao
global para distribuir a vacina da COVID-19, além de reafirmar o compromisso com a Organizagao
do Tratado do Atlantico Norte (OTAN) e outras valiosas aliancas diplomaticas e de seguranca.
Essas atitudes devem mudar a politica externa isolacionista e unilateralista que o governo Trump
exercia, para uma estratégia que favorece a multilateralidade, adotando medidas de fortalecimento
de aliancas para a contencdo de poténcias como a China e a Russia. De modo geral, pode-se
dizer que a postura do presidente eleito oferecerd mais uma mudanca de abordagem do que de
direcao, evitando embates e ataques com tarifas unilaterais, porém dando continuidade a postura
de oposicdo a criagcdo de uma nova ordem global asiéatica.

Em relagcdo aos acordos com o Brasil, assinados no governo Trump, como o0 de
salvaguardas tecnoldgicas para o Centro de lancamentos de Alcantara, ndo deve haver mudangas
estruturais, porém a possivel mudanca da postura externa norte-americana significa que podera
haver a necessidade de um realinhamento da politica externa brasileira. Quanto a OCDE, que é
um importante 6rgao de regulamentag&o econémica, existe o pleito do Brasil de fazer parte dessa
instituicdo, sendo que o apoio ao ingresso brasileiro pelos EUA dependera das negociacdes
diplomaticas entre tais paises.

Nesse cenario econdmico, de enfrentamento das consequéncias econémicas advindas do
combate a COVID-19, o Brasil teve a projecédo do seu PIB, referente a 2020, revisado para -5,8%,
segundo o WEO de outubro deste ano. O ultimo relatério do FMI indicava queda de -9,1% do PIB
para o mesmo periodo. A China, principal parceira comercial do Brasil, no inicio do terceiro
trimestre, elevou a compra de produtos brasileiros em 4,6% e hoje responde por 34,1% de
participacdo na pauta de exportacdo brasileira, o que contribuiu para a melhora da previsédo do
WEO sobre a economia nacional.

2. ABRANGENCIA NACIONAL
2.1 Indicadores Macroecondmicos e Nivel de Atividades

2.1.1 Cambio
O real foi a moeda que mais perdeu valor no acumulado de 2020

O real foi a moeda que mais perdeu valor em relacdo ao délar em 2020. Até o més de
outubro, a moeda brasileira desvalorizou 39,8% acompanhada pela lira turca, que recuou 32,5%
em relacdo ao dolar. Em seguida, vem o peso argentino (-28,8%); o rublo (-21,3%); o rand da
Africa do Sul (-18,8%); 0 peso colombiano (-16,9%); e o peso mexicano (-13,4%).

Diversos fatores influenciaram a desvalorizacdo cambial responsavel pelo patamar
préximo a R$5,77/US$, em outubro de 2020. Para além da pandemia da COVID-19, que impactou
0 mundo inteiro, sdo os problemas domésticos, principalmente, o risco fiscal e a queda da taxa de
juros, que explicam esse resultado.

2 Em relagdo as politicas ambientais, o futuro presidente j& anunciou que devera trazer os EUA novamente para o acordo de
Paris, além de maior atencado a protecdo da Amazonia e dos povos indigenas.
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Grafico 1 - Brasil: Evolucdo da taxa de cambio, real brasileiro (BRL), comparado com o
dolar dos EUA (USD), janeiro de 2019 a outubro de 2020, fim de periodo
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Fonte: Banco Central do Brasil

Diversos fatores influenciam a desvaloriza¢éo ainda mais forte da moeda brasileira diante
das turbuléncias globais:

Paises como o Brasil e outros emergentes estdo mais suscetiveis as oscilagdes. Os fatores

externos que pressionam o cambio — como a pandemia e os riscos da segunda onda e as
eleicbes norte-americanas — atingiram a todos.

A economia da China, crescendo a taxas menores em razdo dos entraves ao comércio e

atividade das empresas, pressiona a queda no preco das commodities, que afeta, em
especial, a economia brasileira exportadora de matérias-primas.

Se todos o0s paises foram impactados pela crise sanitaria, a explicagdo para o tombo mais
forte do real pode estar associada a problemas domésticos. As incertezas em relagcdo ao

risco fiscal, diante 0 aumento dos gastos publicos, e 0 andamento das reformas estruturais,
sdo fatores que influenciam.

Com a Selic no menor patamar histérico — fixada em 2% ao ano — tornou alguns

rendimentos baseados na taxa de juros brasileira menos atraentes para o investidor
estrangeiro.

2.1.2 Inflag&o e juros

Inflacdo apresenta mudanca de comportamento, no terceiro trimestre, com pressdo do grupo
Alimentos e bebidas

Com trés variacdes mensais positivas, o terceiro trimestre apresentou 0 maior crescimento
acumulado no ano. A inflagdo avancou 0,64% em setembro, maior alta para o0 més desde 2003.
Com o resultado do més de setembro, a inflagdo acumulada no ano elevou-se para 1,35% ante
0,70% registrado até més de agosto. A aceleracdo dos precos em setembro se deve,
principalmente, ao grupo de “Alimentacdo e Bebidas”, destacando-se os subitens Arroz, Oleo de

soja e Leite longa vida que apresentaram variacdo de 17,98%, 27,54% e 6,01% respectivamente.
Apenas esses trés subitens adicionaram 32% no crescimento do IPCA.

Os produtos alimenticios sofreram pressdo de demanda externa e interna. Com a
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pandemia, alguns paises priorizaram a seguranca alimentar aumentando a necessidade por
alimentos basicos, reduzindo a exportagcdo dos mesmos e aumentando a importacdo, como no
Brasil a politica adotada nao teve a mesma estratégia, a intensidade da elevacéo nos precos foi
percebida pelo consumidor. Pela 6tica interna, o isolamento social alterou a composi¢éo da cesta
de consumo alimentar nos domicilios, o que elevou a demanda por alimentos basicos. Destaca-
se também, a disposi¢éo de renda, possibilitada pelo auxilio emergencial a algumas familias, que
pressionaram o preco de itens da cesta basica. A gasolina, que é o segundo subitem que
apresentou maior impacto no IPCA, teve preco acrescido devido a nova composi¢cao anunciada

pela Petrobras® e pela aceleracédo do cambio.

Gréfico 2 - Brasil: Variagdo mensal (%): indice Geral; Grupos de maior impacto; jan./20 a
set./20

0,80 jan/20  fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20  jul/20 ago/20  set/20

0,60

0,40

- III III

A = 0 B

-0,20

-0,40

0,60 Alimentag T t T t Alimentag T t T t | Aliment

Habitacdio | Educaggo | Alimenta | Transport  Transport | Alimentag | Transport Transport  Alimentag
40 es es 0 es es 30
B Maior Impacto 0,09 0,23 0,22 -0,54 -0,38 0,08 0,15 0,16 0,46
Indice Geral 0,21 0,25 0,07 -0,31 -0,38 0,26 0,36 0,24 0,64

Fonte: IPCA/IBGE (2020)

O IPCA para os 12 meses imediatamente anteriores acumula 3,14%, valor abaixo da meta
do Banco Central para a inflagdo em 2020, que é de 4,0% (com 1,5% de tolerancia). O Boletim
Focus/BCB (30/out) apresentou expectativa de 3,02% para inflacdo acumulada até dezembro de
2020.

Juros: Expectativa de inflacdo e cendrio internacional pressionam as expectativas da curva de
juros

Os juros futuros apontam perspectiva de elevacdo no longo prazo com prémio de risco
embutido. Apesar do Brasil apresentar timidos sinais de retomada no nivel de atividades, as
expectativas com relagéo a inflagdo comegam a apresentar uma mudanca de nivel com a pressao
exercida pelo grupo de Alimentacao e bebidas. O Boletim Focus apresenta perspectiva de 2,0%
para a taxa de juros para 2020 e 2,5% para 2021.

Gréfico 3 - Brasil: Curva de Juros Futuros (DI x Pré) periodos selecionados,
entre nov./20 e jan./25 em %

8 Disponivel em: https://www.uol.com.br/tilt/noticias/redacao/2020/07/16/tudo-guimica-afinal-o-que-
muda-na-composicao-da-nova-gasolina-nacional.htm Acesso em: 04/11/2020
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2.1.3 Produto Interno Bruto — PIB

Relatorio Focus do BCB estima uma retracao de -4,4% do PIB brasileiro no terceiro trimestre de
2020

Segundo o Focus/BCB, de 30 de outubro de 2020, a estimativa para o resultado do PIB
brasileiro no 3° trimestre* de 2020 é de uma queda interanual de -4,4%, enquanto a previsdo
anterior (data de referéncia: 17/07/20) era de -11,5%. A estimativa para a variagao interanual do
PIB no 3° trimestre de 2020, segundo a o6tica da oferta, encontra-se decomposta da seguinte
maneira:

A Agropecuaria foi mantida em 2% de crescimento. Trata-se do Unico setor que deve
apresentar crescimento, dada a performance positiva da produgdo de Gréaos e Cereais®. A média
de 12 meses até setembro de 2020 apresenta crescimento de 5,94% em relagcdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Para a Industria brasileira, a estimativa do Focus/BCB é de um recuo de 3,6% no segundo
trimestre de 2020 em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Segundo a PIM-PF, no terceiro
trimestre de 2020, registrou-se variacéo interanual de -0,7% na IndUstria Geral®. Destaca-se que
a estimativa para o setor apresenta atenuacao da queda prevista na estimativa anterior do Boletim
Focus (-15%). O indice de producéo fisica da industria corrobora essa melhora, pois em setembro
de 2020, a atividade industrial no pais se encontrava 0,2% acima do patamar de fevereiro (nivel
pré-pandemia).

Para o setor de Servi¢cos, 0 mais afetado na variagdo interanual pela pandemia da COVID-
19, a estimativa é de queda de 5,64% no 3° trimestre de 2020, dada a combinacdo entre a
performance dos indicadores do volume de servigos e do volume de vendas do comércio varejista
ampliado’. Em relagdo a estimativa do Focus, divulgada no Boletim anterior, nota-se uma
atenuacdo de 4,36 p.p, decorrente, principalmente, do resultado positivo do volume de vendas do
comércio em julho e agosto de 2020.

4 O resultado oficial sera divulgado pelo IBGE apenas em dezembro/2020.

5 pPara mais informacées, acessar a se¢do de Agricultura nacional deste Boletim.
6 Para mais informagdes, acessar a secdo de Industria nacional deste Boletim.
7 Para mais informacdes, acessar as secdes de Servicos e Comércio Varejista deste Boletim.
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Tabela 2 - Brasil: Previsdes para a variagdo % - Mediana
Trimestral - Periodo do 3° Trimestre de 2020, do PIB e
do Valor Adicionado da Agropecuaria, da Industria e dos

Servigos (Base = igual periodo do ano anterior), data de
divulgacéo e diferenca em p.p.

Diferenca
Otica da Oferta 17/07/2020 (a) | 30/10/2020 (b) em p.p
(%) (%) bos

Agropecuéria 2 2 0

IndUstria -15 -3,6 11,4
Servigos -10 -5,64 4,36
PIB -11,5 -4,4 7,1

Fonte: Focus/BCB de 30/10/20

Considerando o gréfico a seguir, dentre os setores de atividade, depreende-se que apenas
a Agricultura sustentou crescimento durante a pandemia e os setores da Industria e Comércio ja
superaram o nivel pré-pandemia em termos de volume de vendas. O setor de Servi¢os é o Unico
que ndo recuperou o desempenho verificado antes da pandemia, encontrando-se em patamar
9,8% abaixo do nivel pré-pandemia da COVID-19, cujo més de referéncia é fevereiro de 2020.

Grafico 4 - Evolucdo Mensal da Atividade Econdmica no Brasil: Prévia do PIB, Producdo Industrial, Safra
Agricola (mm12), Volume de Vendas e de Servicos, série com ajuste sazonal (média 2014=100)
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Fonte: BCB; IBGE
Elaborag&o: IMESC

O Indicador Antecedente Composto da Economia Brasileira (IACE), publicado pela FGV
IBRE em parceria com a The Conference Board (TCB), subiu 1,2% em setembro de 2020. Quatro
das oito séries componentes contribuiram positivamente para o resultado, com destaque para a
Industria®. No confronto com o periodo pré-pandemia no Brasil, o indicador apresenta alta de 1,9
pontos.

A seguir, analisa-se 0 comportamento dos componentes da demanda do PIB,

8 O Indicador Antecedente Composto da Economia agrega oito componentes econémicos que medem a atividade econémica
no Brasil. Cada um deles vem se mostrando individualmente eficiente em antecipar tendéncias econémicas. A agregacéo dos
indicadores individuais em um indice composto filtra os chamados “ruidos”, colaborando para que a tendéncia econémica efetiva
seja revelada. Fonte: FGV.
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considerando o impacto da pandemia na economia brasileira no trimestre moével de junho a
agosto/2020, segundo o Monitor do PIB, da FGV.°

Em relacdo ao Consumo das Familias, apesar das medidas de estimulo ao consumo, a
exemplo do auxilio emergencial, registrou-se um recuo de 6,7% em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior. O consumo dos servicos € 0 compenente que apresenta a recuperacao mais lenta
entre todas as categorias de consumo, sobretudo em alojamento, alimentagéo, saude privada e
demais servigos prestados as familias.

No que se refere a Formacéao Bruta de Capital Fixo (FBCF), registrou-se recuo de 4,2% no
comparativo interanual, com a categoria de maquinas e equipamentos (-10,7%) apresentando a
maior retracdo. Nessa perspectiva, considerando o item de maior peso, verificou-se que o principal
componente responsavel pelo recuo é a categoria de automéveis, caminhfes e caminhonetes e
6nibus que, para além da repercussao doméstica da crise provocada pela pandemia, sofre efeitos
diretos da crise na economia argentina, principal destino da exportagéo de veiculos produzidos no
Brasil.

No que tange as exportacdes, registrou-se que a exportacao de bens e servigos cresceu
7,2% no trimestre no periodo de referéncia, em comparagdo com o mesmo trimestre de 2019. Os
principais destaques positivos para esse crescimento foram os produtos agropecuarios (+29,7%)
e a Industria extrativa mineral (+17,8%). Ja nas importacfes, registrou-se recuo de 23%,
sobretudo, na categoria de bens intermediarios (-18,1%), que sé@o considerados como insumos da
producao de outros ramos da industria nacional.

Considerando apenas 0 més de outubro deste ano, existem expectativas de arrefecimento
das atividades econémicas do Comércio e dos Servicos, verificadas pela queda da confianca
empresarial e do consumidor no comparativo interanual de outubro de 2020, a saber: Confianca
dos Servigos (-6,82%), Confianga do Comércio (-1,64%) e Confianca do Consumidor (-8,04). Por
outro lado, nesse mesmo comparativo, 0 empresariado da IndUstria apresenta melhora de
otimismo, conforme mostram os seguintes indicadores de confianga: Construgéo Civil (+7,94%) e
IndUstria (+16,56%).

Em relacdo a previsdo anual do PIB do Brasil, conforme estimativa da Secretaria de
Politica Econémica (SPE) de setembro/2020%°, o Governo Federal estima uma retracdo de -4,7%
no PIB em 2020, em termos reais, e crescimento de 3,2% para 2021.

9 O Monitor do PIB-FGV estima mensalmente o PIB brasileiro em volume e em valor. O objetivo de sua criagéo foi prover a
sociedade de um indicador mensal do PIB, tendo como base a mesma metodologia das Contas Nacionais do IBGE.

10 Boletim Macro Fiscal da SPE (setembro/2020).
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Grafico 5 - Brasil: Taxa real de variacdo interanual do PIB nacional de 2015 a 2024* (%)
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Fonte: Sistema de Constas Nacionais/IBGE; SPE/Governo Federal; Focus/BCB *Previsédo
Elaborag&o: IMESC

A previsdo do mercado, medida pelo Focus/BCB em 30/10/2020 é de -4,81% em 2020 e
de crescimento de 3,34% em 2021. A estimativa do Focus, divulgada no volume anterior deste
Boletim, era de -5,95% para 2020 (referéncia em 17/07/20). Por sua vez, o FMI — previsdo de
outubro/2020 — estima um decréscimo de 5,8%, em 2020, no PIB brasileiro.

2.1.4 Agricultura
Estimativa da producéo brasileira de graos é reajustada para cima, e devera ser de 252 milhGes
de toneladas em 2020

A producéo estimada de grdos no Brasil em 2020 devera ser de aproximadamente 252
milhdes de toneladas (t), crescimento de 4,4% na comparacao com a safra anterior. Esse resultado
indica mais um ano de producao recorde de graos, devido, em grande parte, as lavouras de soja
e milho.



GOVERNO DO&

IMESC SEPE MHHHNHHU 17
INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS SECRETARIA DE ESTADO DE

SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS ~ PROGRAMAS ESTRATEGICOS GOVERNO DE TODOS NOS f

Gréfico 6 - Brasil: Estimativa da producdo de grdos acompanhada pelo LSPA 2019 e
setembro/2020 — em mil toneladas
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O calendario de plantio de alguns gréos para a safra de 2021 ja se iniciou em alguns
estados, com destaque para a soja. Entretanto, devido ao clima seco nas regides Centro-Oeste e
Sul, o plantio desse grao ja esta atrasado em importantes estados produtores. No Mato Grosso,
maior produtor nacional (29% da producdo esperada em 2020), o plantio atingiu apenas 8% da
area estimada, abaixo do mesmo periodo do ano passado (42%) e da média normal para o periodo
(28,8%). No Parana, segundo maior produtor nacional (17% da producéo em 2020), a semeadura
estava em 20%, ante 39,4% na média histérica para o periodo. Com isso, o plantio total do Brasil
chegou a 6,1%, ante 19,5% no ano passado e 17,3% na média normal*?.

A falta de chuvas pode afetar a producéo total de grdos em 2021, prejudicando as janelas
de plantio da soja e do milho (nas duas safras), além de impactar na produtividade das lavouras.
Essa estiagem ocorre, principalmente, como consequéncia do fenébmeno La Nifia, conforme
indicado no Boletim de Conjuntura Econémica Maranhense do 2° trimestre de 20202 e na
publicagdo do IMESC “Analise das Condi¢cbes Climaticas do Estado do Maranh&o entre janeiro e
junho de 2020713, O fendmeno se estabeleceu em setembro, devendo se manter forte até abril de
2021, com efeitos sobre praticamente todas as safras de verdo.

2.1.5 Industria
Producdo Industrial cresceu 2,6% em setembro e eliminou perdas na pandemia

Segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM) do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), em setembro de 2020, a producéo industrial avancou 2,6% em relacdo a
agosto. A Industria acumulou nos udltimos cinco meses um ganho de 33,1%, eliminando as perdas

11 Dados referentes até a semana encerrada em 16/10/2020. Disponivel em: https://www.canalrural.com.br/projeto-soja-
brasil/plantio-da-soja-chega-a-61-no-pais-confira-a-situacao-de-cada-estado/. Acesso em: 22/10/2020.

12 Disponivel em: http://imesc.ma.gov.br/portal/Post/view/boletim-conjuntura/371.

13 Disponivel em: http://imesc.ma.gov.br/portal/Post/view/situacaoc-ambiental/374.

Disponivel em:  https://www.agrolink.com.br/noticias/la-nina-vem-com-tudo-e-fica-ate-abril 441215.html. Acesso em:
22/10/2020.



https://www.canalrural.com.br/projeto-soja-brasil/plantio-da-soja-chega-a-61-no-pais-confira-a-situacao-de-cada-estado/
https://www.canalrural.com.br/projeto-soja-brasil/plantio-da-soja-chega-a-61-no-pais-confira-a-situacao-de-cada-estado/
http://imesc.ma.gov.br/portal/Post/view/boletim-conjuntura/371
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registradas entre marcgo e abril (-28,9%), quando a producao industrial havia caido ao nivel mais
baixo da série. Com isso, em setembro de 2020, a atividade industrial no pais se encontra 0,2%
acima do patamar de fevereiro, periodo pré-pandemia.

No comparativo interanual, a industria operou 3,4% acima de setembro de 2019,
interrompendo dez meses consecutivos de resultados negativos nessa base de comparacao.
Todavia, o0 setor ainda acumula perda de 7,2% no ano, ante 0 mesmo periodo do ano passado.

Tabela 3 - Brasil: Variacdo da producao industrial por categoria de uso — resultados mensais do
trimestre encerrado em setembro de 2020, em 12 meses e comparagao interanual
mensal, acumulado do ano

% contra més anterior

Contrao
Categoria de uso més

(c/ ajuste sazonal) anterior
Indistria geral 8,6 3,6 2,6 3,4 -7,2 -5,5
Bens de capital 15,8 4.7 7,0 -2,0 -17,9 -14,4
Bens intermediarios 10,5 2,2 1,3 55 -3,1 -2,7
Bens de consumo 10,4 3,0 4.6 1,9 -11,8 -8,2
Bens de consumo duraveis 34,7 11,0 10,7 2,2 -26,7 -19,4
Bens de consumo semiduraveis e 51 14 3,7 18 76 51

nao duraveis
Fonte: PIM-PF/IBGE

No que se refere ao ritmo produtivo das grandes categorias de uso, os resultados do
acumulado de 2020 mostraram forte desaceleracdo para bens de consumo duraveis (-26,7%) e
bens de capital (-17,9%).

O resultado dos Bens de consumo durdveis foi pressionado pela reducéo na fabricacdo de
automoveis (-42,8%). As medidas de isolamento necessarias para enfrentamento da pandemia
provocaram paralisacao de fabricas em marco e abril. Férias coletivas foram concedidas, houve
reducdo de jornada de trabalho e outras medidas. Contudo, desde maio, a categoria vem em
processo de recuperacao. Diante das medidas de flexibilizacdo, a producédo de bens duraveis
apresentou ganho acumulado de 152,9% no terceiro trimestre, em comparacdo ao trimestre
anterior.

No ano, a industria de bens de capital, por sua vez, sofreu impacto, principalmente, nos
segmentos de “bens de capital para equipamentos de transporte” (-32,3%) e “bens de capital para
fins industriais” (-12,0%). Passado o pior da crise sanitéria e retomado 0 aumento da demanda em
diferentes setores, a industria de bens de capital avancou 7,0% na passagem de agosto para
setembro. O Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI-CNI), indicador que avalia o nivel
de investimentos, refletindo o clima de otimismo, passou de 57 pontos em agosto para 61,6 pontos
em setembro. Com a alta de 4,6 pontos do més, o indicador superou a marca dos 60 pontos, o
maior patamar desde fevereiro, quando estava em 64,7 pontos.
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Grafico 7 - Brasil: Variacdo mensal da producdo fisica por atividade da Indastria de
Transformacéo; variacdo no acumulado do ano até setembro (%)
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Fonte: PIM-PF/IBGE

Entre as atividades da Industria de transformacgao, “Veiculos automotores” (-37,0%)
exerceu a maior influéncia negativa na composi¢ao da industria em 2020. Vale destacar também
as contribuicbes negativas dos ramos de “Metalurgia” (-12,9%); de “Vestuario” (-31,8%); e
“Maquinas e equipamentos” (-11,9%).

Por outro lado, entre as seis atividades que apontaram ampliacdo na producdo, as
principais influéncias no total da indUstria foram registradas por produtos alimenticios (+5,8%) e
“Derivados do petroleo e biocombustiveis” (+4,5%).

Em suma, hd uma trajetdria positiva da indUstria nacional nos Ultimos meses. Entre maio
e agosto, a producao de bens de capital cresceu 47,3% e a de bens de consumo 38,3%. Porém,
nos nove meses do ano — periodo que considera todo o impacto da pandemia — essas categorias
ainda mostram retrocessos, de -4,3% e -0,3%, respectivamente.

Com isso, a expectativa do mercado para este ano é de queda de 5,90% da producéo
industrial, apresentando uma melhora em relacdo aos -7,92% projetados no inicio de agosto,
segundo o Boletim Focus/BCB do dia 23 de outubro de 2020.

A melhora nas expectativas foi ocasionada pela retomada do consumo, possibilitada,
principalmente, pelos cinco meses de auxilio emergencial de R$ 600 a cerca de 60 milhdes de
brasileiros, como forma de moderar o impacto da pandemia. No entanto, esse recurso foi reduzido
a metade do valor mensal em setembro e, até 0 momento, ndo ha previsédo de prorroga-lo para
apos o final do ano.
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2.1.6 Servigcos
Volume de servigos nacionais avancou 2,9% em agosto na variagdo mensal, apresentando a
terceira alta consecutiva e reduzindo perdas ocorridas durante a fase mais intensa da pandemia

Em agosto de 2020, o volume de servigos nacional cresceu 2,9% quando comparado a
julho desse ano segundo a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS). Esse resultado colabora para a
reducao de fortes perdas ocorridas de fevereiro a maio desse ano, em um periodo de forte impacto
da COVID-19 sobre as atividades do setor. Contribuiu para esse resultado o forte crescimento do
segmento de “Servigos prestados as familias”, que cresceu 33,3%.

Considerando os componentes do volume de Servicos, o crescimento desse setor ocorreu,
principalmente, devido ao bom volume apresentado pelas atividades de Alimentacdo e
Alojamento, que cresceram 37,9% no periodo de agosto de 2020, quando comparado ao més
anterior, e que compreendem o atendimento com entrega de refeicbes em residéncias. Essa é
uma tendéncia reforcada durante a pandemia e seus reflexos sobre as mudancas de habitos dos
consumidores.

Tabela 4 - Variagdo (%) dos indicadores do volume de servigos, segundo as atividades de
divulgacao relacionadas a agosto de 2020 (Base fixa 2014 = 100

Acumul. de 12

. NMENES
Atividades

A @) A @) . 0 2 0
Volume de Servigos — Brasil 53 26 29|-122 12 10| -84 -89 9| 34 45 53
1. Serv. prestados as familias 14,4 -108 333|-575 -55 -438]| -352 -382 -38,9 16€; 2“; -25,5

2. Serv. de informagdo e
comunicagao

3. Serv. Prof., admin. e
complementares
garTr;?QSportes' awd. aostransp. €| ;4 59 39|.113 .116 -85| -85 9 89| 53 -62 62
5. Outros servicos 7,3 3,5 0,8 4,1 45 7,2 5 49 5,2 6,6 6,1 6,3
Fonte: PMS, IBGE

39 24 -14 -3 25 4| -26 26 -27( 06 01 -06

18 25 1]-159 -14,7 -141 -106 -112 -116| -43 -56 -6,6

No comparativo interanual, o resultado do setor de servigos, referente ao més de agosto,
ainda se encontra distante do obtido no ano anterior, com recuo de 10%. Isso é reflexo da restricao
social imposta pela pandemia, que tem ocasionado retracdo econdmica em varios segmentos, em
especial, no de “Transportes, auxiliares aos transportes e correio” que caiu -8,5%, ressaltando-se
0 subsegmento de transporte aéreo, que recuou -39,6% diante da drastica reducéo do turismo no
pais.

Com relacéo a variacdo mensal, o segmento de “Transportes, auxiliares aos transportes e
correio” apresentou recuperagdo, com crescimento de 3,9% em agosto. Devido ao peso deste
segmento de atividade no volume total do setor de servigcos (31,2%), o principal responsavel pela
recuperacio da confianga do empreséario desse setor. Isso é o que o Indice de Confianca de
Servigos (ICS) indica, ao apresentar alta de 2,9 pontos em setembro desse ano, sua quinta alta
consecutiva, segundo a Fundacgéo Getulio Vargas (FGV).

Com a alta do ICS em setembro, o indicador chega a 87,9 pontos e mantém a trajetoria de
aproximacao, embora lenta, do grau de satisfacdo do indicador que é de 100 pontos e define a
margem de otimismo ou pessimismo. Ressalta-se que as expectativas empresariais que estdo
relacionadas a visdo empresarial para os proximos meses ja estdo bem préximas da linha de
otimismo ao alcancarem 98,9 pontos.

As expectativas empresariais estdo ancoradas nas novas tendéncias de ofertas de
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servigos que tendem a necessitar de maior estrutura e suporte dos servigos de “Informacéo e
Comunicacao” que representam 30,4% do peso total do volume de servicos. A expansdo dos
servicos de internet tem sido uma demanda crescente também nas instituicbes de ensino que
usam as plataformas on-line para ministrar aulas e, pelo lado dos alunos, o acesso feito em suas
residéncias tem sido melhorado pela contratagdo de novos pacotes de servicos para suprir a
demanda por internet.

Gréfico 8 - Brasil: Variacéo do indice de Confianca de Servicos e os subcomponentes (ICS) —
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Fonte:
ICS, FGV

Para os proximos meses, a FGV indica que o cenario de recuperacao devera ser mantido,
embora ainda haja uma cautela por parte do consumidor e também em face das incertezas com o
fim dos programas do governo de auxilio emergencial, previsto para o fim desse ano.

2.1.7 Comeércio
Vendas no varejo restrito nacional alcancaram 103,7 pontos e superaram o0 maior nivel
anteriormente registrado (100,9 pontos) em novembro de 2014

Ao crescer 3,4% no volume de vendas em agosto de 2020, as vendas no comércio varejista
alcancaram a quarta alta consecutiva no varejo restrito em suas variagbes mensais. Com isso, as
perdas acumuladas em 2020, que chegaram a -3,9% em maio, foram de -0,9% até agosto,
segundo a Pesquisa Mensal do Comércio - PMC.

A alta das vendas no varejo restrito recebeu contribuicdo do aumento de vendas do
segmento “Tecidos, Vestuério e Calgados”, que subiu 30,5% no comparativo mensal. Esse
segmento foi favorecido pela retomada das atividades de diversos centros comerciais pelo pais,
sendo que esse movimento ocorreu simultédneo a data festiva do dia dos pais.

O destaque no comparativo interanual de agosto de 2020 foi a alta de 36,3% das vendas
de moveis e eletrodomésticos, estimulada pela mudanca de habitos de consumo na populacéo,
que passou a realizar mais compras em sites de redes varejistas, segundo levantamento da
Receita Federal do Brasil. Esse levantamento aponta que o faturamento do e-commerce avangou
43% de marc¢o a agosto de 2020, em comparacéo a igual periodo de 2019 ao passo que o0 volume
de vendas registrou crescimento de 109% nesse mesmo periodo.
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Tabela 5 - Brasil: Variacdo (%) dos indicadores do volume de vendas do comércio varejista,
segundo as atividades de divulgacdo em agosto de 2020 (Base fixa 2014 = 100

Mensal Interanual Acumulado do ano Acumulado de 12 meses
ATIVIDADES (1)
JAN.- | JAN.- A | A
COMERCIO
VAREJISTA (2) e 5 34 05 55 61 -3,2 2 09 0 01 05
1 - Combustiveis e 57 6 13| -162 -106 -9.1 123 12,1 -11,7 57 7 5
lubrificantes
2 - Hiper,
supermercado_s, o 07 -02 22 6,5 9,8 3 54 6 5,6 3,1 3,8 3,8
prods. alimenticios,
bebidas e fumo
21 - Super e 06 02 24 82 11,7 43 63 71 67 36 44 45
hipermercados
8 - Tecidos, vest. e 53,7 279 305 436 31,1 65 38,7 -375 -33,4 167 -197  -20
calcados
4 - Moveis e 302 52 46 25 264 363 14 27 69 35 51 81
eletrodomésticos
4.1 - Méveis - - - 21,4 291 39,9 4,5 0,7 5,7 2 38 68
42 26,8 255 358 01 36 76 41 56 87
Eletrodomésticos
5 - Artigos
farmacéuticos, med., 6,3 7,8 -1,2 7,1 135 8,8 3,6 5 55 55 59 6,2
ortop. e de perfumaria
6 - Livros, jomais, rev. e 61 27,3 -247 40,1 251 -432 288 -283 299 204 -209 -22,9
papelaria
7 - Equip. e mat. para
escritério, informatica e 20,8 108 15 104 57 -11,8 229 206 -195 10,5 -10,9 -11,6
comunicagao
8 - Outros arts. de uso 28,5 59 104 4 89 18,9 -10,6 7.7 4,2 -0,9 -0,8 0,4
pessoal e doméstico
COMERCIO
VAREJISTA 11,8 7,1 46 23 16 39 77 63 5 14 -19 17
AMPLIADO (3)
9 - Veiculos e motos, 285 12,3 88 192 -163  -9,8 227 21,7 201 68 96 -10,7
partes e pegas
10-  Material  de 119 59 36 26 228 241 2 19 49 14 28 51
construgao

Fonte: PMC, IBGE

O varejo ampliado nacional cresceu 4,6% na variagdo mensal de agosto desse ano quando
comparado ao més anterior, puxado pela alta nas vendas do segmento “Veiculos, motos, partes e
pecas”, que cresceu 8,8% nesse mesmo periodo. A melhora constante do volume de vendas do
varejo ampliado tem reduzido as perdas obtidas durante os meses de fevereiro a maio desse ano,
quando houve impacto da fase mais aguda da pandemia da COVID-19. Isso se reflete no
acumulado do ano em que a queda é de -5%.

O varejo ampliado no acumulado do ano até agosto de 2020, quando comparado a igual
periodo do ano anterior, apresenta queda de -5,3%, mas essa € inferior a ultima registrada nesse
comparativo que foi de -6,3%, 0 que indica a manutencéo progressiva da recuperacao do volume
de vendas.

Analisando o comparativo interanual do volume de vendas do varejo ampliado, houve
crescimento de 3,9% em relacdo a agosto de 2019. Esse € o maior aumento registrado nessa
base de comparacdo, o que sinaliza melhora o animo do empreséario do comércio, conforme
aponta o indice de Confianga do Varejo (ICOM) medido pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV).

Em setembro desse ano, segundo o ICOM, a confianga empresarial subiu 3 pontos,
alcancando 99,6 pontos, muito proximo de atingir o grau de satisfacédo do indicador (100 pontos),
0 que mostraria um cenario de otimismo empresarial. Destaca-se que as expectativas
empresariais, que compdem esse indicador, ja estdo acima da linha de otimismo e se ancoram
nas possibilidades de recuperacéo das perdas de vendas decorrentes da pandemia.
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2.1.8 Financiamento Imobiliario
Financiamentos imobiliarios somam R$ 15,8 bilhdes e crescem 21,0% no ano

Dados da Associacao Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanca (Abecip)
indicam que o financiamento imobiliario, considerando os dois principais fundos — Sistema
Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS)
— apresentou crescimento de 21,0% no acumulado de janeiro até agosto 2020, frente ao mesmo
periodo do ano passado. Considerando apenas os créditos tomados no SBPE, que opera com
recursos da poupanga, o resultado foi de R$ 65,9 bilh6es em 2020, aumento de 39,8% em relacao
a 2019. Por outro lado, as concessfes de empréstimos com recursos do Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (FGTS) cairam 3% no mesmo periodo.

Grafico 9 - Crédito Imobiliario: Recursos oriundos do SBPE e FGTS, 2019 e 2020, valores (em
R$ bilhdes) constantes, IPCA de agosto de 2020
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Considerando o volume financiado com fundos da poupanca®®, foi atingido R$ 11,7 bilhdes
em agosto de 2020, com crescimento de 8,3% em relacdo a julho e de 74,7%, comparativamente
ao mesmo més de 2019. O volume financiado em agosto foi 0 maior, em termos nominais, da série
histdrica iniciada em 1994. No que se refere aos meses de abril, maio e junho, periodo inteiramente
afetado pelo isolamento social, o indicador apresentou alta de 28% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

Entre 0os motivos para o aumento significativo dos financiamentos, o principal refere-se a
reducdo da taxa de juros média do financiamento imobiliario, que esta no menor patamar da
histéria, alcancando 7,2% em junho de 2020; no inicio de 2019, estava em 8,31%?6.

Com efeito, no acumulado do ano até agosto, a “Construgdo Civil’ esta obtendo
desempenho favoravel. O referido setor gerou 58,5 mil novos empregos com carteira assinada no
Brasil. Juntamente com a agropecuaria, sdo 0s Unicos grupamentos a apresentarem abertura de

15 Atualmente, os recursos para financiamento de iméveis séo arrecadados da seguinte forma: Poupanca — 51%; Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS) — 31%; Letra de Crédito Imobiliario (LCI) — 11%; Certificado de Recebiveis Imobiliarios
(CRI) — 6%; Letra Imobiliaria Garantida (LIG) — 1%.

16 Conforme célculo da Associacdo Brasileira das Incorporadoras Imobiliarias (Abrainc), a cada queda de 1% nos juros de
financiamento de iméveis, a demanda aumenta em média 16%.
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vagas no ano. Ainda confirmando a alta, as vendas de cimento — insumo “termdmetro” da
construcdo — apresentaram até setembro um total de 44,6 milhdes de toneladas vendidas,
aumento de 9,4% comparado ao mesmo periodo do ano passado, segundo o Sindicato Nacional
da Industria de Cimento (SNIC).

Contudo, com os juros baixos e a consequente alta na demanda por aquisicdes, a oferta
ndo deve acompanhar 0 mesmo ritmo, o que pode gerar um aumento mais consistente nos pregos
dos imoveis. O indice FipeZap, que acompanha o comportamento do preco médio de venda de
imoveis residenciais em 50 cidades, indicou que o preco médio de venda registrou alta real de
1,11% no acumulado do ano até agosto.

2.2 Balanco de Pagamentos e Comeércio Exterior

2.2.1 Balanco de Pagamentos
Entre janeiro a agosto de 2020, o pais apresentou a menor entrada de Investimento Direto no pais
em 11 anos

O Brasil registrou déficit corrente de US$ 6,5 bilhdes no acumulado de janeiro a setembro
de 2020, uma melhora de 82,4%, comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Esse resultado
derivou principalmente do aumento do saldo superavitario da Balanca Comercial de Bens e
Servicos, com o destaque da reducdo do déficit em -40,0% da conta de Servicos (ligada,
sobretudo, a forte queda das despesas liquidas com viagens).

O saldo deficitario da conta da Renda Primaria exibiu uma reducdo de 29,7%. Esse
movimento € explicado em grande parte pela reducdo das despesas liquidas de lucros e
dividendos remetidos (Renda de Investimento Direto).

Tabela 6 - Brasil: Balanco de Pagamentos 2018 e 2019 (US$ bilhdes)

TRANSAQOES CORRENTES -50,9 -36,7 -6,5 -82,4%
Balanca Comercial (Bens e Servigos) 54 51 21,6 323,9%
Balan¢a Comercial — Bens 40,5 30,7 37,0 20,4%
Balanca Comercial — Servigos -35,1 -25,6 -15,4 -40,0%
Renda Primaria -57,5 -42,8 -30,1 -29,7%
Renda Secundéaria 1,2 1,0 2,0 104,0%
CONTA CAPITAL + FINANCEIRA -53,1 -40,0 -5,8 -85,6%
Conta Capital 0,4 0,3 0,3 0,1%
Conta Financeira -53,5 -40,3 -6,1 -84,9%
Investimento Direto (IDE-IDP) -101,4 -36,8 -46,0 25,0%
Investimento Direto no Exterior 22,8 15,2 -17,5 15,1%
Investimento Direto no Pais 73,5 52,0 28,6 -45,1%
Investimento em Carteira 20,1 11,9 33,0 178,2%
Outros Investimentos 15 -11,7 12,6 7,8%
TRANSACOES CORRENTES (%PIB) 2,8% 3,0% 0,7% -76,8%
RESERVAS INTERNACIONAIS 356,9 376,4 356,6 -5,3%

Fonte: Banco Central do Brasil *Acumulado do ano até setembro.
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No acumulado do ano, o saldo deficitario da Conta Financeira apresentou uma reducéo de
84,9% na comparacéo interanual, devido, principalmente, as rubricas de “Investimento Direto no
Exterior’, “Investimento Direto no Pais” e “Investimento em Carteira”.

e Os Investimentos Diretos no Exterior (IDE) registraram uma variacéo de -US$ 32,7 bilhdes,
na comparacgao interanual do acumulado até setembro, totalizando US$ -17,5 bilhdes.

e Com reducédo de 45,1%, os Investimentos Diretos no Pais (IDP) totalizaram US$ 28,6
bilhdes, € 0 menor montante de investimento para o periodo (jan./set.) desde 2009. Mas o
IDP ainda foi mais que suficiente para financiar o déficit das transacdes corrente. A queda
do Investimento Direto estd fortemente relacionada a COVID-19, segundo a UNCTAD
(Conferéncia da ONU para o Desenvolvimento e Comércio). A estimativa é que esse tipo
de investimento tenha uma queda global mais forte que na crise financeira de 2008 e uma
reducdo de 50% nos investimentos na América Latinal’ 18,

e Os investimentos estrangeiros em carteira apresentaram saida liquida de US$ 33,0
bilhdes. Essa retirada deve-se, especialmente, a pandemia da COVID-19, pois as retiradas
mais intensas ocorreram nos meses de marco e abril.

2.2.2 Balanca Comercial
A queda da importacéo (-14,4%) foi maior que o recuo da exportacéo (-7,7%) no acumulado do
ano até setembro no Brasil

A Balanca Comercial brasileira registrou saldo de US$ 42,2 bilhdes, no acumulado de
janeiro a setembro de 2020, valor 17,3% maior que o registrado no mesmo periodo do ano anterior.
As exportacfes brasileiras reduziram-se em 7,7%, de maneira mais significativa nas categorias:
Insumos Industriais (-9,2%, US$ -6,2 bi) e de Bens de Capital*® (-55,7%, US$ -4,7 bi). Em
contrapartida, nesse mesmo periodo, os componentes das exportacdes com variacdes positivas
foram: Alimentos e Bebidas destinados a Industria (+19,7%, US$ +7,0 bi) e Bens de Consumo néo
Duraveis (+1,0%, US$ +183,3 mi).

Tabela 7 - Balanca Comercial Brasileira e Corrente Comercial de 2018 até 2020*, valores em
US$ milhdes e variacdo em percentual (%

(A)

(A+B) (A-B) Corrente

« (B) «
. Exportacao . Importacao Saldo :
Exportagéo Importacdo Saldo (US$ Comercial (US$
(US$ mi) L (US$ mi) L mi) ey 20 mi)

2018 239.264 9,9 -181.231 20,2 58.033 . -13/4 420.495

2019 225.383 -5,8 -177.348 -2,1 48.036: -17,2 402.731

2019~ 60.119 - 49.825 - 109.943 - 10.294
2020* 55.477 -1,7 34.935 -29,9 90.412 . -17,8 20.542
2019** 169.567 - -133.592 - 35.974 - 303.159
2020** 156.523 -1,7 -114.334 -14,4 42.189 17,3 270.858

Fonte: Ministério da Economia *3° Trimestre; ** Acumulado até setembro

Em decorréncia da recessdo econdmica (causada pela COVID-19), as importacdes

17 Disponivel em: <https://unctad.org/press-material/foreign-direct-investment-latin-america-expected-halve-2020-says-un-
report>. Acesso em: 28 out. 2020.

18 Segundo os dados divulgados pela UNCTAD, o Investimento Estrangeiro Direto (IED) exibiu uma queda global de 49%, no
primeiro semestre de 2020 (em comparagcdo ao mesmo periodo do ano anterior). Na América Latina e no Caribe, os fluxos de
IED foram 25% menores. Nessa mesma base de comparacéo, com relacéo aos maiores receptores de IED de 2019, os seguintes
paises exibiram as piores variag6es neste tipo de investimento: Italia (-74%), Estados Unidos (-61%) e Brasil (- 40%). Disponivel
em: <https://unctad.org/system/files/official-document/diaeiainf2020d4_en.pdf> Acesso em: 28 out. 2020.

19 Exceto Equipamentos de Transporte de Uso Industrial.
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brasileiras apresentaram uma variagdo negativa de 14,4% no acumulado até setembro,
impactadas pelas seguintes categorias: Insumos Industriais (-11,7%, US$ -6,2 bi) e Combustiveis
e Lubrificantes (-36,6%, US$ -5,6 bi). Houve apenas uma variacdo positiva, considerando a

Classificacdo por Grandes Categorias Econdmicas (Nivel 2), exibida pela categoria Bens de
Capital®® (+1,9%, US$ +323,3 mi).

A comparacéo interanual do resultado do 3° trimestre, exibe de modo claro a dificuldade
da recuperacgdo das importacdes brasileiras, a qual apresentou uma variagédo de - 29,9% (superior
a do acumulado do ano). Por outro lado, as exportacfes seguem a trajetéria de recuperacéo.

A queda das exportagOes foi atenuada pela alta de 15% nas vendas dos produtos
agropecuarios (comparacéo interanual do acumulado do ano). Foi exatamente nesse setor que a
desvalorizacdo cambial exerceu maior influéncia. Por outro lado, as exportacdes dos produtos da
Industria de Transformagédo cairam em 15% e na IndUstria Extrativa a queda foi de 6%.

Gréfico 10 - Exportacdes brasileiras e taxa de cambio em 2019 e 2020*
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Fonte: Ministério da Economia e Banco Central * Acumulado até setembro

De acordo com o Boletim Focus??, a previsdo para o ano de 2020 é um saldo deficitario de

US$ 3,80 hilhdes para a Conta das Transacfes Correntes, ja os Investimentos Diretos no Pais

devem finalizar o ano em US$ 50,00 bilhdes e a expectativa para a Balan¢ca Comercial € um saldo
superavitario de US$ 58,00 bilhdes.

2.3 Financas Publicas

Resultado Primario do Governo Central foi deficitario em R$ 96,1 bilhdes em agosto

Em agosto de 2020, o resultado primario do Governo Central foi deficitario em R$ 96,1
bilhdes, frente ao déficit de R$ 17,2 bilhdes em agosto de 2019. Sendo assim, foi o pior resultado

20 Exceto equipamentos de transporte industrial.
21 Divulgado pelo Banco Central em 26 de outubro de 2020.
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para o més desde o inicio da série histérica em 1997, como vem acontecendo desde o inicio da
pandemia.

O Tesouro Nacional foi 0 que mais contribuiu para o resultado do més, ao apresentar déficit
de R$ 85,8 hilhdes, seguido da Previdéncia Social (-R$ 10,2 bilhdes) e do Banco Central (-R$ 65
milhdes). Com isso, o resultado primario acumulado no ano atingiu um déficit de R$ 604,1 bilhdes,
ante déficit de R$ 53,3 bilh6es no mesmo periodo de 2019, sendo R$ 375,4 bilhdes do Tesouro
Nacional, R$ 225,5 hilh6es da Previdéncia Social R$ 415,1 milhdes do Banco Central.

Pelo lado das Receitas, houve crescimento de 1,0% em agosto na comparacao interanual,
totalizando R$ 121,4 bilhdes. A arrecadacao liquida para o RGPS (Regime Geral de Previdéncia
Social) foi a principal responsavel pela melhora na receita total, enquanto que as receitas
administradas pela RFB (Receita Federal do Brasil) apresentaram recuo no periodo.

Tabela 8 - Brasil: Receita Total desagregada em agosto de 2019 e de 2020, e no acumulado de
janeiro a agosto de 2019 e de 2020, em R$ milhdes, constantes de agosto de 2020 (corrigidos

pelo IPCA) e taxa de crescimento real (%
aneiro - agosto

Descricéo Cresc. Cresc.
2019 2020 Real 2019 2020 Real
(%) (%)

I. RECEITA TOTAL 120.172 121.417: 1,0 |1.052.128 894.148 | -15,0
I.1 Receita Administrada pela RFB, exceto RGPS 75.311 68.796 -8,7 658.792 556.495 | -15,5
1.1.1 Imposto de Importagdo 3.879 3.545 -8,6 28.909 27.702 -4,2
1.1.2 IPI 4.613 5.126 111 35.367 31.651 | -10,5
1.1.3 Imposto sobre a Renda 26.010 19.108 @ -26,5 | 280.685 248.682 @ -11,4
1.1.4 IOF 3.650 919 -74,8 27.082 16.991 @ -37,3
1.1.5 COFINS 22.795 27.194 19,3 | 162.553 126.936 : -21,9
1.1.6 PIS/IPASEP 5.981 7.468 24,9 44.699 36.219 | -19,0
1.1.7 CSLL 6.046 3.761 @ -37,8 62.009 52.411 | -15,5
1.1.9 CIDE Combustiveis 252 216 -14,5 1.929 1.451 -24.8
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 2.086 1.458 -30,1 15.560 14.453 -7,1
1.2 Incentivos Fiscais 0 0 - -49 -138 182,4
1.3 Arrecadacdao Liquida para o RGPS 33.784 39.929 | 18,2 | 268.207 233.863 @ -12,8
1.4 Receitas Nao Administradas pela RFB 11.077 12.693 @ 14,6 | 125.177 103.928 | -17,0
Il. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 2 23.676 19.314 @ -18,4 | 191912 172.343 . -10,2
Il. RECEITA LIQUIDA (I-11) 96.496 102.103: 5,8 860.216 721.806 : -16,1
Fonte: STN

No acumulado do ano, a Receita Total apresentou recuo de 15,0%. Em relacdo a
arrecadacao tributaria, destaca-se a perda ocorrida no Imposto sobre a Renda, resultante,
sobretudo, da diminuicdo da massa salarial e do recolhimento sobre os rendimentos de capital
(principalmente no Imposto de Renda Retido na Fonte).

Ainda, segundo o Tesouro Nacional, a queda do IOF pode ser explicada pela aliquota
zerada para as operacdes de créditos, vigente desde o dia 3 de abril de 2020 (medida estendida
até 31 de dezembro pelo Decreto n° 10.504/2020). Ja o resultado do PIS/COFINS foi influenciado:
pela prorrogacdo do prazo dos seus respectivos recolhimentos, em funcdo da pandemia;
diminuicdo do volume de vendas e do volume de servicos (-5%, segundo a PMC/IBGE e -9%
segundo a PMS/IBGE, relativos ao acumulado do ano até agosto??); crescimento no volume de
compensacdes tributarias.

Quanto ao comportamento da Despesa Total, registrou-se crescimento de 74,3% em
agosto de 2020 frente ao mesmo més de 2019, o equivalente a R$ 84,5 bilhdes, influenciado,
sobretudo, pelos gastos derivados da pandemia. No acumulado do ano, os gastos totais ja

22 para mais detalhes consultar secdo do Comércio Varejista.
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atingiram R$ 1,33 trilhdo, crescimento de 45,1%.

Tabela 9 - Brasil: Despesa Total desagregada em agosto de 2019 e 2020, acumulado de janeiro
a agosto de 2019 e 2020, em R$ milhGes, constantes de agosto de 2020 (corrigidos pelo IPCA) e

taxa de crescimento real (%
Agosto Acumulado
9 (janeiro - agosto)

Descrigéo
2019 2020

IV. DESPESA TOTAL 113.726  198.199 74,3 913.482 1.325.890 45,1
IV.1 Beneficios Previdenciarios 54.917 50.123 -8,7 404.152  460.535 14,0
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 24.196 24.501 1.3 210.125 209.679 -0,2
IV.3 Outras Despesas Obrigatodrias 13.765 105.965 | 669,8 | 141.909 510.018 2594
1V.3.1 Abono e Seguro Desemprego 4.712 4.392 -6,8 38.598 43.648 131
1V.3.3 Apoio Fin. EE/MM 0 15.235 - 0 55.349 -
1V.3.8 Créditos Extraordinarios (exceto 113 64.731 | 57336,6 | 2.953 294.883 9884,3
V.4 Despesas do Poder Executivo 20848  17.610  -155 |157.295 145659  -7,4
Suijeitas a Proaramacéao Financeira

IV.4.1 Obrigatérias com Controle de 11.961 8.964 -25,1 92.143 80.860 -12,2
1V.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.253 1.059 -15,5 9.303 8.816 -5,2
1IV.4.1.2 Bolsa Familia 2.570 163 -93,7 21.446 8.033 -62,5
IV.4.1.3 Saude 6.925 7.008 1,2 55.798 57.431 2,9
1IV.4.1.4 Educagao 690 492 -28,7 3.819 4.330 13,4
IV.4.1.5 Demais 523 242 -53,7 1.777 2.250 26,6
1V.4.2 Discricionérias 8.887 8.646 -2,7 65.152 64.799 -0,5
Fonte: STN

Dentre os principais componentes responsaveis pelo resultado, destacaram-se:

e Beneficios previdenciarios — segundo o Tesouro Nacional, a antecipacdo no pagamento
de parcela do 13° salario de aposentados e pensionistas para abril, maio e junho de 2020
foi a principal responsavel pelo resultado;

e Apoio Financeiro aos Estados e Municipios (Apoio Fin. EE/MM) — referente ao auxilio
financeiro para os estados, municipios e Distrito Federal, medida prevista na Lei
Complementar n°® 173/2020 (Programa Federativo de Combate a COVID-19);

e Créditos Extraordinarios (exceto PAC) — resultado das medidas de combate ao
coronavirus, dentre as quais estdo o Auxilio Emergencial a Pessoas em Situacdo de
Vulnerabilidade (R$ 212,8 bilhdes), Despesas Adicionais do Ministério da Saude e demais
Ministérios (R$ 31,9 bilhdes), Beneficio Emergencial de Manutencdo do Emprego e da
Renda (R$ 22,3 bi) e Ampliacdo do Programa Bolsa Familia (R$ 0,4 bi). Destaca-se que
pagamentos do Bolsa Familia foram feitos por meio de créditos extraordinarios.

Para os proximos meses, sao esperados déficits primarios que ampliardo o rombo nas
contas publicas nesse ano. A Instituicdo Fiscal Independente (IFI) prevé déficit de R$ 877,8 bilhdes
em 202022 ou 12,7% do PIB, um recorde para a série histérica, o que devera pressionar ainda
mais a taxa de cambio brasileira®*.

Resultado Primario do Setor Publico Consolidado registrou déficit de R$ 571,4 bilhdes até agosto
de 2020

De acordo com o Banco Central, o resultado primario do Setor Publico Consolidado foi
deficitario em R$ 87,6 bilhdes em agosto de 2020. Desse resultado, o Governo Central e as

3 Relatério de Acompanhamento Fiscal de Outubro/2020. Disponivel em: https://www12.senado.leg.br/ifi/relatorio-de-
acompanhamento-fiscal. Acesso em: 25/10/2020
2 para mais detalhes, consultar se¢do da Taxa de Cambio.
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empresas estatais apresentaram déficits de R$ 96,5 bilhdes?® e R$ 219 milhdes, respectivamente,
enquanto 0s governos regionais registraram um superavit de R$ 9,1 bilh6es. No acumulado do
ano, o déficit atingiu R$ 571,4 bilhGes, ante déficit de R$ 22 bilhdes no mesmo periodo do ano
passado. O déficit do Governo Central totalizou R$ 601,9 bilhdes, enquanto que os governos
regionais e as empresas estatais contribuiram com superavits de R$ 27,2 bilhdes e R$ 3,3 bilhdes,
respectivamente.

O déficit nominal (que inclui o resultado priméario somado aos juros nominais) totalizou R$
121,9 bilhdes em agosto. A minima histdrica da taxa Selic, somada as operagdes de swap cambial
(que registraram perda de R$ 14,3 bilh6es em agosto de 2020, ante perda de R$ 24,5 bilh6es em
agosto de 2019), contribuiu para a melhora no déficit referente aos juros nominais, o que totalizou
R$ 34,3 bilhdes no més, ante R$ 50,2 bilhdes em agosto de 2019.

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) alcancou o equivalente a 88,8% do PIB (ou R$
6,39 trilhGes — maior valor da série histérica) em agosto, aumento de 2,4 p.p. em relacdo ao més
anterior. No ano, o aumento de 13,0 p.p. na relacdo DBGG/PIB decorreu principalmente das
emissodes liquidas de divida (aumento de 7,7 p.p.), da incorporacao de juros nominais (aumento
de 3,0 p.p.), da desvalorizagdo cambial acumulada (aumento de 1,7 p.p.) e do efeito da variacdo
do PIB nominal (aumento de 0,7 p.p.). Segundo o FMI, que utiliza um calculo diferente do Banco
Central, a divida brasileira devera atingir 101,4% do PIB em 2020, segundo pior resultado em um
grupo de 40 paises emergentes. China (61,7%), india (89,3%) e México (65,5%) deverdo ter
resultados mais proximos da média de endividamento do grupo (62,2%). Em 2022, o Brasil devera
alcancar o primeiro lugar, com divida bruta em 103,5%2°.

2.4 Mercado de Trabalho
Taxa de desocupacao sobe a 14,4% no trimestre movel até agosto, a maior alta da série

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua) do IBGE
indicou que a taxa de desocupacdo brasileira alcancou 14,4% no trimestre terminado em agosto,
alta de 1,6 ponto percentual frente ao trimestre encerrado em maio (12,8%). Trata-se da maior
taxa registrada na série histdrica da pesquisa iniciada em 2012.

O aumento desse indicador € reflexo da flexibilizagdo das medidas de isolamento social
para controle da pandemia de COVID-19. A impossibilidade de busca por emprego nos meses
anteriores vinha ocultando o impacto da crise sanitaria sobre a ocupacéo. Até o trimestre movel
encerrado em maio, havia a perda do trabalho e o aumento da inatividade. O quadro atual é da
gqueda da ocupacgdo em paralelo ao aumento da desocupacéo.

O total de pessoas ocupadas no Brasil caiu 5% na comparagdo com o trimestre movel
encerrado em maio, totalizando 81,7 milhdes. Quando comparado ao mesmo trimestre do ano
anterior, a queda foi de 12,8%, o que equivale a saida de 12 milhdes de pessoas no mercado de
trabalho. Com isso, o nivel de ocupacdo chegou a 46,8%, 0 mais baixo da série historica,
registrando recuo de 2,7 pontos percentuais ante o trimestre anterior (49,5%), quando, pela
primeira vez, o indice ficou abaixo de 50%.

Apesar da perda de ocupacgdes informais terem sido expressivas, apresentando variacao
negativa de 19,9% no comparativo interanual, a queda da ocupacao no trimestre foi capitaneada
pelos formais. No trimestre encerrado em agosto, 71% dos postos de trabalho perdidos eram
formais. No trimestre terminado em maio, os informais respondiam por 74% das dispensas,

% Existe uma diferenga metodolégica entre o calculo do Resultado Primario do Governo Central realizado pelo Tesouro Nacional
e o realizado pelo Banco Central.

% Disponivel em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2020/10/14/brasil-ter-2-maior-dvida-bruta-dos-emergentes-em-2020-diz-
fmi.ghtml. Acesso em: 27/10/2020.
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enquanto os formais somavam 0s 26% restantes. Essa inversdo deve-se ao fato do trabalhador
informal ser mais sensivel a mudancas na conjuntura: foi o primeiro a ser impactado e o primeiro
a retomar essas atividades, ainda que com uma perda muito grande de ocupacao.

Tabela 10 - Brasil: Indicadores de mercado de trabalho — em milhfes de pessoas acima de 14

anos
Indicadores Jun. a Mar. a Jun.a Var.tri. _ Var.
ago./19 maio/20 ago./20 interanual
Forca de Trabalho 106,2 98,6 95,5 -3,23% -10,11%
Ocupados 93,6 85,9 81,7 -5,00% -12,78%
Formais 54,9 53,6 50,6 -5,62% -7,74%
Informais 38,8 32,3 31 -3,88% -19,91%
Desocupados 12,6 12,7 13,8 8,53% 9,78%
Nivel de Ocupagédo 54,72% 49,50% 46,77% | -2,73p.p. -7,95p.p.
Taxa de Desocupacgéo 11,83% 12,88% 14,45% 1,57 p.p. 2,62 p.p.
Desalentados 4,7 54 5,8 8,13% 24,17%
Rendimento médio real (R$ Mil) 2,35 2,46 2,54 3,12% 8,12%
Massa de rendimento real (R$ BilhGes) 2147 207 202,5 -2,22% -5,71%

Fonte: PNAD Continua Mensal/IBGE

A massa de rendimento recebida por pessoas ocupadas foi de R$ 202,5 bilhdes no
trimestre de junho a agosto de 2020, 2,2% abaixo do trimestre mdvel anterior e 5,7% inferior do
que no mesmo periodo em 2019.

A renda média dos trabalhadores cresceu no periodo, mas refletiu um efeito estatistico:
como os trabalhadores de menores salarios foram afetados e deixaram a base do célculo, a renda
média dos trabalhadores ocupados aumenta.

Pais registra abertura de 313,6 mil vagas com carteira em setembro, resultado insuficiente para
compensar as perdas registradas no acumulado do ano (558,6 mil vagas)

Segundo o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) da
Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho (SEPRT), o Brasil apresentou resultado positivo no
emprego celetista em setembro de 2020, registrando saldo de 313,6 mil postos de trabalho.
Contudo, no acumulado do ano até setembro de 2020, o pais ainda registra saldo negativo de
558,6 mil empregos, decorrente de 10.617.333 admissdes e de 11.175.930 desligamentos.

Ademais, o CAGED apresenta os seguintes destaques:

e No acumulado do ano, os setores de “Comércio” (-345,7 mil vinculos) e “Servigos” (-418
mil) foram os que apresentaram maiores desmobiliza¢des de emprego formal.

e Apenas as regides Norte e Centro-Oeste apresentaram saldo de trabalho formal positivo
no acumulado de janeiro a setembro de 2020, mas no més de setembro, todas as regides
registraram saldo positivo.

¢ No ranking nacional, o Maranh&o registrou o quarto maior saldo positivo de emprego formal
no acumulado do ano, sendo o Unico estado do Nordeste com saldo positivo.

e Em relacdo ao més de setembro, Pernambuco foi o estado nordestino que apresentou o
maior saldo positivo de emprego (+21,8 mil vinculos), seguido da Bahia (+16,9 mil
vinculos) e do Alagoas (+16,6 mil vinculos).
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3. ABRANGENCIA ESTADUAL
3.1. Indicadores e Nivel de Atividades

3.1.1. Inflacdo
A alta do IPCA, no terceiro trimestre, foi incitada pela aceleracdo nos produtos alimenticios e
combustiveis

No terceiro trimestre de 2020, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
em S&o Luis, registrou trés variagdes mensais positivas. Seguindo a trajetdéria nacional, esse
trimestre foi 0 de maior crescimento do ano. Os meses de julho, agosto e setembro apresentaram
variacdo de 0,57%, 0,38% e 1%, respectivamente.

Até o segundo trimestre, havia deflagdo no acumulado do ano. Essa dinamica foi invertida
com os resultados do terceiro trimestre. O acumulado do ano soma 1,31%, com maior influéncia
dos grupos habitacado, transportes e alimentacao.

Gréfico 11 - Maranh&o: Acumulado do ano (%): indice Geral; Subitens: arroz e 6leo de soja
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Fonte: IPCA/IBGE (2020)

O més de setembro destacou-se com a maior variagcdo mensal do ano, suscitado,
principalmente, pelo subitem arroz (+8,65%) e pelo contrafilé (+15,19%). Esses aumentos
ocorridos no estado possuem justificativas semelhantes as do cenario nacional, pois o cambio
depreciado, a maior demanda externa e o aumento de demanda interna provocada, dentre outros
fatores, pelo auxilio emergencial, pressionaram o preco dos produtos da cesta basica, o que
compromete a renda das familias com o grupo dos alimentos, os produtos mais importantes do
orcamento familiar.

A restricdo de oferta de arroz na Tailandia, grande produtor mundial, exerceu pressao
sobre o preco dos alimentos. Além disso, outros paises, na tentativa de se precaver de uma crise
alimenticia, priorizaram a reducéo das exportagbes de alimentos basicos, 0 que pressionou a
demanda pelos produtos agricolas brasileiros, como soja, arroz e milho.

De janeiro a setembro do ano de 2020, as exportacBes de arroz no Brasil foram 38,8%
maiores que a média dos dois Ultimos anos, enquanto no Maranh&o foram 96,5%. O complexo de
soja apresentou elevacao de 18,7% no volume das exportac@es no Brasil, enquanto no Maranhao
alcancou 6,0%. A exportacdo desse complexo afeta o 6leo de soja, que também sofreu grande
elevacéo no preco. Esse quadro de elevagdo nas exportagdes pressiona 0s precos internos por
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concorrer com a alta dos precos internacionais.

Desse modo, a expectativa para a inflacdo no Maranhao no fim do ano é de presséo pelos
alimentos, que enfrentam grande competi¢cdo no cendrio de pandemia. Com os estoques publicos
de arroz em niveis baixos, a safra 2021 tem previséo para a colheita a partir de janeiro, no Rio
Grande do Sul e Santa Catarina (cerca de 80% da producao nacional somados). Ja no Maranhé&o,
a colheita se inicia a partir de margco. Com o aumento da oferta desse bem, espera-se uma
contencao nos precos a partir do inicio do ano de 2021.

3.1.2. Produto Interno Bruto

Retomada gradual das atividades econdmicas iniciada em junho contribuiu para um melhor cenério
sobre o desempenho da economia estadual em 2020

A estimativa do PIB para 2020 foi reavaliada para um recuo de 5,8%, devido a retomada
gradual das atividades econdmicas, notadamente a partir do terceiro trimestre, com destaque para
as atividades da Agropecuéria, Comércio, Administragdo Publica e Industria de Transformagéo. A
estimativa para o ano, divulgada no trimestre anterior, previa uma queda em 2020 no PIB
maranhense da ordem de 8,0% (Gréfico 12).

Gréfico 12 - Maranhdao: PIB nominal (em R$ milhdes) e taxa de crescimento real do PIB — 2010
a 2022 (%)
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Fonte: IBGE; IMESC
Elaboragdo: IMESC

A economia do Maranh&o é bastante concentrada no setor terciario, o qual responde por
cerca de 72,5% do nivel de atividades total do estado. Os setores primario e secundario
respondem por 9,0% e 18,5%, respectivamente. Dentre os trés grandes setores, o primario nao
foi afetado pela pandemia, conforme seréa detalhado adiante.

Agropecuaria: estima-se um crescimento de 7,4% no setor primério devido ao bom desempenho
da producéo de gréos para 2020

O setor primario maranhense devera apresentar crescimento de 7,4% em 2020, ante 6,5%
conforme divulgado no boletim anterior?’. Esse resultado foi calculado por meio da metodologia

27 Disponivel em: http://imesc.ma.gov.br/src/upload/publicacoes/48007d8b9745e8dfedc896d51f05a630.pdf
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desenvolvida pelo IMESC de mensurac&o do indice de Atividade Econdmica Trimestral?, no qual
a agropecuaria foi o primeiro setor a ter a metodologia ja finalizada.

Ademais, vale destacar o crescimento estimado de 9,2% producédo graneleira, que devera
ultrapassar os 5,3 milhdes de toneladas de grdos este ano, sendo que os agricultores
maranhenses deverdo colher, aproximadamente, 3,1 milhdes de toneladas de soja (+ 7,6% em
comparacéo a safra de 2019).

E importante destacar que, segundo o indice de Atividade Econémica Trimestral
desenvolvido pelo IMESC, a saca de soja teve elevagdo de 41,9% no preco quando comparado
com o segundo trimestre do ano passado. A variacdo no preco da soja no Maranhdo pode ser
explicada, em parte, pela crescente desvalorizacdo do real frente ao dolar. Haja vista que o
Estados Unidos é o segundo produtor mundial, atras apenas do Brasil, a demanda pelo produto
brasileiro devera se intensificar, ocasionando um crescimento em volume em 2021.

Industria: com melhor desempenho no segundo semestre, estimativa do setor é reavaliada para -
4,3% contra -4,7% no trimestre anterior

Considerando as informacg6es disponiveis até o terceiro trimestre deste ano, o recuo
estimado no setor secundario foi reavaliado para 4,3%, ante 4,7% no trimestre anterior. Com a
flexibilizag&o gradual das atividades econdmicas, ap0s o periodo mais critico da pandemia do novo
coronavirus, algumas atividades do setor secundario comecaram a responder paulatinamente.
Contudo, néo foi suficiente para reverter a queda estimada no Valor Adicionado Bruto do setor e,
consequentemente, no PIB.

Ao analisar a Balanca Comercial maranhense, o estado apresentou bom desempenho no
tocante a quantidade exportada dos complexos da nossa pauta: Complexo Aluminio (+7,4%),
Complexo Celulose (+12,5%) e Complexo Ferro (+12,9%).

Quanto ao impacto no setor secundario gerado pela recuperacdo gradual dos empregos
formais no estado, principalmente nas atividades de maior peso no setor secundario maranhense,
a Construcdo, com destaque para Obras de Infraestrutura, destaca-se com o saldo positivo de
2.063 vagas no acumulado de janeiro a agosto de 2020. Ja a Industria de Transformacao
apresentou saldo positivo de 426 vagas no mesmo periodo, sendo +224 vagas somente em
agosto.

Servigos: comércio aponta sinais de recuperacgdo e contribui para a atenuagédo na queda estimada
do PIB maranhense em 2020 para -7,8%

Conforme a reavaliacdo do PIB, realizada pelo IMESC, no terceiro trimestre deste ano, o
setor terciario devera apresentar uma queda de 7,8%, no boletim anterior, a avaliacdo era de -
10,6%. Essa reavaliagao reflete a mesma situagdo que vem ocorrendo no setor secundario, que
melhorou a partir da retomada gradual das atividades econémicas ap6s o periodo mais critico da
pandemia.

De acordo com os dados do Comércio Varejista Restrito, no acumulado de janeiro a
agosto, o volume de vendas apresentou crescimento de 3,8%, sendo que, no acumulado de 12
meses, o percentual foi de 2,5%. Por outro lado, o varejista ampliado ficou estavel no mesmo
periodo, 0 que gera uma expectativa positiva até dezembro, com as vendas do natal e grandes
promogdes, como por exemplo, o chamado Black Friday.

Pela perspectiva do emprego formal, as atividades do setor terciario que apresentaram
maior destaque na geracdo de vagas, no acumulado de janeiro a agosto de 2020, foram: Saude
Humana e Servigos Sociais (+4.950) Informacdo e Comunicacgdo (+430) e Atividades Imobiliarias

28 Disponivel em: http://imesc.ma.gov.br/src/upload/publicacoes/67c4e852d881ccdee480effb65ad7917.pdf
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(+35).

Recentemente, o governo do estado liberou?®, com algumas ressalvas, os cinemas e
outras atividades recreativas. Portanto, estima-se que, até dezembro deste ano, a retomada
dessas atividades possa contribuir ainda mais para amenizar a queda no nivel de atividade
econdmica do Maranh&o.

Gréfico 13 - Maranhdo: Variacao em volume do Valor Adicionado do PIB, segundo os setores de
atividade econdmica (valores em %) — 2011 a 2020
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Fonte: IBGE; IMESC *Elaboragao prépria.

E importante mencionar que as projecbes de PIB desenvolvidas pelo IMESC s&o
trimestralmente atualizadas, a medida que os indicadores econbmicos sdo consolidados e
divulgados pelas fontes oficiais. Dessa forma, é possivel delinear um cenario mais consolidado e
aderente a dindmica econdmica estadual.

3.1.3. Agropecuaria
Maranhao registra terceiro maior aumento do Nordeste no Valor Bruto da Producao Agropecuaria

Em termos de Valor Bruto da Producdo Agropecuaria (VBP), indicador de faturamento
divulgado pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA), o pais apresentou
alta de 11,5% na estimativa do més de setembro em relagédo ao registro de 2019.

O Maranhdo registrou crescimento de 23,6% na compara¢do com o0 ano passado, terceiro
maior do Nordeste, atingindo um VBP estimado em R$ 11,1 bilhdes para o ano. Desse total, a
pecuaria representa R$ 2,5 bilhées, com destaque para o rebanho bovino (R$ 2,3 bilhdes). Ja as
lavouras representam R$ 8,6 bilh&es, com destaque para as culturas da soja (R$ 5,4 bilhdes),
milho (R$ 1,6 bilhdo) e algod&o herbaceo (R$ 746 milhdes).

De acordo com o LSPA/IBGE, referente a setembro de 2020, a producdo de graos
estimada para o ano é de 5,4 milhdes de toneladas. Em comparacdo com a safra de 2019, o
crescimento esperado é de 9,1%. Esse resultado configura o quarto ano seguido de recorde na
producao de gréos, levando em conta o inicio da série histérica do LSPA em 2006.

Principal grao produzido no estado, a soja devera atingir 3,1 milhdes de toneladas em 2020,
crescimento de 7,5% em relacdo a safra anterior. Isso se deve ao expressivo aumento do

29 Mais detalhes em: https://gl.globo.com/ma/maranhao/noticia/2020/10/16/governo-do-maranhao-
anuncia-reabertura-de-cinemas-e-descarta-reveillon.ghtml.



https://g1.globo.com/ma/maranhao/noticia/2020/10/16/governo-do-maranhao-anuncia-reabertura-de-cinemas-e-descarta-reveillon.ghtml
https://g1.globo.com/ma/maranhao/noticia/2020/10/16/governo-do-maranhao-anuncia-reabertura-de-cinemas-e-descarta-reveillon.ghtml

GOVERNO Doa

IMESC SEPE MHRHNHHU 35
INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS SECRETARIA DE ESTADO DE

SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS ~ PROGRAMAS ESTRATEGICOS GOVERNO DE TODOS NOS

rendimento médio da lavoura, que devera ficar em 3,2 mil kg/ha (+9,1%). Ja a producéo estimada
de milho alcancou um patamar de 2,1 milhdes de toneladas, o que representa uma variagdo de
13,3% em relacdo a safra de 2019.

Gréfico 14 - Maranh&o: Estimativa da producéo, area plantada e colhida e rendimento médio das
principais culturas acompanhadas pelo LSPA do Maranhdo — 2019 e setembro/2020 (mil
toneladas)
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3.1.4.IndUstria
Confianca da Industria maranhense mantém recuperacao e alcanca o nivel observado em marco

Apbés fortes recuos em abril e maio, o indice de confianca do empresario industrial
maranhense atingiu o primeiro aumento no ano em agosto, ultrapassando a linha diviséria dos 50
pontos. O indice aponta a retomada da confianga do empresario do segmento industrial na
economia, apesar de ainda nao alcangar o nivel do ICEI de fevereiro, 0 que evidencia o impacto
da pandemia da COVID-19 no setor produtivo industrial maranhense, acompanhando o nivel
nacional e regional, como pode ser observado no grafico abaixo.
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Gréfico 15 - Evolucédo do ICEI do Maranhéo e do Brasil — entre agosto/2019 e agosto/2020
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Como indicador da retomada das atividades, o emprego na industria apresentou
desempenho positivo no estado em agosto, atingindo um saldo de +605 novos postos de trabalho
formal. O CAGED registrou o terceiro aumento consecutivo das admissfes do setor industrial no
Maranhense, ap6s demonstrar recuo nos meses de abril e maio.

A Industria da Construcdo foi o0 segmento com o saldo de empregos mais expressivo em
agosto (+1.969); seguido pelos segmentos Industria de Transformagéo (+502); Agua, Esgoto,
Atividades de Gestdo de Residuos e Descontaminacdo (+75); Indlstria Extrativa (+25); e
Eletricidade e G&s (+3). Com a abertura de novos postos de trabalho formal em agosto, a industria
da Construcdo segue registrando desempenho cada vez mais favoravel, com saldo positivo pelo
terceiro més consecutivo, apdés um periodo de redugdo acentuado em abril, como consequéncia
da necessidade de isolamento social que provocaram a paralizagdo das atividades em marco e
abril, além da concessado de férias coletivas, reducdo da jornada de trabalho, dentre outras
medidas.
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Gréfico 16 - Saldo de empregos formais na Industria e Construcdo Civil — entre janeiro e
agosto/2020
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Fonte: Novo Caged/Ministério da Economia

A expectativa dos empresarios da Indlstria maranhense para 0s proximos seis meses
aponta melhora, com valores acima dos 50 pontos, como o aumento da demanda (+5,2 pontos),
0 que sinaliza otimismo em relacdo ao aumento da producéo, segundo dados da ultima Sondagem
Industrial, realizada pela FIEMA, referente ao nivel de atividade industrial em julho de 2020. As
industrias de pequeno porte do Maranh&o foram as que demonstraram maior otimismo em relacao
a demanda, no entanto as de médio e grande porte foram as que apresentaram maior otimismo
em relacdo a compra de insumos e exportacédo.

3.1.5. Servicos
Volume de servicos no Maranhéo cresceu 4,6% em agosto desse ano na variagdo mensal

Em agosto de 2020, o volume de servicos maranhense apresentou crescimento de 4,6%
em relacdo a julho de 2020, trazendo uma retomada do volume de atividades pelo terceiro més
consecutivo segundo a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS). O dinamismo do volume de servi¢os
impactou no desempenho positivo do emprego formal do setor de Servigos (+1,78 mil vinculos),
destacando-se o subsetor de “Informacéo, comunicagéo e atividades financeiras, imobiliarias,
profissionais e administrativas” (+1,18 mil vinculos) conforme aponta o Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (CAGED).

Em agosto desse ano, o saldo liquido de contratacfes do Maranhéo foi de 5.861, 0 maior
saldo para os meses de agosto da série historica iniciada em 2004, apresentando crescimento de
1,21% no estoque de empregos formais, 0 que levou o estado a ocupar o sexto lugar no Brasil e
o terceiro no Nordeste, em termos de crescimento de empregos.

Tabela 11 - Variacdo (%) dos indicadores do volume de servigos, segundo as atividades de

N Variacao Interanual Acumulado no ano e
Indicador Variacdo Mensal ‘ 5020/19 2020 Ultimos 12 meses
(%) JAN.- | JAN.- | JAN.- Até Até Até
JUI el . B, JUN. JUL. | AGO. | JUN. JUL. | AGO.
Brasil 53 2,6 2,9 -12,2 -12 -10 -8,4 -8,9 -9 -3,4 -4,5 -5,3
Maranhé&o 6,0 0,0 4,6 -7,4 -9,8 -4,9 -6,7 -7,2 -6,9 -2 -3,1 -4

Fonte: PMS, IBGE
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Apesar do crescimento registrado do volume de servicos em agosto na variagdo mensal,
ele ainda se encontra distante do desempenho do setor no ano de 2019, caindo -4,9% quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

Com o resultado de agosto, o setor apresentou queda de 6,9% no acumulado do ano de 2020.
No entanto, pondera-se a melhora neste indicador, visto que na ultima PMS a queda no ano era
7,2%. Esse € um ritmo de recuperacao lento, contudo, melhor que o observado no pais, onde a
gueda nesse mesmo comparativo é de 9%. Pela lenta retomada, € incerto o cenario de superacao
do nivel pré pandemia até o final do ano.

3.1.6. Comércio Varejista
O varejo restrito maranhense alcancga seu terceiro recorde consecutivo ao atingir 121,7 pontos

Em agosto de 2020, o volume de vendas do varejo restrito maranhense cresceu 5,8% em
volume de vendas e atingiu 121,7 pontos em seu numero-indice, conforme a Pesquisa Mensal do
Comeércio (PMC). No acumulado do ano, o comércio maranhense, em julho de 2020, recuperou
as perdas decorrentes da pandemia e em agosto avancou 3,8%, superando 0 pior momento vivido
durante a pandemia, quando caiu -6,4% em maio. Dessa maneira, 0 Maranhdo encontra-se em
situacdo mais favoravel que a observada na abrangéncia cenéario nacional, tendo em vista que o
pais ainda ndo recuperou as perdas contraidas no volume de vendas ao longo do ano.

Tabela 12 - Brasil e Maranhao: Indicadores (%) do volume de vendas do varejo restrito e

ampliado, em agosto de 2020 (Base fixa 2014 = 100
Varejo Restrito

Mensal Interanual Acumul. do ano Acumul. de 12 meses

JAN.- Até Até
88 50 34 | 05 55 61 | 32 20 09 01 05
298 51 58 | 144 214 235 | -30 06 38 us 2B

Brasil

Maranhéao
Varejo Ampliado
Mensal Interanual Acumul. do ano Acumul. de 12 meses
JAN.- Até Até
11,8 7,1 4,6 1,6 3,9 -7,7 -6,3 -5,0 -1,9 -1,7

Maranhéo 34,5 6,3 4,7 19,8 20,0 -7,2 -3,2 0,0 -3,7 -2,1 -0,3
Fonte: PMC, IBGE

Brasil

O varejo ampliado maranhense, em agosto desse ano, cresceu 4,7% em volume de
vendas na sua variacdo mensal. A perda de dinamismo em relacdo ao més anterior, que havia
registrado alta de 6,3%, deve-se a queda de -0,5% na venda de veiculos, segundo dados da
Fenabrave. No més de julho, as vendas haviam crescido 28,3%.

Tabela 13 - Maranhé&o: Variacdes (%) do total de licenciamentos de veiculos, em setembro de
2020

Variacao Interanual

Variacdo Mensal 2020/19

Indicador
(%)

‘ Acumulado no ano 2020 Ultimos 12 meses

Jan.- Jan.- Jan.- Até Até
Jul. Ago. Set. Jul. Ago.

MA 283 05 06| 11,4 96 170 | -266 21,9 -17,6 | -132 -12,0 11,4
Fonte: Fenabrave
Ainda em relacdo a PMC, observando o acumulado do ano até agosto, o varejo ampliado

maranhense, a despeito da crise econdbmica nacional, apresentou estabilidade em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado, enquanto o pais acumula perda de 5%. No més de agosto desse

Até Set.

Jul. Ago. @ Set. Jul. Ago.‘ Set. ‘




GOVERNO DO&
IMESC SEPE MARANHAD' 39
INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS ~ SECRETARIA DE ESTADO DE
SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS ~ PROGRAMAS ESTRATEGICOS GOVERNO DE TODOS NOS %

ano, verificou-se queda de 6,4% do nimero de devedores no Estado segundo o CDL S&o Luis, o
que sugere a possibilidade de haver novo félego para ampliagdo do consumo. Isso porque, menos
devedores sinaliza que mais pessoas podem ter mais acesso futuro ao consumo, o que reforca a
tendéncia de fechamento positivo do volume de vendas no ano de 2020.

O bom resultado das vendas do comércio no Maranhao é atribuido, principalmente, ao
bom desempenho do mercado formal de trabalho, que apresentou o maior saldo para os meses
de agosto da série historica iniciada em 2004, com o registro de 5.861 contratac¢des liquidas, além
da politica estadual assertiva de combate a pandemia, que permitiu o retorno das atividades
econdmicas com riscos controlados. Os recursos do auxilio emergencial também foram
importantes para o dinamismo do volume de vendas apresentado nesse més de agosto desse
ano.

Para o segundo semestre esse ano, espera-se uma melhora no varejo ampliado em face
do momento favoravel do mercado de trabalho, o qual apresentou o terceiro maior saldo de
contratacfes formais no pais no acumulado de janeiro a agosto de 2020, com 8.350 admissdes
liquidas.

3.2. Comércio Exterior

3.2.1. Commodities
A cotacdo da carne bovina apresentou alta significativa na comparacao interanual do acumulado
de janeiro a setembro de 2020

A cotagdo da carne bovina no mercado internacional em 2020 foi 4,85% maior que em
2019, na média do acumulado do ano até setembro. Esse aumento justifica-se principalmente pelo
aumento da importacéo chinesa que, no acumulado janeiro a setembro de 2020, totalizou 1,57
milhdo de toneladas de carne bovina — representando uma variacéo de 38,8%, em comparacéo
ao mesmo periodo do ano passado®.

Por sua vez, a cotacéo da soja apresentou um crescimento de 3,89%. A explicacao desse
fato reside no aumento da demanda da China — visto que esse pais € o principal importador desse
produto —, aliado a reducdo do estoque de soja dos Estados Unidos e da venda de toda a safra
2019/2020 da soja brasileira (este ultimo fator exerce influéncia especial na alta do més de
setembro). Na média de janeiro a setembro, as variagdes negativas nas cotagdes das commodities
agropecuarias foram exibidas pelo algodéo (-11,32%) e milho (-8,48%).

%0 Disponivel em: <https://valor.globo.com/agronegocios/noticia/2020/10/13/importacoes-chinesas-de-carnes-aumentaram-
72percent-de-janeiro-a-setembro.ghtml>. Acesso em: 22 out. 2020.
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Gréafico 17 - Numero-indice para a cotacao internacional da soja, milho, carne bovina e
algodao, de janeiro de 2018 até setembro de 2020 (Base 2010 = 100), baseado no prego
em dolares (US$) nominais
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Fonte: Banco Mundial

O petréleo bruto foi a commodity que apresentou a maior variagdo negativa (-34,49%) na
média do acumulado do ano até setembro, em comparacdo com o mesmo periodo do ano
passado. O preco do petréleo voltou apresentar queda significativa em setembro, em face da
segunda onda da COVID-19 em diversos paises e do ndo cumprimento do acordo da OPEP+ de
reducdo da producgédo de petréleo por alguns membros (a exemplo do Iraque, que ndo cortou a
producéo de 400 mil barris por dia)®'. Segundo o Banco Mundial, a previsdo da média do preco do
barril de petréleo para 2020 é de US$ 41 e US$ 44 para 2021%.

Em seguida, consta o aluminio com queda de 9,65% e o cobre com reducado de 3,49%,
ainda na comparacao interanual do acumulado do ano (jan./set.). Por outro lado, o minério de ferro
apresentou variacdo positiva de 5,51% nas cotacdes nesse mesmo periodo, sendo que a alta
nesse produto esta relacionada com o aumento da demanda chinesa®.

31 Disponivel em: <https://www.istoedinheiro.com.br/petroleo-fecha-em-queda-com-duvidas-sobre-economia-e-temores-de-
excesso-de-oferta/>. Acesso em: 22 out. 2020.

32 Disponivel em: <https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2020/10/22/impact-of-covid-19-on-commodity-markets-
heaviest-on-energy-prices-lower-oil-demand-likely-to-persist-beyond-2021>. Acesso em: 22 out. 2020.

33 Disponivel em: <https://economia.uol.com.br/noticias/bloomberg/2020/08/11/demanda-por-minerio-de-ferro-segue-em-alta-
com-retomada-da-china.htm>. Acesso em: 22 out. 2020.
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Gréfico 18 - Numero-indice para a cotacao internacional do petréleo, aluminio, minério de
ferro e cobre, de janeiro de 2018 a setembro de 2020 (Base 2010 = 100), baseado no preco
em délares (US$) nominais
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Fonte: Banco Mundial

3.2.2. Balanga Comercial

Complexo ouro foi destaque nas exportacdes maranhenses, com aumento de US$ 106,4 milhdes
no acumulado do ano

O saldo da balanca comercial maranhense foi US$ 1,0 bilh&o, no acumulado de janeiro a
setembro de 2020, um resultado 247,2% superior ao saldo do mesmo periodo do ano passado.
Esse elevado superavit origina-se da grande queda das importa¢des, que foi de 40,0%, e da
reducédo de 9,1% das exportagoes.

A comparacéo interanual do resultado do 3° trimestre exibe de modo claro a dificuldade de
reversdo do enfraguecimento das importacdes, que apresentam uma variacao de -47,4%. Por

outro lado, a queda nas exportacdes segue trajetéria de recuperacao, porém, ainda exibe variacao
de -6,4%.

Tabela 14 - Balanga Comercial Maranhense de 2015 até 2020%*, valores em US$ milhdes
e variacdo em

(A)

(A+B)

E?ngfﬁf; oné)\?arrt ?7/%? ®) (|Lns|c>§ nrwtw?)g % Im(g/(;rrt?/g)ao Sa'drf]igU% (32'3&2) CO(r/: e?t):igl()zllil(esrléini)

2015 | 3.050,1 9,1 -3.620,7 48,8 570,6 -86,6 6.670,8
2016 | 2.209,8 275 -2.101,8 42,0 1081  -1189 43116
2017 | 3.032,1 37,2 -2.559,3 21,8 472,8 337,5 5.591,4
2018 | 3.828,1 26,3 -3.004,1 20,9 734,0 55,2 6.922,2
2019 | 3.543,6 7.4 35515 14,8 7.8 -101,1 7.095,1
2019¢ | 982,7 - 881,6 - 1.864,3 101,2

2020 | 920,0 6,4 4637 47,4 1.383,7 25,8 456,3

2019% | 27531 - -2.456,5 - 296,6 - 5.209,6
2020 | 2.503,6 9.1 14737 -40,0 10299 2472 3.977,3

Fonte: Ministério da Economia *3° Trimestre; ** Acumulado até setembro

A reducéo da exportacao, no acumulado até setembro, foi influenciada principalmente pela
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gueda no valor exportado dos seguintes insumos industriais: complexo aluminio (-22,1%, US$ -
221,2 mi), complexo celulose (-33,6%, US$ -198,2 mi) e complexo ferro (-5,7%, US$ -18,8 mi). Em
contrapartida, as variacdes positivas foram apresentadas pelo complexo soja (+8,2%, US$ 54,3
mi) e do milho (+21,9%, US$ 13,9 mi). O complexo ouro foi o setor que apresentou a maior variacao
absoluta, totalizando U$ 106,4 mi.

Tabela 15 - Principais complexos e produtos exportados pelo estado do Maranhdo de 2018 até

2020*, valores em US$ milhdes, quantidade em (1.000 toneladas) e crescimento (%
[ [ L,

Produtos 2020%/2019* Absoluta

milhdes | milhdes | milhdes | milhdes milhdes

Total 2.753,1 8.375,3 | 2503,6 9.364,8 | -9,1 11,8 -249,5

Complexo Aluminio 1.002,0 2.759,0 780,8 29642 -221 7.4 -221,2
Complexo Soja 661,4 1.897.,4 715,7 2.115,3 8,2 11,5 54,3
Complexo Celulose 589,9 944,2 3916 10623 -33,6 125 -198,2
Complexo Ferro 331,6 2.364,9 312,8 2.669,3 -57 129 -18,8
Ferro Gusa 104,9 308,1 75,2 240,6 -28,3 -21,9 -29,7
Pelotas de Ferro 206,9 1.990,1 2247 2.358,4 8,6 18,5 17,7
Outros 19,8 66,8 12,9 70,2 -345 5,0 -6,8
Milho 63,6 379,4 77,5 497,1 219 31,0 13,9
Algodéo 18,6 10,7 21,1 13,8 13,2 28,7 2,5
Complexo Proteina Animal 18,2 54 20,8 5,9 14,0 8,8 2,5
Complexo Couro 1,0 0,6 0,9 1,0 -50 60,1 0,0
Complexo Ouro 47,6 0,0 154,0 0,0 223,8 178,0 106,4
Complexo Cobre 1,9 0,4 0,0 0,0 -100,0 -100,0 -1,9
Outros Complexos 17,4 13,1 28,2 35,9 61,7 174,6 10,7

Fonte: Ministério da Economia Valores de peso em milhares *Acumulado até setembro **Valores distorcidos ou muito grandes

No acumulado do ano, a queda das importacdes maranhenses foi influenciada pela reducéo de
US$ 601 milhdes do diesel

No acumulado até setembro, a queda da importacéo no estado foi puxada pela reducao
das importacdes dos combustiveis e lubrificantes (-47,6%, US$ -799 mi) e do alcool/etanol (-
80,9%, US$ -192 mi). Na abertura por produtos, o diesel foi 0 que apresentou maior queda, com
reducdo de 48,7% no valor importado (US$ -601 mi). A gasolina, por sua vez, teve queda de
47,2%, uma reducéo de US$ 189 mi no mesmo periodo de referéncia.

A categoria de Fertilizantes foi a Unica a apresentar variacao positiva, um crescimento de
29,9%3* na quantidade importada, e de 2% no valor. De acordo com o Banco Mundial, houve uma
reducdo 12,06% na média dos precos dos fertilizantes, no acumulado do ano até setembro, em
comparagdo com o mesmo periodo do ano passado.

3 O Maranhao apresentou em 2020, producdo recorde de grdos pelo quarto ano consecutivo, mais detalhes na secéo da
agricultura.
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Tabela 16 - Principais produtos das importa¢cdes maranhenses de 2018 a 2020*, valores em
US$ milhdes, quantidade em mil toneladas e variacao (%

Var. 2020*/2019* Var. Absoluta

Produtos
e P [ —

Total Importado 2.457 6.143|1.474 5.399,4 -40,0 -12,1 -983
Combustiveis e Lubrificantes 1.679 3.444| 880 2.789 -47,6 -19,0 -799
Diesel 1.234 2.050| 633 1.482 -48,7 -27,7 -601
Gasolinas 399 691 | 211 571 -47,2 -17,3 -189
Coques, hulhas e derivados 45 703 36 736 -20,1 4.7 -9
QOutros derivados do petréleo 0 0 0 0,0 -78,4 -73,4 0
Alcool/Etanol 238 461 45 86,1 -80,9 -81,3 -192
Fertilizantes 309 1.125| 316 1.461,1 2,0 29,9 6
Cloretos de Potassio 129 395 | 109 4738 -15,6 19,8 -20
ADP! 69 182 84 296,7 21,6 63,1 15
Superfosfatos 60 343 48 342,6 -19,8 -0,3 -12
Uréia 27 96 33 142,8 20,7 48,9 6
Sulfato de Amonio 9 56 9 64,7 0,0 15,8 0
Outros fertilizantes e intermediarios 16 53 34 140,6 109,1 167,7 18
Outros Produtos 231 1.113| 233 1.063,1 0,8 -4,5 2

Fonte: Ministério da Economia *Acumulado até setembro 1Diidrogeno-Ortofosfato de Amonio

Os complexos e produtos que apresentaram quedas, tanto nas exportacdes como nas
importacfes, estdo claramente relacionados as paralisacdes das atividades econdmicas em
ambito global. Ja era esperada reducéo nas cotagfes dos insumos industriais e também prevista
uma manutencdo da tendéncia positiva das cotacdes das commodities agropecuérias, conforme
esta sendo observado.

3.3. Investimentos
No terceiro trimestre de 2020, foram aplicados R$ 301,36 milhdes em investimentos publicos
estaduais, segundo a SEPLAN/MA

Foram aplicados R$ 301,36 milhdes em investimentos publicos estaduais no terceiro
semestre de 2020, sendo R$ 113,83 milhdes em setembro, segundo a SEPLAN/MA. Segundo a
SECAP, 64,7% dos recursos publicos em andamento foram destinados a categoria Infraestrutura,
principalmente os programas e obras de pavimentacao de rodovias e vias urbanas (pavimentacao
de rodovias que ligam os municipios de Barra do Corda e Fernando Falcdo, Bom Jardim e Sao
Jodo do Caru, Primeira Cruz e Santo Amaro, dentre outras), pontes (constru¢éo da ponte sobre o
Rio Pericuma que liga o municipio Bequiméo a Central do Maranh&o), e obras para ampliacéo dos
servicos de saneamento basico com a implantacao e/ou melhoria dos sistemas de abastecimento
de agua (implantacao de sistemas de simplificados de abastecimento de 4gua, como a perfuragdo
de pocgos artesianos, construcao de reservatorios e rede distribuicdo domiciliar nos municipios
Jenipapo dos Vieiras, Acailandia, Paraibano, Serrano do Maranh&o, dentre outros). Além das
obras de expansao e melhoria da estrutura portudria, por meio de investimentos no Porto do Itaqui,
nos terminais da Ponta da Espera e do Cujupe e em outros municipios maranhenses, favorecendo
melhor fluxo da economia.

Mediante a segunda maior participacdo nos investimentos publicos, com 13,4% dos
investimentos em Salde, foi implementada a melhoria da rede fisica de saude, aquisicdo de
aparelhos e equipamentos médicos e hospitalares para manutencao do sistema de saude publico,



GOVERNO DO&
INSTITUTO MARANH!NSME DEEES§DE SECRETARIA§ ESETAEOEE M H H H N H n [] E 44
SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS ~ PROGRAMAS ESTRATEGICOS GOVERNO DE TODOS NOS ’

devido a alta demanda pelo servico em razdo da pandemia da COVID-19. Na Educacéo (11,5%),
o fomento se deu por meio de obras dos programas como o Escola Digna (que substitui escolas
de taipa e palha por escolas de alvenaria) e programas de melhoria e expansao relacionados ao
sistema educacional publico do estado (como a construcdo e manutencdo de centros de ensino
em Balsas, Barra do Corda, Carolina, Grajad, Sao Luis, Timon, dentre outros municipios).

Grafico 19 - Destinacéo de investimentos publicos estaduais em andamento por categoria,
atualizados até setembro de 2020 — (%)
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Fonte: Secretaria de Comunicag&o e Articulagdo Politica (SECAP)/Governo do Maranhdo

A categoria Desenvolvimento Econdmico e Social (6,1%) contempla recursos destinados
a manutencao de programas de geracao de ocupacdes e assisténcia social, como o Cheque Minha
Casa (apoio a reforma, & ampliacdo ou a melhoria de unidades habitacionais ja existentes) e
convénios realizados pelo Governo do Estado com prefeituras e organiza¢des da sociedade civil,
de forma direta ou por meio de emendas parlamentares por intermédio da SAF (Secretaria de
Estado da Agricultura Familiar), desenvolvendo projetos direcionados a agricultura familiar como
o desenvolvimento de Sistemas Produtivos dos Assentamentos de Reforma Agraria, aquisicéo de
equipamentos agricolas, implantagdo de campos agricolas, piscicultura, etc.

Quanto aos investimentos privados, vale destacar a inauguracéo da planta de produgéo
de cloro alcalis, na cidade de Codo pela Chlorum Solutions, por meio da Alliance Maranhdo com
investimento estimado na ordem de R$ 45 milhdes. O produto é insumo fundamental para diversas
industrias quimicas, siderargicas e mineradoras, o que beneficia as indlstrias que ja estao
instaladas no estado, além de atrair outras alavancando o setor industrial e contribuindo para o
desenvolvimento socioecondmico da regiao.

3.4. Financas Publicas
Medidas de combate a COVID-19 no Maranhao atenuam impacto negativo da crise nas finangas
estaduais

A Receita Total do estado do Maranhao totalizou R$ 16,7 bilhdes no acumulado de janeiro
a setembro de 2020, de acordo com os dados da SEPLAN/MA. Comparado ao mesmo periodo do
ano passado, a Receita Total apresentou crescimento real de 5,9%. As Receitas Correntes
registraram crescimento, em razdo do aumento do repasse de recursos da Unido, os quais
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aumentaram 14,3%, no contexto da crise de COVID-19. As receitas dos impostos, por sua vez,
apresentaram estabilidade no periodo, totalizando R$ 7,0 bilhdes, cerca de 41% da Receita Total.

Tabela 17 - Maranh&o: Receitas Correntes e de Capital, em R$ milhdes constantes
(IPCA de setembro/2020) no acumulado de janeiro a setembro de 2019 e 2020*

2020 ] cisc 09

Receitas (Exceto Intraorgamentarias) (1) 14.921,2 16.114,3
Receitas Correntes 14.724,4 15.852,9 7,7
Impostos, Taxas e Contribuicbes de Melhoria 7.048,8 7.037,1 -0,2
Contribuicbes 409,1 496,2 21,3
Receita de Servigos 3,6 0,3 -91,0
Receita Patrimonial 53,6 46,7 -13,0
Outras Receitas Correntes 129,1 177,9 37,8
Transferéncias Correntes 7.080,1 8.094,7 14,3
Receitas de Canital 196.8 261.4 32.8
Alienacéo de Bens 0,6 3,2 459,8
Operacdes de Crédito 155,3 171,0 10,1
Amortizagdo de Empréstimos 0,0 0,0 -
Outras Receitas de Capital 33,0 86,5 161,9
Transferéncias de Capital 7,9 0,7 -90,7
Receitas (Intraorgamentarias) (Il) 802,8 540,7 -32,6
Total (I + 1) 15.724,0 16.655,0 5,9

Fonte: SEPLAN *Dados passiveis de alteragdo

Quanto as Receitas Tributarias (Tabela 18), observou-se que os tributos estaduais
voltaram a registrar aumento no més de setembro, quando comparado ao mesmo més do ano
passado. O ICMS, principal componente dos tributos, apresentou crescimento de 1,6% na
arrecadacao, o que pode indicar uma recuperacao no consumo das familias. O IPVA foi 0 imposto
que apresentou maior crescimento em setembro, totalizando R$ 39,2 milhées no més. Esse
resultado foi influenciado pela Medida Provisoria n® 322/2020 de 22/07/2020, que instituiu
beneficios fiscais para débitos de IPVA de 2020 e anos anteriores. O prazo para adeséo foi até
30/09/2020 e, de acordo com a SEFAZ, o Estado ja recuperou aos cofres piblicos mais de R$
52,7 milhdes em pagamentos integrais e R$ 3 milhdes em parcelamentos®®.

Tabela 18 - Maranh&o: Arrecadacéo de tributos estaduais em setembro de 2019 e 2020 e no
acumulado de janeiro a setembro de 2019 e 2020*, em R$ milhdes constantes (IPCA de

setembro/2020), crescimento (%) e Variacao Absoluta
Acumulado
Setembro S
aneiro - setembro
Descricao Var
2019 2020 Cresc. (%) Abs. 2019 2020 Cresc.(%)

ICMS? 595,24 604,90 9,7 4.985,49 4.865,19 -2,4 -120,3
ITCD 1.82 1.30 —28.8 -0.5 12.44 12.34 -0.8 -0.1
FUMACOP 83,03 78,43 -5,5 -4,6 467,14 516,20 10,5 49,1
IPVA 18.19 39.16 115.3 210 422,01 402,12 -4.7 -19.9
Demais? 78,32 97,98 25,1 19,7 689,84 734,39 6,5 44,6
Total 776,61 821,76 5,8 45,1 6.576,91 6.530,24 -0,7 -46,7

Fonte: SEFAZ (ORACLE) Refere-se aos contribuintes inscritos e ndo inscritos, mas que realizam a arrecadagéo de ICMS. 2Taxas
cobradas por todas as Secretarias (Fazenda, Seguranca, DETRAN, Vigilancia, Bombeiros etc.); Multas aplicadas pelas
Secretarias da Fazenda, Ambiente, Vigilancia, Meio Ambiente, TCE, PROCON etc.); Contribui¢cdes para Fundos Publicos (Fundo
da Industria, do Meio Ambiente, de Combate ao Cancer, entre outros). *Dados coletados em 21/07/2020

No acumulado do ano, a perda de arrecadacéo total ficou em R$ 46,7 milhdes até setembro
de 2020 na comparagdo com o mesmo periodo de 2019. O ICMS lidera a perda de receita (-R$
120,3 milhdes), devido, sobretudo, ao impacto da crise de COVID-19. Em seguida, aparece o
IPVA, com perda de R$ 19,9 milh6es no periodo.

% Disponivel em: https://sistemas1.sefaz.ma.gov.br/portalsefaz/jsp/noticia/noticia.jsf?codigo=6402. Acesso em: 27/10/2020.
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A andlise do ICMS por setor de atividade econdmica indica que, no comparativo interanual,
algumas atividades ja iniciaram uma recuperacdo na arrecadacao, com destaque para o setor
terciario. Em setembro, o comércio varejista e o atacadista registraram crescimento real de 51,5%
e 38,7%, respectivamente. No acumulado do ano, o setor terciario apresentou até setembro
incremento de R$ 446,8 milhdes. O pagamento do auxilio emergencial pelo Governo Federal
ajudou a impulsionar o consumo das familias que, aliado ao controle da pandemia e reabertura
das atividades por parte do Governo do Estado, possibilitou a recuperagdo do comércio. Ainda, o
transporte da safra recorde de gréos do estado auxiliou na dindmica do setor de servicos, bastante
atingido pela crise.

Tabela 19 - Maranh&o: Arrecadacdo de ICMS por setor de atividade econémica em setembro
de 2019 e 2020 e no acumulado de janeiro a setembro de 2019 e 2020, em R$ milhdes
constantes (IPCA de setembro/2020), crescimento (%) e Variacdo Absoluta

Acumulado
Setembro
Grupo Atividade (janeiro - setembro)
Agricultura -30 4 -0, 6 12,3 10,3 -16 4 -2, 0
g Pecuéria 2,8 3,0 6,1 0,2 24,3 27,6 13,6 3,3
g Pesca e 0,1 0,1 13,1 0,0 0,5 0,4 -30,0 -0,2
© | Producdo 0,2 02 -0 00 1,6 18 97 02
Subtotal 5,0 4,6 -8,1 -0,4 38,8 40,1 3,3 1,3
Combustivelt 217,4 139,0 -36,1 -78,4 1.693,7 1.2055 -28,8 -488,2
g Energia Elétrica 1,1 0,9 -18,7 -0,2 10,6 23,2 119,9 12,7
E’: Ind. de Transf. 130,6 132,0 11 14 890,3 909,1 2,1 18,8
% Ind. Extrativista 2,0 2,9 43,3 0,9 22,9 21,0 -8,2 -1,9
% Ind. Outras 0,3 0,2 -45,0 -0,2 2,0 1,7 -16,8 -0,3
Subtotal 3514 275,0 21,7 -76,4 | 2.619,5 2.160,6 -17,5 -458,9
Combustivel? 32,6 29,8 -8,6 -2,8 2214 331,2 49,6  109,8
Com. Atacadista 104,2 1445 38,7 40,3 872,7 1.034,1 18,5 161,4
o Com. Varejista 88,7 1345 51,5 457 809,5 876,1 8,2 66,6
\E Energia Elétrica 77,6 80,4 3,5 2,7 676,9 620,3 -8,4 -56,6
&) Outros Servigos 9,2 9,9 7,6 0,7 70,8 80,6 13,8 9,8
= gimhnicagéo del 341 35,6 45 15 297,8 303,9 20 61
Serv. de Transp. 17,4 18,0 3,8 0,7 157,0 306,6 95,4 149,7
Subtotal 363,9 4527 24,4 88,9 3.106,0 3.552,8 14,4  446,8

Fonte: ORACLE (SEFAZ) *Dados coletados em 21/07/2020. tFazem parte desse grupo, as atividades de extracao de petroleo e
gés natural; de fabricacéo de alcool e de derivados do petréleo e de refino de dleos lubrificantes. 2Fazem parte desse grupo,
atividades relacionadas ao comércio atacadista e a distribuicdo de combustiveis.

Transferéncias Constitucionais para o estado registram aumento de 11,1% até setembro de 2020

As Transferéncias Constitucionais para o Maranhdo totalizaram R$ 655,9 milhdes em
setembro de 2020, cerca de R$ 151,7 milhGes a mais que no mesmo més de 2019. Apesar dos
repasses do Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) terem apresentado recuo de R$ 78,5
milhdes, afetados pela crise de COVID-19, os repasses por meio da Lei Complementar (LC)
173/2020 foram decisivos para o aumento nas transferéncias totais. A LC n°® 173/2020 faz parte
do Programa Federativo de Combate a COVID-19, que prevé o Auxilio Financeiro Emergencial a
estados e municipios, Renegociacéo das obrigacdes com a Unido, Bancos Publicos e Organismos
Internacionais, dentre outros.
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Tabela 20 - Maranhdo: Transferéncias Constitucionais para o Maranhao em setembro de 2019 e
2020, no acumulado de janeiro a setembro de 2019 e 2020, em R$ milhdes correntes, crescimento
%) e Variacdo Absoluta

Descricao

Acumulado
(janeiro - setembro)

Cresc. Var Var.

Estado 504,2 655,9 30,1 151,7 5.392,5 5.992,1 11,1 599,6
FPE 384,4 305,9 -20,4 -78,5 41728 3.837,0 -8,0 -335,7
FUNDEB 108,0 99,7 7,7 -8,3 1.127,2 1.064,3 -5,6 -62,9
Ii$3/2020 i 239.8 ) i ) 983.9 i i
Demaist 11,8 10,4 -11,3 -1,3 92,5 106,9 15,6 14,4
Municipios | 4.812,8 4.788,1 0,5 24,7 9.635,3 9.589,8 -0,5 -45,5
FPM 237,3 186,3 21,5 -51,0 2.737,5 2.524.4 7,8 -213,1
FUNDEB 418,6 415,2 -0,8 -3,3 4.357,3 4.433,7 1,8 76,4
Demais? 10,7 34,3 219,6 23,6 2.540,5 2.585,0 1,8 44,5

Fonte: STN 1Fazem parte dessa rubrica a Cide-combustiveis, o IOF-Ouro, o IPI vinculado a exportacédo, as transferéncias
relacionadas a Lei Kandir e os royalties. 2Fazem parte dessa categoria todas as transferéncias citadas anteriormente,
substituindo-se o IPl-exp pelo ITR

Vale ressaltar que o Governo Federal editou a Medida Proviséria (MP) 938/2020, prevendo
Apoio Financeiro aos Estados e Municipios, por meio do repasse do montante correspondente a
variagdo nominal negativa entre os valores creditados pelos Fundos de Participacdo dos Estados
e do Distrito Federal (FPE) e dos Municipios (FPM), inicialmente de marco a junho de 2020, em
relacdo ao mesmo periodo de 2019. Entretanto, os estados oficializaram pedido para prorrogacao
dos repasses e o0 Congresso estendeu o prazo até novembro de 202036,

Gastos com Saude crescem 36,4% até setembro de 2020, consolidando-se como o0 maior gasto
no acumulado do ano

De janeiro a setembro de 2020, as despesas do estado corresponderam a R$ 12,4 bilhdes,
permanecendo no mesmo patamar do ano passado. Desse montante, R$ 11,1 bilh6es foram
direcionados para as Despesas Correntes e R$ 1,3 bilhdo para as Despesas de Capital. Dentre
as primeiras, destaca-se a diminuicdo dos gastos com pessoal, que registraram recuo de 3,2%.
Segundo relatério do Tesouro Nacional®’, o Maranhdo foi um dos cinco estados que
comprometeram menos de 50% da Receita Total com Pessoal e Encargos Sociais até o 4°
bimestre de 2020. Além disso, apresentou a sexta melhor taxa de poupanca corrente do pais
(28%). Esses resultados permitem maior autonomia para realizar Investimentos, que avangaram
17,2% no acumulado do ano até setembro em relacdo ao mesmo periodo de 2019.

Tabela 21 - Maranh&o: Despesas Correntes e de Capital no acumulado de
janeiro a setembro de 2019 e 2020, em R$ milhdes constantes (IPCA set/2020

Descricéo 2019 R(;r:ls&))
Despesas Correntes (l) 10.945,3 11.088,7 1,3
Pessoal e Encargos Sociais 7.017,6 6.795,2 -3,2
Juros e Encargos da Divida 323,0 124,3 -61,5

%Disponivel em: https://valor.globo.com/politica/noticia/2020/07/22/maia-diz-gue-pode-deixar-repasse-ao-setor-de-transportes-
para-projeto-de-lei.ghtml. Acesso em: 27/10/2020.

37 RREO em Foco — Estados e DF: 4° bimestre de 2020. Disponivel em:
https://www.tesourotransparente.gov.br/publicacoes/rreo-em-foco-estados-e-municipios/2020/16. Acesso em: 27/10/2020
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Outras Despesas Correntes 3.604,7 4.169,1 15,7
Despesas de Capital (Il) 1.483,6 1.338,1 -9,8
Investimentos 827,7 970,5 17,2
Inversdes Financeiras 107,1 110,3 3,1
Amortizacéo da Divida 548,9 257,3 -53,1
Total (1 +11) 12.428,9 12.426,8 0,0

Fonte: SEPLAN *Dados passiveis de alteragao

Quanto aos gastos por fungéo, observou-se que, no acumulado de janeiro a setembro de
2020, as areas que receberam os maiores volumes de recursos no Maranh&o foram: Saude (R$
2,4 bilhdes), Educacao (R$ 2,1 bilhdes), Previdéncia Social (R$ 1,7 bilhdo), Seguranca Publica
(R$ 1,4 bilhdo) e Judiciaria (R$ 918 milhdes).

Gréfico 20 - Maranhao: Gastos por funcdo no acumulado de janeiro a setembro de 2019
e 2020**, em R$ milhdes constantes (IPCA de setembro/2020)
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Fonte: SEPLAN *Fazem parte dessa rubrica, as seguintes fungdes: Cultura, Ciéncia e Tecnologia, Gestdo Ambiental,
Industria, Desporto e Lazer, Comércio e Servicos, Trabalho, Habitagdo, Organizacdo Agraria, Encargos Especiais,
Administracéo, Essencial a Justica, Legislativa, Direitos da Cidadania, Transporte, Assisténcia Social, Urbanismo, Agricultura
e Saneamento. **Dados passiveis de alteracao

Quando comparados a 2019, os gastos com Saulde apresentaram o0 maior crescimento
absoluto dentre todas as funcdes, somando R$ 637,3 milhdes (+36,4%), consolidando-se como o
maior gasto em 2020. Esse aumento é decorrente dos gastos necessarios para preservar as vidas
durante os meses de pandemia, com ampliacdo do nimero de leitos clinicos e de UTIs no estado,
além de aquisicdo de maquinas e equipamentos hospitalares para atender a populacao.
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3.5. Mercado de Trabalho

3.5.1. Ocupacéao

Em setembro de 2020, havia 2,025 milhdes de ocupados do estado. Do contingente registrado,
cerca de 4,4% estavam afastados do trabalho, devido ao distanciamento social

A PNAD COVID-19, elaborada pelo IBGE, estimou que o numero de residentes no
Maranhdo com 14 anos ou mais de idade — populacdo apta para trabalhar — era de 5,400 milhdes
em setembro de 2020. A populacdo na forgca de trabalho, por sua vez, foi estimada em 2,506
milhdes. Dentre esses, cerca de 2,025 milhdes estavam ocupados e 481 mil desocupados. Em
agosto, o contingente de desocupados no estado estava em 445 mil. Assim, a taxa de
desocupacédo no Maranhdo chegou a 19,2%, ante uma taxa de 18,1% registrada no més anterior.
Verifica-se a mesma trajetdria para a regido Nordeste, cuja taxa de desocupacédo passou de 15,7%
para 16,9%, considerando o mesmo periodo de referéncia.

Ressalta-se, quanto a taxa de desocupacéo estadual, que o crescimento do indicador tem
sido influenciado pelo atual momento em que se observa ampliagdo da demanda de postos de
trabalho. Esse fato desperta maior expectativa de obtencdo de trabalho por parte da parcela
desalentada da populacéo, fazendo aumentar, no curto prazo, o nimero de pessoas desocupadas.

Devido a volta das atividades econbmicas, a populacdo que ndo estava ocupada ou
procurando emprego em setembro de 2020 no Maranhao (2,894 milhdes de pessoas) recuou 1,1%
em relagdo a agosto e 6,0% quando comparada a maio, primeiro més de divulgacdo da pesquisa.
Aproximadamente, 49,6% do total registrado de pessoas fora da forca de trabalho ndo procuraram
trabalho, mas gostariam de trabalhar. Dentre as pessoas que ndo procuraram trabalho, mas que
revelaram interesse em trabalhar, 64,3% alegaram que ndo procuraram trabalho, principalmente,
em razao da pandemia ou da falta de trabalho na localidade.

Em setembro de 2020, havia 2,025 milhdes de ocupados do estado. Do contingente
registrado, cerca de 4,4% estavam afastados do trabalho, devido ao distanciamento social. Em
julho, esse percentual era de 6,9%. No periodo, ainda se constata que 90 mil pessoas trabalhavam
de forma remota no Maranh&o, contingente superior ao registrado em agosto, junho e julho — 86
mil, 73 mil e 78 mil, respectivamente.

A PNAD COVID constatou, ainda, que no Maranhéo 19,5% da populagéo ocupada e nao
afastada (366 mil pessoas) trabalharam menos do que sua jornada habitual. Efeito similar foi
observado no rendimento efetivo dos trabalhadores (R$ 1.361), o qual ficou abaixo do rendimento
habitual (R$ 1.444). Destaque para o rendimento médio efetivo, que registrou aumento de 1,5%
em setembro em relacdo ao més anterior.

A massa de rendimentos dos ocupados, que habitualmente alcanca R$ 2,843 bilhdes, foi
efetivamente de R$ 2,680 bilhdes. Em contrapartida, nota-se, a seguir, a influéncia do auxilio
emergencial como contraponto.

Em setembro, 63,7% dos domicilios do estado receberam auxilio emergencial, em agosto
havia sido 65,5%. Ainda, dos 1,929 milhdo de domicilios regulares, 67,2% possuiam ao menos
uma pessoa que recebeu auxilio emergencial, seguro desemprego, BPC ou Programa Bolsa
Familia em setembro de 2020. Em relagdo ao rendimento real domiciliar per capita médio
efetivamente recebido, em setembro foi registrado R$ 751, mantendo-se estavel em relacdo a
agosto.
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3.5.2. Emprego formal
Maranhdo registra quarto maior saldo de contratacdes formais do pais no acumulado até setembro

No Maranhdo, no més de setembro do ano corrente, o saldo liquido de contratacdes
registrado foi de 5.020, o maior saldo para os meses de setembro desde 2014, conforme dados
do CAGED. Foi o quarto més seguido de geracdo de novas vagas formais, mesmo com a crise
econdmica nacional. Esse resultado implicou crescimento de 1,03% no estoque de empregos
celetistas, saindo de 488.522 para 493.542 vinculos, de agosto para setembro, respectivamente.

Ainda em relacdo ao més de setembro, observou-se desempenho positivo nos cinco
grupamentos de atividade: Construcao (+1,7 mil vinculos); “Comércio; reparagdo de veiculos
automotores e motocicletas” (+1,1 mil vinculos); Servigos (+1,0 mil vinculos), com predominancia
nas atividades “Administrativas e Servicos Complementares” (+719 vinculos); “Industria Geral”
(+974 vinculos) e “Agricultura, pecuaria, produgao florestal, pesca e aquicultura” (+147 vinculos).

Tabela 22 - Maranhdo: Geragéo de emprego formal por grupamento de atividades econdmicas —
saldo mensal* e acumulado** de 2020

Grupamento de Atividades Econdémicas e Se¢cao CNAE 2.0 Setembro
Maranhé&o — Total 5.020 13.033
Agropecuaria 147 1.540
Industria Geral 974 1.554
Industrias Extrativas 26 45
Indistrias de Transformacéo 933 1.333
Eletricidade e Géas 14 39
Agua, Esgoto, Atividades de Gestdo de Residuos e 1
Descontaminagéo 137
Construcao 1.723 3.997
Comeércio 1.101 0
Servigos 1.075 5.942
Transporte, armazenagem e correio 162 -151
Alojamento e alimentacéo 158 -1.956
Informag¢do, comunicagdo e atividades financeiras, 938 2 809
imobiliarias, profissionais e administrativas '
Administragdo Publica, Defesa e Seguridade Social, 298 4.494
Educacdo, Saude humana e servigos sociais i '
Servigos domésticos 1 7
Outros servigos 44 739

Fonte: CAGED e Novo CAGED — SEPRT/ME
* janeiro a setembro de 2020
** Sujeito a ajuste nos meses posteriores, devido as declaracdes submetidas fora do prazo.

Nos nove meses de 2020, ocorreram, no Maranhdao, 13.033 admissoées liquidas. Trata-se
do quarto maior saldo de contratagBes formais no pais, sendo o estado maranhense o Unico do
Nordeste a apresentar geracdo de vagas no ano. Nesse periodo, 0 estoque passou de 480.392
vinculos, em 1° de janeiro de 2020, para 493.425 vinculos em setembro de 2020, uma taxa de
variacao de 2,71%.

O setor da “Construgédo” foi responsavel pela geragao de quase 4 mil empregos no
acumulado do ano. O Governo do Estado, por meio das acdes da Secretaria de Estado da
Infraestrutura (Sinfra), tem desenvolvido a¢Bes de recuperagdo, restauracdo completa e de
trechos, além de sinalizagdo e melhoramento. Devido a novos trechos que passam a integrar o
planejamento e outros que ja sado finalizados, atualmente, a pasta contabiliza mais de 130
intervencdes entre rodovias estaduais e vias urbanas, com mais de R$ 400 milhdes aplicados.

O Plano Emergencial de Empregos Celso Furtado tem sido uma importante estratégia para
o enfrentamento das dificuldades econdmicas oriundas do periodo de pandemia da COVID-19,
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especialmente no incentivo a geracdo de emprego e renda. Com investimentos publicos de R$
558 milhdes, o Estado esta realizando um conjunto de obras e compras publicas, a fim de aquecer
a economia e incentivar a geracdo novos postos de trabalho.

Em relagéo aos empregos gerados no territdério maranhense, 109 municipios apresentaram
saldo positivo no acumulado de 2020, os maiores resultados foram apresentados pelas seguintes
cidades: Sao Luis (+7,4 mil vinculos); Aldeias Altas (+929 vinculos); Coelho Neto (+828 vinculos),
Campestre do Maranhéo (+748 vinculos); e Santo Antonio dos Lopes (+737 vinculos). Quanto aos
90 municipios que registraram perda de vagas, as mais expressivas foram em: Acailandia (-712
vinculos); Carolina (-290 vinculos); Santa Inés (-197 vinculos); Caxias (-168 vinculos); e Bacabal
(-166 vinculos).

A capital maranhense apresentou saldo acumulado positivo puxado pelas seguintes
atividades: Atencdo Apoio a Gestdo de Saude (+4.347); Supermercados (+1.255); e Construcao
de Rodovias e Ferrovias (+1.053). Cabe destacar que, no acumulado do ano, S&o Luis foi o
segundo municipio que mais gerou vagas no pais.

Nos municipios Aldeias Altas e Campestre, a geracdo de emprego concentrou-se na
atividade do Cultivo de Cana-de-Acucar (com saldo de 931 e 612 vagas, respectivamente) e em
Coelho Neto foi na atividade de Fabricacdo de Agucar Bruto (+994). J4 em Santo Antdnio dos
Lopes as contratacBes ocorreram exclusivamente na atividade de Montagem de Estruturas
Metalicas®® (+736).

Em relacdo a Acailandia, a queda do emprego formal resultou das atividades: Organizacao
Logistica do Transporte de Carga (-265) e Apoio a Producéo Florestal (-229).

Em suma, o Maranh&o registrou o quarto més consecutivo de geracdo de novas vagas
formais, consolidando assim a trajetéria de retomada do emprego formal. Somente no més de
setembro, ocorreu geracéo de 5.020 vinculos formais celetistas, disseminados em todos 0s cinco
grupamentos de atividades.

Destaca-se que, até o primeiro bimestre deste ano, o comportamento do mercado de
trabalho formal do Maranh&o vinha atingindo um desempenho superior ao observado no ano
passado. Esse quadro altera-se drasticamente com a crise sanitaria iniciada em marco deste ano,
que resultou em 3,0 mil demissdes liquidas no primeiro semestre.

Contudo, somente no terceiro trimestre do ano, a geragéo de empregos no estado superou
em cinco vezes as perdas registradas até aquele momento, culminando em 13.033 admissdes
liquidas no acumulado de 2020. Trata-se do quarto maior saldo de contrata¢gfes formais no pais,
sendo o estado maranhense o Unico do Nordeste a apresentar geracéo de vagas no ano.

3% Neste municipio esta sendo construida a Usina Parnaiba V, com previsédo de abertura de aproximadamente 400 vagas (para
0s proximos trés meses), que provavelmente beneficiard os profissionais da regido do Médio Mearim. Disponivel em:
<https://jornalpequeno.com.br/2020/11/03/eneva-inicia-montagem-da-usina-parnaiba-v-em-santo-antonio-dos-lopes/>.
Acesso em: 03 nov. 2020.
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