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APRESENTAGAO

0 Boletim de Conjuntura Econémica Maranhense tem por missao subsidiar o Governo do
Estado com informagbes sobre a dindmica da economia maranhense, bem como sobre as
perspectivas de curto e médio prazos. Além do setor publico, o Boletim alcanga os mais diversos
segmentos: empresarios, trabalhadores, académicos, professores, pesquisadores e sociedade
civil organizada ou nao. Publicado desde o ano de 2008, o referido documento constitui-se um
dos principais produtos do IMESC e vem sendo continuamente aprimorado, com a finalidade de
retratar a economia maranhense, de forma holistica, por meio de informagdes oficiais.

A andlise estrutura-se em trés grandes blocos: economia internacional, economia
nacional e economia maranhense. Na economia internacional, analisa-se a dinamica das
principais economias e dos principais parceiros comerciais do Brasil, bem como os fatores
geopoliticos mais relevantes. Ao passo que na economia nacional, sao analisados os indicadores
de nivel de atividades (Produto Interno Bruto — PIB, produgao industrial, comércio, endividamento,
inflagao e juros); comércio exterior (balango de pagamentos, commodities e balanga comercial);
mercado de trabalho (formal e ocupacgao); e finangas publicas. Na economia maranhense, faz-se
um amplo levantamento dos principais indicadores disponiveis para o ambito estadual, tanto em
bases secundarias (ministérios, jornais, revistas, noticias, dentre outros), como informacoes
provenientes de registros administrativos de secretarias de estado, drgaos estaduais, conselhos
de classe e empresas), nos seguintes temas: nivel de atividade (producao agricola, financiamento
imobilidrio, comércio, endividamento, inadimpléncia, investimentos e PIB); comércio exterior
(balanga comercial); mercado de trabalho estadual (formal e ocupagao) e municipal (formal); e
finangas publicas (receitas e despesas).

Boa Leitura!



SUMARIO EXECUTIVO

Em relagao a abrangéncia internacional, destaca-se que os EUA e a China assinaram a
chamada "fase um" do pacto comercial no inicio de janeiro, conforme pronunciamento do
secretario do Tesouro dos EUA, feito em dezembro. Esse ato, portanto, gera perspectivas
positivas para o Comércio e o PIB mundial, que tém mostrado desaceleracao do crescimento.

Em contraponto, como parte da politica comercial adotada pelos EUA, ressalta-se a
possivel fragilizagdo da Organizagdo Mundial do Comércio (OMC), a partir da paralisagao do
orgao responsavel pelas apelagdes. Essa é uma situagao preocupante para o comércio mundial
por ameagar parte de um sistema de governanga global, que se destina a resolver conflitos
comerciais entre as nacoes. A fragilizagcao da OMC atinge o Brasil e, consequentemente, o
Maranhao, enquanto estado com elevado grau de abertura comercial.

No que se refere a América do Sul, verifica-se um quadro adverso nas economias dos
paises Bolivia, Chile e Argentina que, por afetar a economia nacional, tem contribuido para a
desvalorizagao do real, frente ao délar e para uma perspectiva de piora no saldo de transagoes
correntes do Brasil. A cotagao do dolar americano, frente ao real, atravessa trajetoria de alta, ao
longo de 2019, pressionada por fatores como: os cortes da Selic; o elevado déficit da conta
corrente do balango de pagamentos, decorrente, principalmente, da queda no saldo da balanga
comercial; a frustragao com o megaleilao do pré-sal, que atraiu menos recursos que o esperado;
e as tensdes comerciais entre Estados Unidos e China.

Em relagao ao PIB do Brasil, registrou-se crescimento de 1,0% no acumulado do ano até
o terceiro trimestre de 2019, em relacao ao mesmo periodo de 2018. Pela 6tica da producao, a
Agropecuaria obteve crescimento de 1,4%; a Industria de 0,1%; e os Servigos registraram 1,1% de
crescimento.

O resultado do setor primario pode ser explicado, principalmente, pelo desempenho do
milho (23,2%), do algodao herbaceo (39,7%) e da laranja (6,3%). Por sua vez, na Industria, o
crescimento foi propiciado pelos segmentos “Eletricidade e gas, dgua, esgoto, atividades de
gestao de residuos” (2,8%) e "Construgao” (1,7%), ao passo que as “Industrias de Transformacgao”
(-0,2%) e "Industrias Extrativas" (-2,7%) apresentaram queda. No setor de Servicos, alavancaram
o crescimento, principalmente, os segmentos: “Informagao e comunicagao” (3,8%), "Atividades
imobiliarias” (2,5%) e “Comércio” (1,6%).

Pela 6tica da demanda, os componentes que impulsionaram o crescimento econémico,
até o terceiro trimestre de 2019, foram: a Formacao Bruta de Capital Fixo, que cresceu 3,1%; e a
Despesa de Consumo das Familias, que aumentou 1,8%.

No que tange ao mercado de trabalho, nota-se uma reagao incipiente condizente com a
taxa de crescimento do PIB, no acumulado do ano. A taxa de desocupacao apresentou leve recuo
de 0,2 pontos percentuais, ao registrar 11,6% das pessoas na forga de trabalho, no trimestre de
agosto a outubro/2019, em relagao ao mesmo periodo do ano anterior. Isso corresponde a 12,4
milhdes de pessoas que almejam um posto de trabalho, mas que ainda nao obtiveram sucesso.
Parte da queda na desocupacao é explicada pelo incremento de 948,3 mil empregos formais no
acumulado do ano até novembro.

Considerando as Finangas publicas nacionais, nota-se a contribuicao positiva do
aumento do emprego formal sobre as Receitas do Governo Central, que apresentou aumento de
RS 13,8 bilhdes, com contribuigdo da arrecadagdo do Imposto sobre a Renda (+6,3%). Ja nas
Despesas, verificou-se redugdo de RS 11,8 bilhdes no comparativo interanual, influenciada pela
retracao de 17,0% nas despesas discricionarias. Como consequéncia, houve uma melhora de
14,9% no Resultado Primario do Governo Central em 2019, em relagao ao mesmo periodo de 2018,
embora persista em Déficit (RS 63,8 bilhdes); e a relagdo do componente Despesas do Governo
com o PIB nacional registrou queda de 0,7%, no acumulado de 2019.

Na abrangéncia Estadual, a taxa de crescimento estimada para o PIB do Maranhao em
2019 foi mantida em 0,98%, assim como para 2020 (4,02%). Pela é6tica da produgao, estima-se
que o setor que mais impulsionou o PIB em 2019 foi o de Servigos (1,4%), em virtude da dinamica
positiva do Comércio e da Administragao Publica. Em seguida, esta a Industria, com um
crescimento estimado de 1,2%, tendo em vista a recuperagao da Construgao Civil, em relacao ao
ano anterior. Em contrapartida, estima-se recuo de 2,3% na Agropecuaria, em decorréncia da
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queda na safra de mandioca, mesmo com o recorde na produgao de graos (11% de crescimento
em 2019 em relagao a 2018).

No que se refere a Inddstria Maranhense, o indice de Confianga do Empresario Industrial
— ICEIl apresentou o maior nivel dos ultimos oito meses em setembro, decorrente do maior
otimismo no componente de expectativa da dinamica econémica estadual para os proximos seis
meses. Considerando a abertura por subsetores, a Construgao obteve o melhor resultado,
atingindo 59,7 pontos e apresentando aumento de 3,89% no comparativo de 12 meses, 0 que
corrobora com os dados de geragao de emprego formal pela Construgao Civil no estado em 2019.

No que tange ao setor terciario, o resultado do volume de servigos cresceu 3,4% no
acumulado do ano até setembro de 2019, enquanto que o Comércio Varejista apresentou variagao
positiva de 0,2% no mesmo intervalo.

No que se refere as relagdes de comércio exterior do Maranhao, as exportagoes
maranhenses apresentaram recuo de 14,6% em 2019, em termos de valor. O complexo aluminio,
responsavel pela maior participacao no valor das exportagoes, apresentou queda de 26,4% no
valor exportado no acumulado até outubro de 2019, associada principalmente a desvalorizagao
registrada na cotagao da commodity. A exportagao de soja, por sua vez, registrou queda de 29,3%,
em termos de valor, na comparacgao interanual, devido, sobretudo, a queda de 8% nos pregos
internacionais, associada a uma menor demanda chinesa. Tal resultado acompanha o mesmo
comportamento no nivel nacional.

0 valor das importagcoes maranhenses registrou aumento de 25% no periodo de janeiro a
outubro de 2019 na comparagao com o mesmo periodo de 2018. O item Combustiveis e
Lubrificantes, que teve alta de 64% no referido periodo, foi o principal responsavel pelo aumento
das importagdes, USS 741 milhdes a mais que no ano passado. Vale ressaltar que o Maranhao é
importante via de entrada de Combustiveis e Lubrificantes e, apesar de serem contabilizados
como importagdes do estado, sao distribuidos para outras unidades federativas, o que gera
cobranca de ICMS e arrecadacgao propria para o Maranhao. Destaca-se que a arrecadacgao desse
tributo na rubrica Combustiveis apresentou um incremento de 7,1% na variagao interanual até
outubro de 2019.

Em relagao as Finangas Publicas, na contramao do ocorrido no cenario nacional, o estado
do Maranhao tem apresentado melhora na arrecadacao prépria em 2019. A andlise das Receitas
Correntes evidencia que as que mais contribuiram para o resultado foram as Receitas Tributarias
(RS 6,6 bilhdes) e as Transferéncias Correntes (RS 6,2 bilhdes). Ja em relagdo as Receitas de
Capital, aquelas que apresentaram maior relevancia durante o periodo foram as Operagoes de
Crédito (RS 166,2 milhdes), cujos recursos tém sido utilizados para a realizagao de obras como a
implantagao do BRT (que deve beneficiar a populagao dos municipios de Pago do Lumiar, Raposa,
Sao José de Ribamar e Sao Luis) e para o Programa Mais Asfalto.

Quanto aos gastos por fungao, observou-se que, no acumulado de janeiro a outubro de
2019, as areas que receberam os maiores volumes de recursos no Maranhao foram: Educacao
(RS 2,5 bilhdes); Previdéncia Social (RS 2,1 bilhdes); Saude (RS 1,8 bilhao); e Seguranga Publica
(R$ 1,5 bilhao).

Diante do crescimento econéomico do Maranhao em 2019, o mercado de trabalho
apresentou melhora no total de ocupagdes, como também no emprego formal. A taxa de
desocupagcao registrou recuo de 0,5 p.p. (pontos percentuais), em relagao ao segundo trimestre
do ano, e foi a segunda maior queda do Nordeste. J4 o emprego formal atingiu a abertura de 15,3
mil vagas no acumulado do ano, com 2,1 mil empregos adicionais em relagcao ao mesmo periodo
do ano passado, parte expressiva em Micro e Pequenas Empresas.

Para 2020, estima-se um crescimento do PIB de 4,02% no Maranhao, tendo em vista as
perspectivas de recuperagao econémica do pais (+2% do PIB); de ampliagao de investimentos,
diante do cenario esperado de juros e inflagao baixos; e do ambiente de negécios favoravel. Na
Agropecuaria, a safra maranhense de graos deve registrar produgao 6,3% maior em 2020, de
acordo com o progndstico da producao agricola realizado em novembro de 2019 pelo IBGE. A
principal responsavel por esse resultado é a soja, que deve produzir 11% a mais, em comparagao
com a safra de 2019.



1 ABRANGENCIA INTERNACIONAL

Os EUA e a China assinaram a chamada "fase um" do pacto comercial em janeiro

Na ultima reuniao de 2019, realizada em dezembro, o Federal Reserve System - FED
decidiu manter a taxa de juros, apds um histérico de trés cortes consecutivos. A expectativa da
instituicao é de proteger a economia americana contra possiveis consequéncias de uma
prolongada guerra comercial com a China e a desaceleragao do crescimento global. Contribuem
para a decisao do FED, a expansao economica pelo 11° ano consecutivo e o alto nivel de
confianca, medidos pela instituicao, quanto ao consumo doméstico, dadas as condicoes
financeiras e monetarias favoraveis a sua expansao.

Por outro lado, a guerra comercial tem trazido incertezas sobre a politica comercial
externa adotada e impactado no nivel de investimento das empresas. O maior obstaculo paraum
acordo entre os governos tem sido a exigéncia do governo americano pela criagao de um
mecanismo que garanta o aumento da importacgao, pela China, de soja, aves e outros produtos
agricolas americanos. Ressalta-se que essa negociagao atinge diretamente o Brasil que é um
grande exportador mundial desses produtos’.

Destaca-se que foi assinada, no dia 15 de janeiro de 2020, a primeira fase do acordo
comercial entre China e Estados Unidos. Essa mudanga gera perspectivas positivas para o
Comércio e o PIB mundial, os quais tém mostrado desaceleragao.

0 acordo tem como pontos basicos:

« Compromisso chinés em comprar US 200 bilhdes em bens manufaturados, energia,

produtos agricolas e servigos entre 2020 e 2021;

» Aumento da protecao a direitos de propriedade intelectual,
« Cancelamento das tarifas americanas sobre smarthphones, brinquedos e laptops feitos
na China.

Entretanto, segundo o vice-premié chinés, as compras agricolas chinesas que, pelo
acordo, deverdo ter um acréscimo de U$S 32 bilhées, quando comparadas a base de 2017,
continuarao seguindo principios de mercado, como a competitividade do produto em
comparagao com similares no comércio internacional.

A pauta de exportacao brasileira podera sofrer impactos com esse acordo, especialmente
na venda de produtos agricolas para a China como a carne e a soja. No contexto da guerra
comercial, ao longo de 2019, o Brasil havia aumentado em 5% o valor exportado aos chineses.

Como politica comercial adotada pelos EUA, ressalta-se a provavel paralisacao do 6rgao
de apelagoes da Organizagao Mundial do Comércio (OMC), através da nao indicagao de novos
juizes solicitados para dar continuidade aos processos em tramitacao na OMC. Essa é uma
situagao preocupante para o comércio mundial por ameagar parte de um sistema de governancga
global construido apds o fim da Segunda Guerra Mundial e que se destina a resolver conflitos
comerciais entre nagoes, de modo a tornar mais justos os termos de trocas comerciais entre as
economias do mundo.

A fragilizacao da OMC atinge o Brasil e, consequentemente, o Maranhao, os quais nao
terao como contornar protecionismos das nagOes contra as exportagdes nacionais,
principalmente da pauta de produtos dos segmentos do agronegocio e da siderurgia. Desta
forma, os EUA buscam atingir o objetivo de solucionar discussdes comerciais de forma bilateral,
trazendo maior poder de negociacao aos estadunidenses, em face do tamanho e peso de sua
economia.

! Para maiores informacodes, consultar o Boletim de Conjuntura Econdmica Maranhense do 3° Trimestre.
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Nesse quadro internacional adverso, a Uniao Europeia vem tentando diminuir os efeitos
que a guerra comercial possa ter sobre sua economia. Porém, o BREXIT — (saida inglesa do bloco
europeu) vem causando impactos sobre a economia do Reino Unido e indiretamente sobre os
demais paises da Uniao Europeia. Na tentativa de acabar com o impasse interno no Reino Unido,
sobre o seu processo de saida do bloco europeu, o atual primeiro ministro britanico conseguiu
renovar o parlamento com as eleigdes gerais do dia 12 de dezembro de 2019, favorecendo um
possivel fechamento de acordo sobre a saida do bloco europeu.

No que tange ao Oriente médio, no dia 03 de janeiro de 2020, as redondezas do aeroporto
de Bagda foram bombardeadas por um drone norte-americano, ocasionando a morte do general
iraniano Qassem Soleimani. O ato foi visto pelo Lider Supremo iraniano, Aiatola Ali Khamenei,
como uma agressao ao Ira. Diante disso, o Brasil emitiu uma nota, através do Itamaraty, no dia
07 de janeiro, condenando o terrorismo e dispondo-se a colaborar com os esforgos internacionais
na manutenc¢ao da paz mundial, o que demonstra seu alinhamento com o governo estadunidense.
Em resposta, a chancelaria iraniana convocou a encarregada de negdcios brasileira em Teera e
demonstrou descontentamento pelas declaragoes brasileiras. A despeito disso, o Itamaraty
reforgou que deseja manter as relagdes comerciais com a economia iraniana.

Em relacdo a América do Sul, nota-se um quadro adverso nas economias locais,
ressaltando-se a Bolivia e o Chile. A Bolivia tem tido consequéncias negativas em sua economia
com a mudanca turbulenta de governo, apos a renuncia do Presidente Evo Morales, em face de
denuncias de irregularidades referentes ao processo eleitoral ocorrido em 20 de outubro de 2019.
O protesto ocorrido apdés a renuncia do presidente e a instalagao de um governo interino vém
trazendo prejuizos, em fungao de paralizagdes, segundo o atual governo. Destaca-se que, desde
2006, a Bolivia apresentava um crescimento econémico ancorado nas receitas com exportacao
de gas e petréleo, que vinha provocando uma alta do PIB em média de 5%, e tinha a tendéncia de
terminar o ano de 2019 com um crescimento de 4%, segundo previsao feita pelo FMI no inicio do
ano. Os protestos populares no Chile trazem uma pauta da sociedade civil a qual pede a
aprovagao de uma nova Constituicao que seja direcionada ao aumento dos direitos sociais e
reduza as desigualdades presentes na sociedade chilena, o que podera ocasionar um aumento
dos gastos federais em programas sociais direcionados a saude e educacgao publicas.

Ressalta-se que as principais economias sul-americanas vém sofrendo uma
desaceleracao econémica, ocasionada também por um contexto externo de queda dos precos de
matérias-primas, crise econdmica da Argentina e guerra comercial EUA-China. Na Argentina, a
posse do novo Chefe do Executivo enfrenta um quadro desafiador de crescimento de sua divida
externa que representa 75,9% do PIB, segundo o FMI, e reservas internacionais de U$ 44 bilhdes
(insuficiente para o cumprimento de compromissos financeiros no curto prazo), além de inflagao
no acumulado de 12 meses até novembro de 52,1%, segundo dados do Banco Central Argentino
— BCRA. A conjuntura econdmica enfrentada pela Argentina é preocupante para o Brasil, dada a
sua importancia como terceiro maior mercado consumidor da pauta de exportagao do Brasil e
maior comprador de produtos manufaturados brasileiros.

0 saldo da balanga comercial brasileira com o Ira foi de USS 2,09 bilhGes, no periodo de
janeiro a dezembro de 2019, demonstrando uma expressiva relevancia para a economia
brasileira, embora tenha caido 5,7%, em comparacao ao mesmo periodo anterior. Os iranianos
gastaram, aproximadamente, USS 998 milhdes, no ano de 2019, com as compras de milho no
pais, o que representa 13,6% das exportacoes totais do cereal, segundo o Ministério da Economia.

Desta forma, o Ira se posiciona na pauta de exportacao brasileira como o segundo maior
importador de milho, o quinto maior comprador de soja e o sexto maior importador de carne
bovina em 2019. Pelo lado das importagdes, o principal produto vendido pelo Ird ao Brasil foi a
Ureia (USS 113,9 mi), importante componente para a fabricagdo de fertilizantes, os quais séo
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indispensaveis a agricultura brasileira.

As bolsas internacionais refletem as tensdes no Oriente Médio, com destaque para as
oscilagoes do preco da commodity petréleo tipo Brent, que subiu 3,5% no dia 03 de janeiro e,
desde entao, indica trajetéria de alta. Destaca-se que o aumento do prego do petréleo pode ter
impactos sobre a inflagao brasileira através do prego dos combustiveis aplicado em territério
nacional.

0 Maranhao, por sua vez, exportou cerca de USS 19,2 milhGes ao Ird no ano passado, valor
que também corresponde ao saldo da balanga comercial com o pais, uma vez que o estado nao
importou nenhum produto iraniano. As exportagdes maranhenses basearam-se somente em dois
produtos, soja e milho, que totalizaram USS 13,7 e USS$ 5,5 milhdes, respectivamente.

BOX 1: Balanca Comercial Brasil-Ira

Balanga Comercial do Brasil com o Iré em 2019 - US$ Milhdes

Exportacdes e Importacdes do Brasil com o Iréi em 2019
Exportagoes Importagoes

Milho em graos
45%

Carne Uréia, mesmo em solugao aquosa

- 97%
bovina

10%

Agucar de cana
em bruto
7%

Fonte: MDIC



2 ABRANGENCIA NACIONAL

2.1 Aspectos Politicos
Proposta do Plano Mais Brasil foi apresentada em novembro de 2019 pelo Ministro da Economia
ao Congresso Nacional

Com a proposta de ajustar as contas publicas da Uniao, estados e municipios e promover
a descentralizagcao de recursos, beneficiando os municipios, e a gradual reducao da divida
publica, o Governo Federal apresentou, em novembro, o Plano mais Brasil que inclui trés
Propostas de Emenda Constitucional (PEC), a saber: PEC do Pacto Federativo, PEC dos Fundos
Publicos e a PEC Emergencial.

e A PEC do Pacto Federativo propoe alterar o conjunto de regras constitucionais que
determinam como sao distribuidos e gastos os recursos arrecadados pela Uniao, estados
e municipios. Algumas das principais propostas sao: criagao do Conselho Fiscal da
Republica; programas e obras ganham previsao no orgcamento, para que os fluxos de
recursos nao sejam interrompidos, extinguindo o PPA; revisdao a cada 4 anos dos
beneficios tributarios, nao podendo exceder os 2% do PIB; administragcao conjunta dos
limites minimos para saude e educacao; a Uniao fica proibida de socorrer entes em
dificuldades fiscal-financeiras a partir de 2026;

¢ A PEC dos Fundos Publicos visa racionalizar o uso dos recursos contidos nos fundos
publicos que hoje possuem RS 220 bilhées. Essa PEC apresenta algumas propostas
como: uso dos recursos para reducao da divida publica; extingao de fundos determinados
pelo Congresso Nacional; exigéncia de lei complementar para a criagao de fundos
publicos; destinagao de novos recursos em programas de erradicacao da pobreza e de
reconstrucao nacional,

e A PEC Emergencial permite a adocao de dispositivos emergenciais, quando houver
descumprimento da “regra de ouro”, que se refere ao momento em que as operacoes de
crédito superam as despesas de capital em 1 ano. Principais dispositivos: suspensao da
criacao de despesas obrigatérias e de beneficios tributarios; reducao de 25% da jornada
do servidor com adequacao dos vencimentos; suspencao de repasse dos recursos do FAT
ao BNDES; proibicao de criagao de cargos, reestruturacao de carreiras, concursos e
verbas indenizatorias.

Em 11 de dezembro de 2019, a Camara dos deputados aprovou o texto-base do marco do
saneamento basico

A Camara dos deputados aprovou o texto-base do marco legal do Saneamento basico
que prevé a exploracao do servigo, por meio de concessao a iniciativa privada e que tem meta de
fornecer coleta de esgoto a 90% da populagao até 2033. Essa proposta tem o objetivo de atrair a
iniciativa privada para atuar na exploracao do servigo de fornecimento de agua e sistemas de
esgotos para a populagao.

Pressupoe, portanto, a formagao de consoércios publicos e convénios de cooperagao entre
municipios vizinhos para a cobertura da prestacao de servicos em regiao delimitada. Como
premissa para a implantagao dos servicos, devera ser criado um plano de saneamento basico
com metas e indicadores de desempenho com mecanismos para aferir resultados da prestacao
dos servigos. Devera haver uma entidade para regular e fiscalizar a prestagao dos servigos. Ainda
constam no projeto, metas para eficiéncia e uso racional de agua, reuso de efluentes sanitarios e
aproveitamento da dgua da chuva.
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Para o ano de 2020, as perspectivas giram em torno do inicio da tramitagao da Reforma
Tributaria, que ainda esta em fase de elaboragao, mas ja possui escopo de projeto na Camara dos
Deputados e no Senado, conforme o quadro abaixo:

Figura 1 - Brasil: Quadro comparativo entre a PEC 110
e a PEC 45/2010

PEC 110/2019 PEC 45/2019

* Senado * Camara

* Tributacdo no consumo: * Tributagdo no consumao:
P15, Cofins, IPI, ICMS, 155, PIS, Cofins, IPI, ICMS e
I0F e salarioeducacdo. 155. (1B5)
(1BS)

* Imposto seletivo:

* Imposto seletivo: fumo, incidente sobre bens e
bebidas, energia elétrica, servicos geradores de
telecom, combustiveis e externalidades negativas.

automoveis.

* Aliguotas: uniformes;

+ Aliquotas: multiplas autonomia na fixacdo
aliquotas, fixadas por LC. para Unido, estados e
municipios.

* Transicao: 5 anos.
# Transicdo: 10 anos.

Fonte IMESC
2.2 Nivel de Atividades

2.2.1 Cambio, Inflagéo e juros
Cambio: Em novembro, cambio atinge recorde histérico em termos nominais

A cotacao do ddlar americano atravessa trajetoria de alta ao longo de 2019. Em novembro,
o ddlar comercial chegou a valer RS 4,23 na venda, o maior valor nominal, desde a criagdo do
Plano Real, fechando, assim, o més com média de RS 4,15 e acumulando alta de 7,2% no ano.

Alguns fatores vém pressionando o cambio, como: os cortes da Selic; o elevado déficit da
conta corrente do balango de pagamentos; a frustragdo com o megaleilao do pré-sal, que atraiu
menos recursos que o esperado e a continuidade das tensdoes comerciais entre Estados Unidos
e China.

Para segurar a moeda, o Banco Central fez intervengdes no mercado de cambio, com
leiloes de dolar a vista e venda de contratos de swap cambial.



16

Grafico 1 - Brasil: Evolugao da taxa de cambio, real brasileiro (BRL), comparado com o délar dos
EUA (USD), janeiro a dezembro de 2019, média mensal e previsao
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Fonte: Banco Central do Brasil; Previsao para dezembro — Relatério Focus

De acordo com o Boletim Focus, do Banco Central, a mediana das expectativas € que o
real feche o ano com patamar de desvalorizacao, com a taxa de cambio proxima a RS 4,15/USS.
Essa perspectiva da-se em fungao de quatro motivos:

e Juros baixos — os juros servem de base para as projecoes de rentabilidade de
investimentos. Com as sucessivas quedas da Selic, hoje em 4,5% ao ano, o Brasil passou
a oferecer remuneragao menor para investidores estrangeiros, que acabam fazendo seus
aportes em outros locais. As empresas também aproveitam os juros baixos para tomar
empréstimos aqui e antecipar o pagamento de divida externa;

¢ Fluxo menor de délares — em novembro, o ponto de inflexdo do cdmbio ocorreu com o
megaleilao do pré-sal, que nao atraiu o interesse esperado, frustrando expectativas de
uma grande entrada de recursos no pais;

e Contas externas — o saldo das contas externas influencia o cambio, ao mostrar como
varia a disponibilidade de délares no mercado nacional. O Brasil registrou déficit das
transagoes correntes de USS 45,7 bilhdes no acumulado de janeiro a outubro de 2019, um
aumento de 41%, comparado ao mesmo periodo do ano passado.

¢ Fatores externos — os investidores estao atentos quanto as incertezas relativas a guerra
comercial China-EUA e seus impactos na economia mundial. Também se considera
relevante a conjuntura instavel da América do Sul para explicar a desvalorizagao do real,
frente ao délar.

Inflacao: Com alta de 8,09%, item carnes destaca-se como principal influéncia para o resultado
do IPCA no més

0 indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou aumento de 0,51% em
novembro. No ano, a inflagao oficial acumula alta de 3,12%, abaixo dos 3,59% registrados em igual
periodo de 2018. Quando se considera a inflagdo acumulada em 12 meses encerrados em
novembro, o IPCA apresenta um acumulado total de 3,27%, abaixo do centro da meta estabelecida
pelo Banco Central (4,25%).
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Grafico 2 - Brasil: Variagao mensal do IPCA por grupos: alimentagao e bebidas; habitagao;
transporte; outros' — janeiro de 2019 a novembro e dezembro de 20192
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No ultimo trimestre do ano, contando com os resultados do més de outubro e novembro,
pode-se destacar que as principais influéncias para as variagdes mensais do IPCA foram
originadas nos grupos Habitacao e Alimentos.

Em outubro, o grupo Habitagao apresentou variagao negativa de 0,61% e destacou-se
como o grupo de maior influéncia neste més. Esse resultado pode ser explicado pela reducao de
patamar da bandeira tarifaria. No referido més, foi aplicada a bandeira tarifaria amarela que
adiciona RS 1,50 para cada 100 quilowatts-hora. Esse fato possibilitou que o item Energia Elétrica
apresentasse variacao negativa de 3,22% e contribuisse no IPCA com -0,13 p.p..

Ja no més de novembro, o resultado teve influéncia do grupo Alimentacao e Bebidas. A
elevagao de 8,09% no item “carnes” possibilitou impacto na variagao mensal em 0,22 p.p. no total
do IPCA, correspondendo, aproximadamente, a 42% da variacao para o referido més. Esse
resultado é reflexo do aumento da demanda Chinesa, devido a uma crise de oferta no pais. Aliado
aisso, a apreciacao do délar impactou os precos destes itens, favorecendo aos produtores locais
maiores ganhos na exportacao, pressionando assim os precos internos.

Inflagao podera se manter pelo segundo ano consecutivo abaixo de 4%

0 panorama do nivel de pregos no ano pode ser explicado pela 6tica das pressoes nos
custos, principalmente pelas variagoes nos grupos Alimentacao e Bebidas, Habitacao e
Transportes. E possivel observar no Grafico 2 que os alimentos apresentaram forte elevagdo nos
primeiros quatro meses do ano. Esse comportamento sazonal é oriundo do nivel de chuvas e
calor que afetam os alimentos in natura.

Também se destaca o comportamento do grupo Transportes que, devido as variagdes da
cotacao internacional do petréleo e as mudancgas da taxa de cambio, influenciou os precos dos
combustiveis. Além disso, é possivel destacar o comportamento do grupo Habitagao que, a partir
do més de maio, apresentou fortes variagoes.

A diminuigao dos reservatdrios, oriunda da reducao no nivel de chuvas, implica no uso de
outras fontes de energia, o que se reflete na aplicagao de bandeiras tarifarias que aumentam o
custo do consumo em energia elétrica.
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Com a previsao do boletim Focus, a inflagao para o ano de 2019 podera alcangar um
acumulado de 3,92%, acima do resultado de 2018 (3,75%). Com as mudangas na estrutura de
ponderacgao do IPCA, resultante da nova Pesquisa de orgamentos familiares (POF), o ano de 2020
terd Transportes como o grupo de maior influéncia no resultado geral, seguido do grupo
Alimentacao e Bebidas.

Com essa nova configuragao metodoldgica, espera-se uma inflagao pressionada no
primeiro trimestre pelos custos dos combustiveis (influenciados pelo patamar da taxa de cambio)
e pela possivel elevacao do prego dos alimentos, decorrente de fatores sazonais. Mantendo-se o
atual patamar da taxa de cambio, o custo dos combustiveis apresenta-se como possivel vetor na
aceleracao dos precos no primeiro trimestre.

Juros: com novo corte, a taxa de juros alcanga 4,5% ao ano, o menor patamar da historia

Os juros futuros apontam decréscimo no curto prazo e elevagao, a partir de abril de 2020.
Nesse periodo, a diferenga entre as curvas do dia 13 de novembro e 9 de dezembro mostrou-se
pequena, chegando a 9,5 pontos base (pb). Destaca-se que tal tendéncia é desenhada, desde
outubro de 2019, com diferengas apenas para o periodo de janeiro de 2020.

A tendéncia desenhada pela curva de juros aponta para uma aceleragao nos juros, a partir
do segundo trimestre de 2020. E esperada uma continuidade do ciclo de afrouxamento monetario
e expansao do crédito. A expectativa aponta que os juros futuros sejam negociados por volta de
4,0% ao ano até o inicio de 2020, quando se espera que termine o ciclo de afrouxamento e inicie
um periodo de acomodagao da taxa basica de juros.

Grafico 3 - Brasil: Curva de Juros Futuros (DI x Pré), nos periodos selecionados, entre
janeiro de 2020 e janeiro de 2025 em percentual (outubro, novembro e dezembro de 2019)
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BOX 2: Fatores da alta da carne no Brasil

Em novembro, o IPCA do item Carnes elevou-se em 8,09. Esse resultado contribuiu
para a inflagao com 21 pontos percentuais. A pressao inflacionaria nesse item pode
ser explicada tantos por fatores internos quanto por fatores externos.

Fatores externos:
e Demanda Chinesa: De acordo com a Associacao Brasileira das Industrias =
Exportadoras de Carne (ABIEC), 24,5% do total produzido no Brasil foram
direcionados para a China. O aumento da demanda esta relacionado a uma crise de
oferta no referido pais, devido a crise da peste suina.

« Com a autorizagao para exportagao de mais frigorificos nacionais, a competigao
pela carne nacional foi acentuada

o O atual patamar da taxa de cambio é favoravel a exportagao pelos produtores
nacionais, dando possibilidade para maior ganho com a venda para o exterior.

Fatores internos:

e De acordo com o CEPEA, nos ultimos anos, houve uma maior taxa de abate de
vacas. Esse crescimento afetou a disponibilidade de bezerros, diminuindo assim a
produtividade do setor de carnes nacional.

e As festas de fim de ano corroboram com o aumento da demanda, gerando
competitividade com o setor externo e pressionando o nivel de pregos.

2.2.2 Produto Interno Bruto
A estimativa do PIB nacional cresceu 1,2% no terceiro trimestre de 2019, quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior, impulsionado pela Formagao Bruta de Capital Fixo

Segundo os dados das Contas Trimestrais do IBGE, a estimativa do PIB cresceu 1,2% no
terceiro trimestre de 2019, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Dentre as
atividades que contribuem para a geracao do Valor Adicionado, a Agropecuaria registrou
crescimento de 2,1% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior. Esse resultado pode ser
explicado, principalmente, pelo desempenho do milho (23,2%), do algodao herbaceo (39,7%) e da
laranja (6,3%).

A Indistria teve expansao de 1,0%, impulsionada pela Construcao, que apresentou
crescimento de 4,4%. Esse foi o segundo crescimento desse subsetor, apoés 20 trimestres
consecutivos de queda, em comparagao ao mesmo periodo do ano anterior. Em contrapartida, a
Industria de Transformacao registrou recuo de 0,5%, influenciada pela crise da Argentina. O setor
de Servigos também foi positivo, com crescimento de 1,0%, em comparagao ao mesmo periodo
do ano anterior, com destaque para Informacao e comunicagao (4,2%) e Comércio (2,4%).

Pela otica da Despesa, Formagao Bruta de Capital Fixo impulsiona PIB no terceiro trimestre de
2019

Em relacao a estimativa pela ética da demanda, considerando a mesma base de
comparagao, verificou-se que a Despesa de Consumo das Familias registrou expansao 1,9%,
influenciada pelo comportamento dos indicadores de crédito para pessoa fisica, bem como da
expansao da massa salarial real no terceiro trimestre de 2019. Ja a Formacao Bruta de Capital
Fixo cresceu 2,9% no terceiro trimestre de 2019. Esse aumento € justificado pelo crescimento
registrado na Construgado e na Produgao de Bens de Capital (+1,4%, no comparativo interanual,
segundo a Pesquisa Industrial Mensal de Producao Fisica — PIMPF.
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A Despesa de Consumo do Governo apresentou queda de 1,4%, em relagao ao terceiro
trimestre de 2018, influenciada pelo corte de despesa discricionaria. No setor externo, as
Exportagdes de Bens e Servigos cairam 5,5% e as Importagdes de Bens e Servigos subiram 2,2%
no terceiro trimestre de 2019. Dentre as exportagdes de bens, a queda é explicada, principalmente,
pelo recuo nos produtos da industria automotiva. Na pauta de importagoes de bens, destacam-
se 0s aumentos em metalurgia e derivados de petrodleo.

Tabela 1 - Brasil: Taxas de Crescimento do PIB trimestral em
2019 (Base: mesmo trimestre do ano anterior e acumulado ao
longo do ano anterior)

Jan. a
Otica da Demanda set./2019 3° Tri/2019
PIB 1,0 1,2
Consumo das familias 1,8 19
Consumo do governo -0,7 -1,4
FBCF 3,1 29
Exportagao -2 -5,5
Importagao
Otica da Oferta
Agropecuaria 1,4 2,1
Industria 0,1 1
Extrativa -2,7 4
Transformacgao -0,2 -0,5
SIUP 2,8 1,6
Construgéo 1,7 4,4
Servigos 1,1 1
Comércio 1,6 2,4
Transp., armaz. e correio -0,1 -1
Informagao e comunicagado 38 4,2
Atividades financeiras, de seguro e servigos
relacionados. 04 1,3
Atividades Imobiliarias 2,5 19
Outros Servigos 1,2 09
Adm., defesa, saude e educagao publicas e
seguridade social -0,1 -0,6

Fonte: IBGE, Contas Nacionais

De janeiro a setembro de 2019, a estimativa do PIB nacional registrou aumento de 1,0%

O PIB nacional cresceu 1,0% no acumulado do ano até o terceiro trimestre de 2019, em
relagao ao mesmo periodo de 2018. Pela 6tica da producao, a Agropecuaria obteve crescimento
de 1,4%; a Industria de 0,1%; e os Servigos registraram 1,1% de crescimento.

Dentre as atividades da Industria que registram resultado positivo, destacam-se:
“Eletricidade e gds, 4gua, esgoto, atividades de gestao de residuos” (2,8%) e “Construgao” (1,7%).
Por outro lado, apresentaram queda as “Industrias de Transformacgao” (-0,2%) e as “Industrias
Extrativas” (-2,7%). No setor de Servigos, alavancaram o crescimento, principalmente, os
segmentos: “Informagao e Comunicagao” (3,8%); “Atividades Imobiliarias" (2,5%); e “Comércio”
(1,6%).

Na analise, pela 6tica da demanda, considerando o mesmo periodo de comparagao, a
Formacao Bruta de Capital Fixo cresceu 3,1% e a Despesa de Consumo das Familias aumentou
1,8%. Em contrapartida, a Despesa de Consumo do Governo registrou variagao de -0,7%. No que
tange ao setor externo, as "Importacoes de Bens e Servigos" apresentaram expansao de 1,6%,
enquanto as “Exportagbes de Bens e Servigos” apresentaram queda de 2,0%2.

Em relagao a previsao para o ano de 2019, o boletim Focus® do Banco Central aponta um
crescimento de 1,10% no PIB nacional, com 1,56% de aumento na Agropecuaria, 0,34% na
Industria e 1,20% nos Servigos, tendo em vista a melhora nas condigoes de crédito, dada a

2 Para maiores informagoes, consultar a segao de Comércio Exterior.
3 Previsao de 06/12/19
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reducdo na taxa basica de juros (atualmente 4,5% a.a.), além da liberacao de recursos do Fundo
de Garantia por Tempo de Servigos (FGTS) e do “décimo terceiro*" do Minha Casa Minha Vida.

2.2.3 Agricultura
A producao de graos deve apresentar safra recorde de 240,8 milhoes de toneladas, em 2019,
impulsionada pelo milho

A producao estimada de graos deve apresentar safra recorde, no Brasil, em 2019, quando
se espera colher cerca de 240,8 milhdes de toneladas, de acordo com o Levantamento
Sistematico da Producgao Agricola (LSPA), realizado em outubro pelo IBGE. O resultado em
questao representa um aumento de 6,1% na produgao estimada em comparacao a 2018° (226
milhdes de toneladas).

Grafico 4 - Brasil: Estimativa da produgao das culturas de graos*, acompanhada pelo LSPA
do Brasil — 2018 e 2019 (mil toneladas)
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¢ A soja deve registrar uma produgao de 113 milhdes de toneladas, 4,1% menor que em
2018. Apesar do aumento na area colhida, um periodo de estiagem, no final do ano
passado, nos estados do Parana, Sao Paulo, Minas Gerais e Bahia, afetou a produtividade
da safra;

¢ O milho apresentou variagcao de 23,2% na producao estimada em outubro de 2019, em
comparacao a 2018. A segunda safra foi a grande responsdvel pelo crescimento do
plantio, apresentando rendimento médio 20,6% superior ao verificado no ano passado,
devido, sobretudo, as chuvas que favoreceram o desenvolvimento das plantas. Em
relacao ao levantamento de agosto, o rendimento médio também apresentou variagao
positiva, o que elevou a estimativa de producao para um patamar de mais de 100 milhoes
de toneladas;

4 Instituido pela Medida Proviséria 898, editada em outubro, o abono consiste no beneficio pago em dobro em dezembro.
Segundo a Caixa Econdmica Federal, que administra os pagamentos, 13,1 milhdes de familias estdo sendo atendidas pelo Bolsa
Familia em dezembro. Disponivel em: http://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2019-12/caixa-comeca-pagar-hoje-
decimo-terceiro-do-bolsa-familia

5 Dados de 2018, referentes ao LSPA realizado em dezembro.
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¢ O arroz apresentou leve melhora no levantamento de outubro, em relagao ao de agosto
de 2019 (+77 mil/t), contudo ainda permanece em queda, em comparagao com a safra do
ano passado, devido, principalmente, a substitui¢cao da cultura pela soja no Rio Grande do

Sul, principal estado produtor;

¢ O algodao foi a cultura que apresentou maior crescimento na produgao (39,7%), devendo
atingir um patamar recorde de 6,9 milhdes de toneladas. O carogo de algodao, que

corresponde a 61% do peso, segundo metodologia do IBGE, deve alcancgar cerca de 4,2

milhdes de toneladas.

Outra importante lavoura do pais, a cana-de-acgucar, registrou uma leve melhora no
rendimento médio no LSPA de outubro, em relacao a agosto, fato que elevou a estimativa de
producao para 666 milhoes de toneladas em 2019, patamar 11% inferior ao registrado em 2018.
Esse resultado foi decorrente da diminuicdo da area plantada ndao s6 na regiao Centro-Sul
(principal produtora), mas no pais em geral, uma vez que alguns produtores trocaram a cana por
outras culturas, como a soja.

Ja a mandioca registrou crescimento de 3,6% no levantamento de outubro em relagao a
2018, alcancando pouco mais de 20 milhoes de toneladas. Estima-se que os estados do Para
(20%) e Parana (17%) obterao a maior parte da produgao, ainda que essa cultura esteja presente
em todos os estados da federacao.

Safra brasileira de graos deve registrar producao 1% menor em 2020

De acordo com o Progndstico da produgao agricola de 2020, realizado pelo IBGE, a safra
brasileira de graos deve atingir 338,5 milhdes de toneladas no ano que vem, patamar abaixo do
estimado para 2019 (-1%).

Tabela 2 - Brasil: Progndstico da producgao agricola dos principais produtos,
para safra 2020 — comparativo entre as safras 2019 e as estimativas para 2020

TOTAL 240.820 238.462 -1.0

Algodao herbaceo 4.202 4198 -0.1
Amendoim 12 safra 548 573 4.5
Amendoim 22 safra 12 9 -29.4
Arroz 10.326 10.494 1.6
Aveia 939 904 -3.7
Centeio 9 8 -12.2
Cevada 408 340 -16.7
Feijao 12 safra 1.303 1.283 -1.5
Feijao 22 safra 1.171 1.102 -5.9
Feijao 32 safra 585 462 -21.1
Girassol 131 120 -8.7
Mamona 30 28 -5.7
Milho 12 safra 25.922 25.606 -1.2
Milho 22 safra 74.314 67.089 -9.7
Soja 113.018 118.372 4.7
Sorgo 2.566 2.563 -0.1
Trigo 5.304 5.284 -0.4
Triticale 30 30 -1.8

Fonte: IBGE

O principal responsavel pela variagao anual negativa deve ser o milho segunda safra, com
uma produgao de 67 milhdes de toneladas (7 milhées a menos que a estimada para 2019). Esse
resultado é decorrente das condi¢oes climaticas que permitiram, na safra de 2018/2019, uma
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antecipagao do plantio de soja, fazendo com que o milho segunda? safra (que é plantado
geralmente apos a colheita da soja) tivesse mais tempo para se desenvolver e para aproveitar as
melhores condic¢oes climaticas. Na safra 2019/2020, o mesmo fenémeno nao deve se repetir,
uma vez que o plantio de soja esta seguindo o ritmo “normal” ou com atraso em algumas regioes,
devido a demora no inicio das chuvas®.

De acordo com informagdes do Instituto Nacional de Meteorologia — INMET, no periodo
de 16/10/2019 a 15/11/2019, as chuvas concentraram-se no oeste da regiao norte e no extremo
sul do pais. J4 no mesmo periodo do ano passado, os maiores volumes cairam justamente nas
principais regides produtoras de graos, como os estados do Centro-Oeste, Sul e na regiao do
MATOPIBAY, favorecendo a safra de graos, conforme mencionado anteriormente.

Figura 2 - Brasil: Precipitacao acumulada nos periodos de 16/10/2018 a 15/11/2018 e
16/10/2019 a 15/11/2019
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Fonte: Instituto Nacional de Meteorologia — INMET

A soja, por sua vez, deve compensar parte da perda do milho, recuperando o patamar
antes previsto para a safra 2018/2019 de 118 milhoes de toneladas, consolidando o pais como
principal produtor mundial da commodity.

2.2.4 IndUstria
Producao industrial recuou 1,1% no acumulado até outubro de 2019

Segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE), a producao da industria brasileira
cresceu 0,8% em outubro, em comparagcao com o més anterior, puxada principalmente pelos
produtos alimenticios e farmacéuticos. Trata-se da terceira alta mensal consecutiva e o melhor
resultado para outubro desde 2012, quando houve avango de 1,5%. No acumulado do ano até
outubro, no entanto, o setor Industrial® recuou 1,1% em termos de produgao, efeito da queda na
Industria Extrativista de 9,5%. No acumulado de 12 meses, a produgao industrial caiu 1,3%,
prosseguindo com desaceleragao de perda iniciada em agosto.

6 Disponivel em: https://istoe.com.br/falta-de-chuvas-no-brasil-em-setembro-pode-afetar-safrinha-de-milho-diz-btg/.

7 Regiao que compde a maior parte do Maranhao, todo o estado do Tocantins, o sudoeste do Piaui e o oeste da Bahia,
considerada pela Embrapa como a grande fronteira agricola nacional da atualidade.

8 A referida pesquisa nao considera a Construgao Civil como componente do setor Industria.
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Ainda que apresentem queda na comparacao do acumulado do ano, esses dados
reafirmam a reagao da industria nacional, atrelada a melhora da demanda doméstica, em meio a
um cenario de queda da taxa basica de juros, inflagao em baixo patamar, expansao do crédito e
a recuperagao gradual do mercado de trabalho, que tem elevado o numero de ocupados e,
consequentemente, a massa de rendimentos.

Fatores sazonais ou pontuais, como a liberacao dos recursos do FGTS e a Black Friday,
impactaram o resultado da ponta, ao impulsionar a produgao para atender a alta da demanda.
Corroborando com esse fato, destaca-se que, em outubro, as fabricas de embalagens, segmento
“termoOmetro” da atividade industrial, produziram pela primeira vez mais de 334 mil toneladas de
caixas, acessorios e chapas de papelao, um aumento de 2,7% em relagao ao mesmo periodo de
2018.

Tabela 3 - Brasil: Variagao da producao industrial por categoria de uso — resultados mensais do
trimestre encerrado em outubro de 2019, em 12 meses e comparagao interanual: mensal,
acumulado do ano

% contra més anterior

Categoria de uso (com ajuste sazonal) Acum. Ano

Ago./19 Set./19 Out./19
Industria geral 1,3 0,3 0,8 1 -1,1 -1,3
Bens de capital 0,1 -0,4 -0,3 -2,9 04 0,2
Bens intermediarios 1,6 0,2 0,3 0,1 -2,2 -2,2
Bens de consumo -0,3 14 1,0 41 11 0,5
Bens de consumo duraveis -1,0 2,8 1,3 6,9 2,2 0,6

Bens de consumo semiduraveis e nao
duraveis
Fonte: PIM-PF/IBGE

-0,2 038 1,0 33 0,7 04

Na abertura por categorias de uso, destaca-se que a producao de Bens de Capital, que
reflete investimentos, recuou 0,3% em outubro de 2019, na comparagao com setembro do mesmo
ano, configurando a quarta queda em cinco meses, o que sugere uma potencial redugao da
dindmica dos gastos com investimentos, ligada a um ambiente ainda de incertezas. Todavia, o
resultado para os dez meses do ano ainda é positivo (0,4%). Na composigao da categoria,
ressalta-se o desempenho dos bens de capital voltados para a Construgao, que variou 4,4% no
comparativo interanual do acumulado do ano, refletindo o bom desempenho da Industria de
Construcao em 2019.

A producao de Bens Intermediarios, isto &, insumos industrializados usados no setor
produtivo, quando comparado ao acumulado do ano anterior, apresenta queda de 2,2%, em razao,
sobretudo, do fechamento de sitios de exploracao de minério de ferro na primeira metade do ano
de 2019.

No segmento de Bens Durdveis, no comparativo entre os acumulados de 2019 e 2018, a
producao do segmento mostrou avango de 2,2%, impulsionada, em grande parte, pela maior
fabricagao de eletrodomésticos da “linha branca" (12,5%). A categoria de Bens de Consumo
semiduraveis e nao durdveis, que reflete o consumo diario das familias, avangou 0,7% no
acumulado do ano, capitaneada pelas industrias de Bebidas (4,3%) e Alimentos (1,6%).

Industria de Transformacao apresentou perdas em 14 das 25 atividades

No indice acumulado de janeiro a outubro de 2019, frente a igual periodo do ano anterior,
a Industria de Transformagao apresentou perdas em 14 dos 25 ramos destacados. Dentre as
atividades, "Equipamentos de transporte” (-9,9%) exerceu o pior desempenho em termos de
variacao. Vale destacar também as contribuigdes negativas do ramo de “Manutengao de
maquinas e equipamentos” (-8,8%) e "Celulose e papel" (-3,7%).
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Por outro lado, dentre as dez atividades que cresceram em 2019, a principal influéncia, em
relacdo ao peso, foi “Veiculos automotores” (2,8%). Outras contribuicbes positivas relevantes
vieram de "Alimentos” (1,6%) e de "Derivados do petréleo e de biocombustiveis” (0,6%).

Grafico 5 - Brasil: Variagao mensal da producao fisica por atividade da Industria de
Transformagéao — variagao do acumulado de janeiro a outubro (%)

Produtos de metal

Bebidas

Veiculos automotores

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos
Alimentos

Minerais ndo-metalicos

Produtos diversos

M4aquinas e equipamentos

Derivados do petréleo e de biocombustiveis
Couro e calgados

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
Méveis

Vestuario

Fumo

Outros produtos quimicos

Metalurgia

Téxteis

Borracha e material plastico

Informatica, eletronicos e dpticos
Farmoquimicos e farmacéuticos

Cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene...

Celulose e papel

Madeira

Impressao e reprodugao

Manutencao de maquinas e equipamentos
Outros equipamentos de transporte

Fonte: PIM-PF/IBGE

I 54
I 35
I 2,8
. 1,8
. 1,6
15
. 15
- 1,2
m 06
102
10,1
0
-03 1
-06 W
-0,6 W
-1,6 .
-1,7 -
-1,9 .
-2,1 .
-2,5 I
-3,3 I
-3,7 I
-5,7 I
-8,6 I
-8,8 I
-9,9 I

Confianca do empresario industrial continua em trajetéria de alta em novembro, decorrente tanto
do sentimento de melhora da situacao corrente como das expectativas para os proximos meses

0 indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) alcangou 62,5 pontos em novembro.
0 aumento de 3,2 pontos na comparagao com outubro confirma a trajetéria de crescimento da
confianga iniciada em junho. Cabe destacar, nesse més, a percepcao de que a situacao da
economia esta melhor do que nos Ultimos seis meses — Indice de Condicdes Atuais — é a mais

alta, desde outubro de 2010.
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Grafico 6 - Brasil: indice de Confianga do Empresario Industrial, resultados mensais do
periodo de novembro de 2012 a novembro de 2019
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O ICEI de novembro de 2019 esta 0,7 ponto abaixo do registrado em novembro de 2018.
Ressalta-se, contudo, que atualmente a elevada confianga estd baseada tanto no sentimento de
melhora da situacao corrente quanto nas expectativas para os proximos meses. Em 2018, a
confianga do empresariado baseava-se, sobretudo, nas expectativas positivas, impulsionadas
pela eleigao.

Utilizacao da capacidade instalada apresenta ténue alta em outubro de 2019

A utilizagao da capacidade instalada (UCI) de outubro, estimada pela CNI, se estabeleceu
em 78%. O valor representa alta de 0,1 ponto percentual em relagao ao registrado em setembro e
€ 0,5 ponto percentual superior a outubro de 2018. Tem-se a mesma tendéncia auferida pelo
indice similar medido pela Fundagao Getulio Vargas (FGV), que registrou avango de 0,3 p.p., em
relagao ao trimestre anterior.

Grafico 7 - Brasil: Evolucao do nivel de utilizagao da capacidade instalada, entre outubro de 2012
e outubro de 2019
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A melhora no nivel de produgao e de confianga do empresario industrial corroboram com
o impacto da industria no PIB do terceiro trimestre, com avango de 0,8%, frente ao segundo
trimestre. Todavia, o desempenho foi desequilibrado: a Industria Extrativa e a Construgao
impulsionaram a alta, enquanto a Industria de Transformacao recuou 0,5% na comparagao
interanual. Esse resultado foi influenciado, sobretudo, pela redugao nas exportagdes para a
Argentina, principal mercado consumidor da industria automotiva nacional: de janeiro a outubro
de 2019, o Brasil exportou 186 mil automoveis e veiculos comerciais leves para a Argentina —
queda de 52% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado — acrescenta-se também a
desaceleragao no ritmo de crescimento mundial, especialmente da economia chinesa. Diante
desse quadro, a expectativa para o ano de 2019, segundo o relatério Focus do Banco Central,
publicado no dia 6 de dezembro, é de que a producao industrial tenha queda de 0,7% no ano,
refletindo ainda a lenta dindmica das montadoras, que estao com altos estoques, o que pode
afetar os nimeros da Industria de Transformacgao no ultimo trimestre do ano.

2.2.5 Comércio
Em outubro de 2019, as vendas do varejo ampliado cresceram pela sexta vez sequida na variacao
mensal, mas com redugao no ritmo de crescimento

O volume de vendas em outubro de 2019, quando comparado com setembro, cresceu
0,8%, influenciado pelas vendas do segmento “Veiculos, motos, partes e pegas” que tiveram alta
de 2,4%, conforme dados da PMC. A melhora desse segmento é confirmada pela venda de 253,4
mil unidades de veiculos novos, um crescimento de 7,9%, quando comparado ao més anterior,
segundo dados da Federagao Nacional da Distribuicao de Veiculos Automotores - FENABRAVE.
Continuando a analise do crescimento das vendas por segmento e conforme o peso na PMC,
“Materiais de Construgao” foi o segundo setor com crescimento mais expressivo, 2,1% na
variagao mensal. Esse crescimento é explicado em grande medida pelo aumento de 10,6% das
vendas de cimento em outubro, segundo dados do Sindicato Nacional da Industria de Cimento —
SNIC.

A variacao interanual do resultado do més de outubro de 2019 foi de 5,6% no volume de
vendas, com as contribuigdes dadas pelos segmentos "Veiculos, motos, partes e pegas” e
“Materiais de Construgao” que cresceram 9,2% e 6,5%, respectivamente. Considerando ainda o
peso das atividades na PMC, destaca-se, também, o segmento "Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios e bebidas", que apresentou alta de 2,6%, explicada pelo aumento do
consumo das atividades de "Servicos prestados as familias" que cresceu 2,5%, segundo a PMS
para esse mesmo periodo comparativo. Ja o segmento “"Materiais de Construgao”, segundo
dados da Associacao Brasileira da Indistria de Materiais de Construgcao — ABRAMAT, teve
crescimento ocasionado pela alta do consumo de cimento, apds quatro anos consecutivos de
qgueda nesse comparativo interanual; e pelo aumento do faturamento do setor de acabamentos
internos em 2,8%.

No acumulado do ano até outubro de 2019, o varejo ampliado cresceu 3,8% e novamente
0 segmento “Veiculos, motos, partes e pegas” foi o principal responsavel pela alta, ao acumular
vendas de 2,282 milhoes de veiculos neste periodo, conforme dados de vendas da FENABRAVE,
subindo 8,7%, quando comparado com o mesmo periodo de 2018. A alta das vendas de veiculos
novos, somada a melhora nas vendas de partes e pecas automotivas, contribuiu para o
crescimento de 10,5% na PMC. O segmento “Materiais de Construgao” cresceu 4,2%, devido as
vendas de 45,78 milhoes de toneladas de cimento, 3,6% maior que o ano anterior, segundo o SNIC.

0 volume de vendas no acumulado de 12 meses até outubro cresceu 3,8% e apresenta
estabilidade no ritmo de crescimento para os dois Ultimos meses de 2019. Essas perspectivas se
mantém positivas, face a melhora na confianga do consumidor e ao maior dinamismo do mercado
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de trabalho. Soma-se a esse quadro conjuntural, a liberagcao de saque do FGTS que teve limite
alterado de RS 500,00 reais para RS 998 reais, favorecendo 10 milhdes de trabalhadores e com
estimativa de injecdo de RS 2,5 bilhGes na economia.

Tabela 4 - Brasil: Variacao (%) dos indicadores do volume de vendas do Comércio Varejista,
segundo as atividades de divulgagao, em outubro de 2019 (Base Fixa 2014 = 100)

Mensal Anual Acum. 12 Participagao
no Varejo
Ampliado

Atividades

Ano
Ago.19  Set.19  Out.19 Out.19 meses

Comércio Varejista Ampliado (i, ii e iii) 1 38 100,0
Veiculos, motocicletas, partes e pegas (i) -1,5 12 24 9,2 10,5 10,4 24,2
Material de construgao (ii) -0,3 1,8 2,1 6,5 4,2 35 8,9
Comércio Varejista Restrito (i) 0,3 0,8 0,1 4,2 1,6 18 -
Combustiveis e lubrificantes -33 1,2 1,7 29 08 04 83
Hiper., super., prod. alim., beb. e fumo 0,5 0,3 -0,1 2,6 0,6 09 30,5
Tecidos, vestuario e calgcados -1,9 34 0,2 2,5 0,0 0,3 6,2
Méveis e eletrodomésticos -2,6 6,2 09 8,0 1,5 08 7,4
Art. farm., méd., orto., perf. e cosm. -0,1 0,7 12 73 6,5 6,6 52
Livros, jornais, revistas e papelaria -1,2 -2,1 -1,1 -13,3 -23,6 -24,5 0,6
Equip. e mat. escrit., inform. Comum. 39 -1,7 53 4,9 -0,1 -0,1 09
Outros art. uso pessoal e doméstico 0,2 1,8 0,3 8,3 5,6 6,3 7,8

Fonte: PMC, IBGE

2.2.5.1 Confianga do Empresdrio do Comeércio e Confianga do Consumidor
O Indice de Confianga do Empresario do Varejo Ampliado (ICOM) cresceu 1,2%, em comparagao
ao més anterior, segundo estudos da Fundagao Getulio Vargas (FGV)

Conforme aponta a FGV, o ICOM alcangou 98,4 pontos em outubro de 2019, representando
uma alta de 1,2%, em comparagcao ao més anterior, em razao do subcomponente que avalia a
situacao atual (3,25%). O subcomponente “situagdo atual” indica investimento em estoque e
aumento de contratagdes de mao de obra. Em comparagao ao mesmo periodo do ano anterior, o
ICOM subiu 4%, mostrando a recuperagcao da confianca do empresario do comércio que é
atribuida a proximidade das festividades do natal.

Por outro lado, o indice de Confianga do Consumidor (ICC) caiu 0,3% em sua variagdo
mensal e atingiu 89,4 pontos em outubro de 2019. Ainda no campo pessimista, o resultado indica
estabilidade. Apesar da queda na variagao mensal, o indicador segue em patamar 4,7% superior
ao do mesmo periodo do ano anterior. A manutencao do ICC abaixo dos 100 pontos sugere que
o consumidor segue cauteloso em tomar decisdes de gasto ou de equilibrar o orgamento familiar.
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Grafico 8 - Brasil: Evolucao do indice de Confianga do Comércio Varejista e do indice de Confianca
do Consumidor, de outubro de 2010 a outubro de 2019
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2.2.6 Servigos
0 volume do setor de servigos alcangou 90,4 pontos, apds crescer 1,2% no més de setembro de

2019, em comparagao ao més anterior

No Brasil, o volume de servicos cresceu 1,2%, no més de setembro de 2019, em
comparagao ao més anterior, conforme indica a Pesquisa Mensal dos Servigos — PMS. Contribuiu
para o crescimento da variagao mensal, o segmento de “Transportes, servicos auxiliares aos
transportes e correio” que avangou 1,6% em setembro de 2019, quando comparado ao més
anterior. As outras trés atividades que apresentaram variagao positiva foram: "servigos
profissionais, administrativos e complementares”, que cresceu 1,8%, “servicos prestados as
familias" com alta de 0,8% e "outros servigos" que subiu 0,5%.

Na comparacao entre setembro de 2019 e igual periodo do ano anterior, houve avango de
1,4% no volume do setor de Servigos, com alta em trés das cinco atividades de divulgagao, sendo
a principal o segmento de “Servigos de informagao e comunicagao” que subiu 2,2% e teve o maior
peso no resultado desse comparativo. Esse segmento foi alavancado pelo bom desempenho das
receitas das empresas de portais e provedores de contelido e ferramentas de busca na internet,
além de servicos de desenvolvimento e licenciamento de programas de computador
customizaveis.

No acumulado do ano de janeiro a setembro de 2019 e igual periodo de 2018, o setor de
servicos cresceu 0,6% com expansao de trés das cinco atividades pesquisadas pela PMS, e em
51,8% dos 166 tipos de servigos investigados. O maior impacto positivo nesse comparativo deve-
se ao segmento "Servicos de informacao e comunicagao” que subiu 2,9%, impulsionado pelas
atividades de desenvolvimento e licenciamento de programas de computador.

Analisando a variagao do acumulado dos ultimos 12 meses até setembro de 2019, o
volume de servigos, ao passar de 0,6% em agosto para 0,7% em setembro, indicou leve ganho de
dinamismo econémico. Nesse comparativo, pela ordem do peso de maior influéncia no calculo
da PMS, o segmento de “Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio” caiu 2% e foi
0 segmento que exerceu a maior pressao negativa sobre esse comparativo. Por outro lado, esta
o segmento de "Servigos de comunicacao e informatica" que subiu 2,7% e representa 30,4% do
peso no calculo geral do resultado do volume de servigos nesse comparativo.
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O Turismo cresceu 15,34% no volume em setembro de 2019, comparado ao més anterior,
alcangando 93,9 pontos. Na comparagao interanual entre setembro de 2019 e igual periodo do
ano anterior, o turismo cresceu 9,6%, alavancado pelo aumento das receitas de empresas de
locacao de automoveis.

2.2.7 Crédito
O crédito direcionado ao consumo das familias foi beneficiado pelo crescimento de 11% na
concessao de crédito livre para pessoas fisicas, no periodo de janeiro a setembro de 2019

0 consumo das familias foi impulsionado pelo crescimento de 11% na concessao de
crédito livre para pessoas fisicas, no periodo de janeiro a setembro de 2019, quando comparado
a igual periodo imediatamente anterior, conforme dados do Banco Central do Brasil (BACEN).
Esses dados evidenciam uma melhora no perfil da tomada de crédito com reducao do uso de
produtos bancarios de maior custo por outros de custo menor, o que devera ter um impacto
menor desses custos na renda das familias e, possivelmente, contribuira para a melhora na
capacidade de consumo.

A queda do custo do crédito e sua evolugcao podem ser analisadas através do Indicador
de Custo de Crédito (ICC), que considera os juros de todas as dividas nao quitadas divididas pelo
saldo total dessas mesmas dividas. Em 2019, observa-se uma redugao gradual do custo do
crédito, com o indicador caindo 0,17 ponto percentual de junho até setembro, alcangando 21,23
pontos.

Grafico 9 - Brasil: Variagao (%) do Indicador de Custo do Crédito ICC, de setembro de 2013 a
setembro de 2019
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Fonte: Banco Central do Brasil

0 maior volume de concessao de crédito dos ultimos sete anos apresentou um volume de
RS 1,59 bilhdo nos primeiros nove meses de 2019. Contribuem para a melhora da tomada de
crédito pelas familias, a lenta reducao da taxa de desocupacao que foi estimada em 11,8% no
trimestre moével de julho a setembro de 2019 e que era de 12,4% em julho a setembro de 2017,
segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — PNADc; e a reducao continua
da taxa basica de juros Selic que era de 6,5% em julho deste ano e, atualmente, encontra-se em
4,5%, segundo dados do Banco Central do Brasil.

Apesar da taxa basica de juros que se encontra em sua minima historica, as suas
continuas redugoes em 2019 ainda nao foram repassadas totalmente para todos os produtos do
mercado de crédito. Isso resulta em um spread bancario, que é a diferenca entre o que os bancos
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remuneram dos recursos captados e o quanto cobram em juros para a tomada de empréstimos
pelos consumidores, o qual, em setembro de 2019, foi de 45 pontos para pessoas fisicas,
resultado que o situa acima dos 40,7 pontos observados em dezembro de 2018.

Analisando a evolugao da série histérica do crédito, medida pelo BCB, desde o seu inicio
em marcgo de 2011, observa-se o avango do volume de recursos nos usos do cartao de crédito e
tomada de crédito pessoal que eram de RS 48 bilhdes e RS 24 bilhdes e, em setembro de 2019,
alcangaram RS 81.732 bilhdes e RS 34.886 bilhoes, respectivamente. Por outro lado, ocorreram
recuos na tomada de recursos considerados emergenciais pelo consumidor, como o cheque
especial que registrava R$ 38 bilhdes e o cartao rotativo e parcelado que registrava RS 24 bilhoes,
ambos em 2011, para atuais RS 31 bilhdes e RS 21 bilhGes, respectivamente, em setembro de
2019.

2.2.8 Financiamento Imobiliario
De janeiro a setembro de 2019, foram concedidos RS 54,7 bilhdes de crédito para aquisicao e
construcao de imoveis

O financiamento de imdveis com recursos da poupanca foi de RS 7,59 bilhdes em
setembro de 2019, o que representa o maior valor mensal desde maio de 2015. Comparado ao
més anterior, houve crescimento de 13,2%. Ja no comparativo interanual, a alta foi de 54,5%,
segundo dados da Associagao Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanca
(ABECIP). Contribuiram para esse resultado, a redugao das taxas de juros do financiamento
imobiliario, a contribuigao do acirramento da concorréncia entre bancos e a melhora da
capacidade de pagamento das familias.

De janeiro a setembro de 2019, foram concedidos RS 54,7 bilhdes de crédito para
aquisicao e construgao de imoveis, valor foi 34,1% maior, quando comparado ao mesmo periodo
do ano anterior. Em setembro, foram financiados 27,2 mil iméveis, quantitativo 3% maior que o
registrado no més anterior e 31,5% maior no comparativo interanual.

O setor de construcao de imoveis lancou 56.069 unidades no acumulado do ano até
agosto de 2019, cresceu 9,9%, quando comparado ao mesmo periodo em 2018. Somente em
agosto, foram langadas, em todo o pais, 7.683 unidades, segundo dados da Associacao Brasileira
de Incorporadoras Imobiliarias - ABRAINC.

Esses valores reforgam o reaquecimento das vendas e o langamento de novas unidades.
Segundo o Banco Central, apenas em julho de 2019, foram tomados RS 639,277 bilhes para
financiamento de imodveis residenciais, um crescimento de 0,39% na variagao mensal e 4,41%,
guando comparado ao mesmo més no ano anterior.

Considerando a composicao da carteira de crédito do SFN, o bom momento do setor
imobiliario o mantém como o segmento com maior saldo de participacao, no total do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), com 18,6% de participagao em setembro de 2019.

2.3 Comeércio Exterior e Balango de Pagamentos

2.3.1 Balango de Pagamentos
Investimentos estrangeiros diretos continuaram a compensar o déficit das transacoées correntes
no acumulado do ano

O Brasil registrou déficit corrente de US$ 45,7 bilhes, no acumulado de janeiro a outubro
de 2019, um aumento de USS$ 13,3 bilhdes, comparado ao mesmo periodo do ano passado. Esse
resultado decorreu principalmente da diminui¢cao no saldo da Balanga Comercial de Bens, que foi
33% menor que no mesmo periodo de 2018, devido, sobretudo, a queda na venda de bens de
capital.
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Tabela 5 - Brasil: Balango de pagamentos 2018 e 2019+ (USS bilhdes)

Discriminagéo 2017 2018 2::;':"“'3“ d°2%"1‘;* 1\;3;'1:’;’*
TRANSAGCOES CORRENTES -15,0 -41,5 -32,4 -45,7 41,0%
Balanga Comercial (Bens e Servigos) 26,0 17,3 14,1 -0,5 -96,5%
Balanca Comercial — Bens 64,0 53,0 435 29,1 -33,0%
Balanga Comercial — Servigos -379 -35,7 -29,4 -29,6 0,8%
Renda Primaria -43,2 -58,8 -46,2 -46,4 0,5%
Renda Secundaria 2,1 0,0 -0,3 1,3 371,6%
CONTA CAPITAL + FINANCEIRA -9,5 -42,0 -33,8 -48,1 42,2%
Conta Capital 04 04 04 0,3 -17,6%
Conta Financeira -9,9 -424 -34,2 -48,4 41,5%
Investimento Direto (IDE-IDP) -95,1 -152,3 -62,8 -43,4 -31,0%
Investimento Direto no Exterior 21,3 2,0 -2,0 18,8 828,7%
Investimento Direto no Pais 68,9 782 60,8 62,1 2,2%
Investimento em Carteira 17,7 6,9 -0,5 18,9 3457,1%
Outros Investimentos 14,1 21,2 15,4 -12,0 -22,1%
TRANSAGOES CORRENTES (%PIB) 0,7% 2,2% 2,1% 3,0% 44,9%
RESERVAS INTERNACIONAIS 374,0 374,7 380,3 369,8 -2,7%

Fonte: Banco Central do Brasil; *janeiro a outubro

« O saldo das contas Capital e Financeira atingiu déficit de USS$ 48,1 bilhdes, uma diferenca
de -14,3 bilhdes, em comparagao com 2018. Fato esse que se deveu, sobretudo, aos
resultados das rubricas de Investimento Direto no Exterior, Investimento em Carteira e
Outros Investimentos;

¢ Os Investimentos Diretos no Exterior aumentaram em 20,8 bilhdes, entre janeiro e outubro
de 2019, em comparagao com o ano passado. O aumento da participacao do capital de
residentes brasileiros em empresas estrangeiras (+USS$ 24,5 bi) foi o que mais contribuiu
para o resultado;

e Os maiores saldos nas aquisi¢oes (de residentes) de ativos em carteira, agoes, fundos de
investimentos e titulos de divida, além de uma retirada maior de investimentos
estrangeiros, contribuiram para o resultado de US$ 18,9 bilhGes na conta Investimento
em Carteira no acumulado do ano®. Por outro lado, o resultado negativo na conta Outros
Investimentos foi impactado, principalmente, pelo menor valor de saida de empréstimos
estrangeiros no pais;

¢ Os Investimentos Diretos no Pais (IDP) registraram um pequeno aumento de 2,2% no
acumulado de 2019, atingindo um total de USS$ 62,1 bilhdes, indicando que o pais esta
atraindo capital estrangeiro para investimentos produtivos e participagoes no capital de
empresas brasileiras. Com isso, a necessidade de financiamento externo (NFE), que é
calculada através da diferenca entre o déficit da conta corrente e o IDP, assinalou um total
de USS 16,4 bilhdes, indicando que ha entrada de capital externo suficiente para
compensar o déficit em conta corrente.

Segundo o Boletim Focus (06/12/2019), divulgado pelo Banco Central, o mercado espera
que, em 2019, o déficit corrente seja de USS 45 bilhGes, resultado que vem apresentando piora
nas revisoes das Ultimas semanas. Os Investimentos Diretos no Pais, por sua vez, devem encerrar
0 ano em US$ 75 bilhGes, patamar inferior ao de 2018 (USS$ 78 bilhdes).

9 Sobre a saida de capitais, consultar o Boletim de Conjuntura Econdmica do 3° trimestre de 2019. Disponivel em:
http://imesc.ma.gov.br/portal/Post/view/boletim-conjuntura/317
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2.3.2 Commodities

Cotacao de commodities: carne bovina teve a maior apreciacao, de janeiro a outubro de 2019,
enquanto o algodao foi o que mais se depreciou no periodo

A cotagao da carne bovina no mercado internacional variou 14,5%, entre os meses de
janeiro e outubro de 2019. Essa variagao foi consequéncia, principalmente, do aumento de
demanda da China. O surto de peste suina nesse pais atingiu fortemente a producao de carne de
porco, fazendo com que fosse necessario importar nao somente carne suina, mas também
bovina, para suprir a enorme demanda da populagao, aumentando o seu pre¢o no mercado
internacional.

0 algodao, por sua vez, se desvalorizou 10,3%, entre janeiro e outubro de 2019. Estoques
mais altos nos EUA e o prolongamento da disputa comercial com a China afetou para baixo o

preco desse produto. Vale lembrar que esse é um dos que sofreram tarifas adicionais por parte
da China como retaliagao aos EUA.

Grafico 10 - indice de Laspeyers para a cotacao internacional da soja, milho, carne

bovina, algodao e fertilizantes de janeiro de 2018 a outubro de 2019, baseado no prego
em dolares (USS) nominais (Base 2010 = 100)
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Fonte: Banco Mundial

A cotacao do minério de ferro teve alta de 16,2%, entre janeiro e outubro de 2019, no

mercado internacional, causada, principalmente, pela paralizagao parcial na producao da Vale,
apos o desastre em Brumadinho (MG) e pelos impactos do ciclone Verdnica na produgao
australiana. Entretanto, a partir do més de agosto, o minério passou a apresentar queda nos
precos, uma vez que a mineradora Vale esta autorizada a voltar a operar em algumas areas'?. De

modo geral, o baixo nivel de atividade no cendrio internacional tem feito com que os precos das
commodities minerais estejam com perspectivas para baixo.

10 Disponivel em: https://exame.abril.com.br/negocios/vale-obtem-aval-para-retomar-operacao-de-mina-em-mariana/
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Grafico 11 - indice de Laspeyers para a cotacao internacional do petréleo, aluminio,

minério de ferro e cobre, de janeiro de 2018 a julho de 2019, baseado no prego em ddlares
(USS) nominais (Base 2010 = 100)
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Fonte: Banco Mundial

2.3.3 Balanca Comercial

Saldo da Balanga Comercial brasileira alcangou USS 34,9 bilhdes, no acumulado de janeiro a
outubro de 2019

Na Balanca Comercial brasileira, foi registrado saldo de US$S 34,9 bilhdes, no acumulado
de janeiro a outubro de 2019, valor 26,5% menor que o registrado no mesmo periodo do ano
passado. A categoria de Bens de Capital (-21,4%) foi a que apresentou a maior redugao nas

exportacoes brasileiras, decorrente, especialmente, da queda nas exportacoes de avides, que
variou -24,9% em valor e -28,8% em quantidade.

Tabela 6 - Brasil: Balanga Comercial e Corrente Comercial de 2015 a 2019+, valores em US$
milhoes e variagao em (%)

(A) Exportacao Exportagao (B) Importagao Importagao | (A+B) Saldo | Saldo (A-B) Corrente
(US$S mi) (Var %) (US$ mi) (Var %) (US$ mi) (Var %) Comercial (US$ mi)
2015 190.971 -15,1 -171.459 -25,2 19.512 -569,8 362.430
2016 185.232 -3,0 -137.586 -19,8 47.683 1444 322.787
2017 217.739 17,5 -150.749 9,6 66.990 40,5 368.489
2018 239.889 10,2 -181.231 20,2 58.659 -124 421.120
2018+ 198.980 - -151.452 - 47.528 - 350.431
2019+ 185.536 -6,8 -150.615 -0,6 34.921 -26,5 336.150

Fonte: Ministério da Economia; *facumulado de janeiro a outubro

A categoria de Bens de Consumo (-6,2%) também impactou negativamente as
exportagoes, devido, sobretudo, a queda nas exportacoes de automoveis, ja que o principal
mercado consumidor desses produtos brasileiros, a Argentina, enfrenta uma grave crise
econdémica. Em termos de participacao, os principais produtos vendidos pelo Brasil, no
acumulado de janeiro a outubro de 2019, foram: soja (12,2%), 6leos brutos do petréleo (10,2%) e
minérios de ferro (9,0%).

Nessa mesma base de comparacgao, as importagoes registraram pequena queda de 0,6%,
permanecendo relativamente estaveis. As categorias Bens de Capital e Bens de Consumo
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apresentaram quedas de 5,6% e 6,3%, respectivamente, porém foram compensadas parcialmente
pelo aumento dos Bens Intermediarios (+3,1), que possuem o maior peso nas importagoes
brasileiras. Destaca-se que a pauta de importagao é bem mais diversificada que a de exportagao.
Os principais produtos importados em 2019 foram: dleo diesel (3,8%), plataformas de perfuragao
ou exploragao (2,6%) e 6leos brutos de petréleo (2,5%).

2.4 Mercado de Trabalho

2.41 Ocupacéao
Taxa de desocupacao declina para 11,6% no trimestre movel encerrado em outubro, atingindo

12,4 milhdes de pessoas

0 maior nimero de oportunidades de trabalho disponiveis, refletido pelo aumento de 1,4
milhdo de ocupados no comparativo interanual, contribuiu para a reducao da taxa de
desocupagao, que ficou em 11,6%, entre os meses de agosto e outubro de 2019, abrangendo um
total de 12,4 milhoes de pessoas desocupadas no pais, segundo a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua — PNADc.

Grafico 12 - Brasil: Taxa de desocupacao das pessoas na for¢a de trabalho, de 2012 a 2019,
em percentual (%)
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Fonte: PNAD Continua Mensal/IBGE; trimestre mével: agosto, setembro e outubro de 2019

Outro aspecto positivo foi a taxa de subutilizacao da forca de trabalho'', que assinalou
queda de 0,8 p.p., em relacao ao trimestre mével anterior, passando de 24,6% para 23,8%, o que
representa quase um milhao de pessoas a menos. Essa queda esta associada a um maior nimero
de pessoas trabalhando mais horas, o contingente de subocupados diminuiu 4,5%, em relacao ao
trimestre anterior, uma reducao de 332 mil pessoas. Seguindo a mesma trajetdria, 0 nimero de
desalentados caiu 4,5%, em relacao ao trimestre anterior, 217 mil pessoas a menos.

Taxa de informalidade no mercado de trabalho registra 41,2%, em decorréncia da alta no emprego
sem carteira assinada e do trabalho por conta propria

A populagao ocupada no pais somou 94,1 milhdes, o que significa um avango de 1,6%, em
relacao ao mesmo periodo do ano anterior. Portanto, apesar do desemprego ainda alto, os dados

" De acordo com o IBGE, é considerado subutilizado todo aquele que: a) estd desempregado; b) trabalha menos do que poderia;
¢) ndo procurou emprego, mas estava disponivel para trabalhar; ou d) procurou emprego, mas nao estava disponivel para a
vaga.
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do IBGE mostram que o mercado de trabalho prossegue em trajetéria de recuperagao gradual,
ainda que impulsionada pela informalidade, a qual, em 2019, atingiu nivel recorde.

Grafico 13 - Brasil: Evolugao da taxa de informalidade da populagao ocupada, em percentual
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Fonte: PNAD Continua Mensal/IBGE; trimestre mdvel: agosto, setembro e outubro de 2019

A taxa de informalidade no mercado de trabalho alcangou 41,2%, reunindo um contingente
de 38,8 milhdes de pessoas. Esse resultado deveu-se a dois recordes histdricos. O primeiro
refere-se ao nimero de empregados sem carteira assinada no setor privado que chegou a 11,9
milhdes de pessoas, o que representa alta de 2,4%, frente ao mesmo periodo de 2018. O segundo
recorde apontado na pesquisa estd associado a quantidade de trabalhadores por conta propria,
que chegou a 24,4 milhoes de pessoas, traduzida em um avancgo de 3,9%, em relagcao ao mesmo
trimestre do ano passado.

Grafico 14 - Brasil: Numero de ocupados por posicoes na
ocupacao (em mil pessoas) — categorias de empregos
informais e taxa de informalidade (%), no trimestre mével
encerrado em outubro
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de 2019
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Rendimento médio fica estavel, enquanto massa de rendimento real cresce 1,8%

O rendimento médio real auferido pelas pessoas ocupadas foi de RS 2.320, no trimestre
de agosto a outubro de 2019, registrando estabilidade, frente ao trimestre de maio a julho de 2019
e, também, na comparagao interanual.

Grafico 15 - Brasil: Rendimento médio real (RS) de todos os trabalhos e massa real de
rendimentos (RS bilhdes), de 2012 a 2019, inflacionados pelo IPCA a pregos de setembro de 2019
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Fonte: PNAD Continua Mensal/IBGE; trimestre mdvel: agosto, setembro e outubro de 2019

A massa de rendimento real recebida pelas pessoas ocupadas no pais foi estimada em
RS 212,8 bilhdes. Quando comparada ao trimestre mével anterior, cresceu 1,8%, ou seja, mais de
RS 3,7 bilhdes. O aumento significativo pode ser explicado por fatores como o aumento da
populacao ocupada e a diminuigcdao do nimero de pessoas subocupadas por insuficiéncia de
horas. Ressalta-se que o aumento da massa de rendimentos é um dos fatores que, juntamente
com a queda dos juros e a expansao da concessao crédito, tem contribuido para o aumento do
consumo das familias — importante componente de sustentagao do crescimento do PIB pela
Otica da despesa.
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BOX 3: Desocupacao entre jovens

Historicamente, a desocupagao sempre foi elevada entre os mais jovens. Quando considerada
arelagao entre a forga de trabalho e o nimero de pessoas desocupadas — taxa de desocupacao
- nessa faixa etaria, o percentual chegou a 20,8%, atingindo um total de 5,8 milhdes de jovens.
No Nordeste, o desemprego, nessa parcela da populagao, alcangou 25%, patamar préximo ao
resgistrado no Maranhao (24,9%).

1 QA QeSOCUPACU0 eniure jJOvens

2° Trimestre 2019 Taxa de desocupacdo Taxa de desocupacdo - 18 a 29 anos

Brasil 12,0% 20,8%
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Fonte: Pnadc

Diante deste quadro, o Governo Federal anunciou o Programa Verde Amarelo, com o objetivo
de gerar 1,8 milhdao de empregos para jovens de 18 a 29 até 2022. Dentre as principais medidas,
destacam-se: i) redugao de 30% a 34% dos custos para o empregador; ii) flexibilizagao do
trabalho aos domingos; iii) incentivo ao microcrédito; e iv) previsdo de mudangas juridicas
relacionadas a processos trabalhistas. A Medida Proviséria n® 905/19 ja esta em vigor, mas
depende do aval do Congresso Nacional para se manter valida.

242 Emprego Formal
No acumulado até novembro, todos os setores de atividade apresentaram saldo positivo

Segundo os dados do CAGED, o Brasil registrou saldo de 99,2 mil postos de emprego com
carteira assinada, em novembro de 2019. O saldo atual configura o oitavo més consecutivo de
geracao de empregos e o melhor resultado para o més desde 2010 (+138,2 mil).

No tocante ao acumulado de janeiro a novembro, foi registrado saldo de 948,3 mil novos
empregos. O pais gerou 64 mil postos de trabalho a mais, quando comparado ao mesmo periodo
de 2018 (+884,3 mil). Considerando a abertura setorial, sobressaiu-se o setor de Servigos (+495,6
mil), acompanhado pela Industria de Transformagao (+123,9 mil) e pelo Comércio (+123,6 mil).
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Tabela 7 - Brasil: Saldo de emprego formal por subsetor de atividade econdmica, em 2018 e
2019+, saldo mensal; Variagao Absoluta

Subsetores de Atividade Acumulado Novembro Variaqi(llc))_g;)soluta
Total 884.299 948.344 58.664 99.232 64.045
Extrativa Mineral 2.533 6.432 -744 -290 3.899
Industria de Transformacgao 122.703 123.931 -24.287 -24.815 1.228
SIUP! 9.731 6.512 -543 419 -3.219
Construcao Civil 70.795 117.218 -13.854 -7.390 46.423
Comeércio 85.230 123.621 88.587 106.834 38.391
Servigos 526.387 495.577 34.319 44.287 -30.810
Administragao Publica 12.849 16.220 -1.122 -652 3.371
Agropecudria 54.071 58.833 -23.692 -19.161 4.762

Fonte: CAGED — Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho (ME); * Acumulado de janeiro a novembro, com ajustes até
outubro; 'S.1.U.P — Servigos Industriais de Utilidade Publica
e Em ambito regional, todas as regides apresentaram geragao de vagas, no acumulado de
janeiro a novembro de 2019, com destaque para as regides Sudeste (+472 mil) e Sul (+208
mil);
e No Nordeste, Bahia (+42,0 mil), Maranhao (+15,3 mil) e Pernambuco (+15,1 mil) foram os
estados que mais geraram empregos com carteira assinada, fazendo com que a regiao
atingisse 112,1 mil novos empregos no ano.

2.5 Finangas Publicas
O resultado primario do Governo Central apresentou déficit de RS 63,8 bilhdes no acumulado de

2019, o que representa uma melhora de 14,9% no comparativo interanual

Em outubro de 2019, o resultado primario do Governo Central, composto por Tesouro
Nacional, Banco Central e Previdéncia Social, foi superavitario em RS 8,7 bilhdes, frente ao
superavit de RS 9,5 bilhdes observado em outubro de 2018. A decomposi¢do desse resultado
evidencia que o Tesouro Nacional e o Banco Central exibiram superavit de RS 23,3 bilhoes,
enquanto a Previdéncia Social (RGPS) apresentou déficit de RS 14,6 bilhdes.

Tabela 8 - Brasil: Resultado primario do Governo Central, em outubro de 2019, acumulado de janeiro
a outubro de 2019, em RS milhdes constantes de outubro de 2019, corrigidos pelo IPCA e taxa de

crescimento real (%)
X T ET )
(janeiro — outubro)

Descrigao

I. Receita Total 1.545.618 134.799 -04 -566 1.283.393 1,1 13.756
II. Transf. por repartigao de rec. 267.358 18.178 3,1 549 223.434 4,8 10.245
Il. Receita Liquida (I-11) 1.278.260 | 116.620 -0,9 -1.115 1.059.959 0,3 3.511
IV. Despesa Total 1.406.670 107.947 0,0 -39 1.123.791 -1,0 -11.831
V. Fundo Soberano do Brasil 4217 0 - 0 0 -100,0 -4.217
VI. Primario Governo Central -124.193 8.673 -11,0 -1.076 -63.832 -14,8 11.125
VII. Resultado Primario/PIB -1,75 1,41 - - -1,08 - -
Resultado Previdéncia Social

(RGPS) -203.180 -14.635 8,0 -1.079 -180.971 3,1 -5.377

Fonte: STN
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Com o resultado de outubro, o déficit primario do Governo Central, no acumulado de 2019,
chegou a RS 63,8 bilhdes, ante déficit de RS 74,9 bilhdes no mesmo periodo de 2018, o que
representa uma melhoria de 14,8%, em termos reais, sendo esse o melhor resultado acumulado
para os dez primeiros meses do ano, desde 2016.

Esse resultado é composto por um superavit de RS 117,1 bilhdes do Tesouro Nacional e
do Banco Central e por um déficit de RS 181,0 bilhdes na Previdéncia Social (RGPS). A redugao
real do déficit primario do Governo Central, no acumulado até outubro de 2019, ante 0 mesmo
periodo do ano passado, decorreu, principalmente, da diminuigao das despesas discricionarias,
cujo resultado foi RS 16,7 bilhdes inferior ao do mesmo periodo de 2018, e do aumento real das
receitas liquidas de RS 3,5 bilhdes.

A analise desagregada da Receita Total, no acumulado até outubro, evidencia que o
incremento de RS 3,5 bilhdes no comparativo interanual deveu-se, sobretudo, ao aumento:

e da Arrecadagao Liquida para o RGPS (+2,9%), explicada, em parte, por mudangas
ocorridas, a partir da Lei n® 13.670/2018 que, dentre outras medidas, revogou a
desoneragao da folha de pagamentos para varios setores econémicos'?. Além dessa
mudangca, também ocorreram recolhimentos extraordinarios de cerca de RS 1,5 bilhdo nos
meses de junho e outubro que influenciaram o resultado do acumulado do ano;

e das Receitas Administradas pela Receita Federal do Brasil — RFB (+0,6%) impulsionadas,
sobretudo, pelo aumento da arrecadagao do Imposto sobre a Renda (+6,3%), refletindo o
crescimento do trabalho assalariado e da aposentadoria dos setores publico e privado; e
da rubrica Outras Receitas Administradas pela RFB (+45,5%), cujo aumento foi
influenciado pela reclassificagdao do residuo de estoques de parcelamentos especiais
ocorrida em maio de 2018. Cabe destacar que o estoque de tributos reclassificados nessa
ocasiao totalizou RS 7 bilhdes.

Tabela 9 - Brasil: Receita Total desagregada em 2018, em outubro de 2019 e no acumulado de
janeiro a outubro de 2019, em RS milhdes constantes de outubro de 2019, corrigidos pelo IPCA,
taxa de crescimento real (%) e Variagao Absoluta

Acumulado
(jJaneiro — outubro)
Descricao “ .

I. Receita Total 1.545.618 | 134.799 -04 -566 | 1.283.393 1,1 13.756
Receita Administrada pela RFB, exceto
RGPS 943.083 80.583 -0,7 -601 791.712 0,6 4.657
Imposto de Importagao 42.332 4.236 4,8 192 36.341 1,1 392
IPI 57.716 4.444 -10,1 -500 43.850 -8,2 -3.928
Imposto sobre a Renda 378.230 33.896 11,6 3.514 331.204 6,3 19.733
I0F 38.290 3.326 73 226 33.376 58 1.840
COFINS 261.782 20.043 -13,1 -3.028 198.344 -8,2 -17.654
PIS/PASEP 68.856 5.301 -79 -456 54.230 -4.8 -2.708
CSLL 81.982 8.948 19,7 1.473 73.540 35 2.467
CPMF 0 0 - 0 0 - 0
CIDE Combustiveis 4142 244 3,1 7 2.342 -35,1 -1.268
Outras Adm. pela RFB 9.753 144 -934 -2.030 18.487 45,5 5.783
Incentivos Fiscais -15 0 - 0 -48 2799 -35
Arrecad. Liq. para o RGPS 406.932 33.947 33 1.096 328.542 29 9.310
Receitas nao adm. pela RFB . 195.617 20.268 -5,0 -1.061 163.186 -0,1 -176
Il. Transf. por reparti¢do de rec.TICAO | 267358 | 18.178 3,1 549 223.434 48  10.245
11l. Receita Liquida (I-11) 1.278.260 116.620 -0,9 -1.115 1.059.959 0,3 3.511

12 Alguns setores excluidos do beneficio da desoneragdao foram os de: hotéis, medicamentos, transporte
ferroviario de cargas, transporte maritimo, etc. Para maiores informacoes, ver:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_At02015-2018/2018/Lei/L13670.htm.
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Quanto ao desempenho da Despesa Total, observou-se que a reducao de RS 11,8 bilhdes
no comparativo interanual foi influenciada, sobretudo, pela retracao de 17,0% nas despesas
discricionarias. Na abertura por fungoes, os componentes dessa rubrica que apresentaram as
maiores redugdes, em termos absolutos, foram: Educagao (-RS 3,4 bilhdes), Saude (-RS$ 3,0
bilhdes) e Defesa (-RS$ 2,6 bilhdes).

Tabela 10 - Brasil: Despesa Total desagregada em 2018, em outubro de 2018 e 2019,
acumulado de janeiro a outubro de 2018 e 2019, em RS milhdes constantes de outubro de
2019, corrigidos pelo IPCA, taxa de crescimento real (%) e Variagao Absoluta

Acumulado
Descrigao Cresc.
127?9 Var. Abs.
Despesa Total 1.406.670 | 107.947 0 -39 1.123.791 -1,0 -11.831
Beneficios Previdenciarios 610.112 | 48.582 4,7 2.175 509.513 30 14687
Pessoal e Encargos Sociais 310.207 | 23.719 2,4 561 252.689 1,1 2.631
Outras Despesas Obrigatorias 209.865| 13.528 -8,3 -1.230 165.395 -5,9 -10.454
Desp. do Poder Exec. suj- 2 Prog. | 576486 | 22.118 65| -1.545 196.195  -87 -18.696
Obrigatdrias com Controle de Fluxo 142.748 | 12.154 1,3 155 114.547 -1,7  -1.990
Beneficios a servidores publicos 13.703 1.146 -6,5 -80 11.369 -1,7 -202
Bolsa Familia 31.605 2.447 -6,1 -160 25.844 -0,8 -219
Saude 85.649 7.727 6,8 495 69.545 0,1 52
Educagao 6.705 541 0,8 4 5.061 -5,4 -291
Demais 5.085 293 -26,2 -104 2.727 -32,8 -1.331
Discriciondrias 133.737 9.963 -14,6 -1.700 81.648 -17,0 -16.705
Saude 30.524 2.256 -0,7 -15 20.899 -126  -3.009
Educagao 26.033 2.095 -5,2 -116 15.815 -180  -3.481
Defesa 15.875 1.368 54,5 483 7.275 -26,1 -2.575
Transporte 11172 942 -23,0 -282 7.002 -21,2 -1.883
Administragao 8.173 852 23,5 162 5.408 -18,7 -1.247
Ciéncia e Tecnologia 4.418 274 -36,1 -155 2.427 -25,7 -841
Seguranca Publica 3.651 258 -28,5 -103 2.560 -11,8 -343
Assisténcia Social 3.453 238 -15,7 -44 1.948 -29,2 -804
Demais 30.440 1.681 -49,2 -1.631 18.313 -12,1 -2.521
Fonte: STN

Cabe destacar, entretanto, que o resultado do leilao da cessao onerosa, que arrecadou
cerca de RS 70,0 bilhdes, e o recebimento de receitas extraordinarias com a venda de ativos de
estatais permitiram a liberacao total dos recursos que foram contingenciados, ao longo do ano
corrente. Ademais, com o recebimento desses recursos, a perspectiva é a de que o resultado
primario do Governo Central em 2019 seja de um déficit de RS 95,8 bilhdes, segundo projecoes
da Instituicao Fiscal Independente (IFl), valor inferior a meta estipulada na Lei de Diretrizes
Orgamentarias (LDO), correspondente a R$ 139,0 bilhdes.

O resultado primario do setor publico consolidado registrou um déficit de RS 33,0 bilhdes, mas a
expectativa € que encerre o ano abaixo da meta estipulada na LDO

O setor publico consolidado (Governo Central, estados, municipios e estatais, com
excecgao da Petrobras e da Eletrobras), por sua vez, registrou um superavit de RS 9,4 bilhdes, em
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outubro de 2019, o equivalente a 1,54% do PIB. Desse resultado, o Governo Central foi responsavel
por um superavit de RS 8,5 bilhdes (1,4% do PIB), enquanto os governos regionais apresentaram
déficit de RS 215,5 milhdes (0,04% do PIB) e as empresas estatais um superavit de RS 1,1 bilhdao
(0,2% do PIB).

No acumulado até outubro de 2019, o resultado primario do setor publico consolidado foi
deficitario em RS 33,0 bilhdes (0,56% do PIB), valor inferior ao observado no mesmo periodo do
ano anterior, que foi deficitario em RS 51,5 bilhdes. Na composigao desse resultado, o Governo
Central foi responsavel por um déficit de RS 54,6 bilhdes (0,93% do PIB), enquanto os governos
regionais e as empresas estatais apresentaram superavits de RS 19,4 bilhdes (0,33% do PIB) e RS
2,1 bilhoes (0,04% do PIB), respectivamente.

Ja no acumulado de 12 meses até outubro de 2019, o resultado primario do setor publico
consolidado foi deficitario em RS 89,7 bilhdes (1,27% do PIB). Na composigao desse resultado, o
Governo Central foi responsavel por um déficit de RS 104,4 bilhdes (1,47% do PIB), enquanto os
governos regionais e as empresas estatais apresentaram superavits de RS 12,0 bilhdes (0,17%
do PIB) e RS 2,6 bilhGes (0,04% do PIB), respectivamente.

Grafico 16 - Brasil: Decomposig¢ao do resultado do setor publico consolidado em % do PIB, no
acumulado de 12 meses até outubro de 2019
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De acordo com a IFl, a expectativa é a de que 0s governos regionais e as empresas
estatais apresentem um superavit de RS 9,5 bilhes em 2019, o que contribuira para que o déficit
do setor publico consolidado encerre o ano em RS 86,3 bilhdes, resultado inferior a meta
estipulada na LDO, de RS 132,0 bilhées.

Em outubro de 2019, a Divida Bruta do Governo Geral foi correspondente a 78,27% do PIB,
representando um aumento de 1,22 p.p. no comparativo interanual

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG), em outubro de 2019, foi correspondente a 78,27%
do PIB (o equivalente a RS 5,54 trilhdes), representando uma redugéo de 0,76 p.p., em relagéo ao
més anterior. Os fatores que contribuiram para essa redugao, segundo o Banco Central do Brasil,
foram: os resgates liquidos de divida do governo geral (redugao de 0,8 p.p.), a incorporagao de
juros nominais (aumento de 0,5 p.p.), o crescimento do PIB nominal (reducdo de 0,3 p.p.) e a
valorizagao cambial do més (redugao de 0,2 p.p.).
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No comparativo interanual, a relagao DBGG/PIB apresentou um crescimento de 1,2 p.p.
Esse resultado foi decorrente da incorporacao de juros (aumento de 4,8 p.p.), de resgates liquidos
da divida (redugao de 1,1 p.p.) e da variagao positiva o PIB nominal (redugao de 2,9 p.p.).

Grafico 17 - Brasil: Divida Bruta do Governo Geral e Divida Liquida do Setor Publico, em
percentual do PIB, de 2007 a outubro de 2019
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Ja a Divida Liquida do Setor Publico (DLSP), em outubro de 2019, foi correspondente a
55,88% do PIB (RS 3,96 trilhdes), representando um aumento de 0,54 p.p., em relagdo ao més
anterior. De acordo com o BCB, esse resultado foi influenciado, principalmente, pela valorizagao
cambial de 3,8% no més (aumento de 0,7 p.p.), pela incorporagao de juros nominais (aumento de
0,3 p.p.), pelo superavit primario (redugdo de 0,1 p.p.) e pelo crescimento do PIB nominal
(aumento de 0,2 p.p.).

No comparativo interanual, a DLSP apresentou um aumento de 1,8 p.p., influenciada pelos
seguintes fatores: incorporagao de juros nominais (aumento de 4,3 p.p.); déficit acumulado
(aumento de 0,5 p.p.); desvalorizagao cambial (redugao de 0,6 p.p.); ajuste de paridade da cesta
de moedas que integram a divida externa liquida (redugéo de 0,5 p.p.); e crescimento do PIB
nominal (redugao de 2,0 p.p.), de acordo com o BCB.

Cabe destacar que o panorama atual de baixa inflagao e de redugao dos juros no cenario
mundial tem influenciado a queda na taxa Selic (conforme evidenciado na segao de Inflagéo), o
que contribui para a reducao do custo da divida publica. No entanto, de acordo com projecoes
realizadas pela Secretaria do Tesouro Nacional, a DBGG deve apresentar uma reversao da
trajetéria de alta somente em 2023.
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3 ABRANGENCIA ESTADUAL
3.1 Nivel de Atividades
311 Produto Interno Bruto

A taxa de crescimento estimada para o PIB do Maranhao em 2019 foi mantida em 0,98%,
assim como para os anos posteriores até 2022, tendo em vista que para o intervalo de 2020 a
2022, nao foram observadas fortes mudangas nas perspectivas para a economia maranhense, a
ponto de afetar significativamente as projecoes atuais.

Grafico 18 - Maranhao: PIB nominal (RS milhdes) e taxa de crescimento real do PIB — 2010 a 2022 (%
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Fonte: IBGE; IMESC; *Elaboragao (estimativas 2018-2019 e projegdes 2020-2022)

O resultado de 2017 foi oficialmente divulgado pelo IMESC, em conjunto com o IBGE, no
més de novembro de 2019, e apontou uma significativa recuperagao no PIB maranhense (+5,3%).
Esse resultado foi explicado, basicamente, pela recuperacao do setor agropecuario maranhense,
com destaque para a produgao de graos, somado ao bom desempenho do setor Tercidrio, que foi
influenciado por dez das 11 atividades que compdem o setor, com predominancia nos segmentos
de Comércio e Administracao Publica, os quais possuem maior peso e apresentaram crescimento
de 6,2% e 3,0%, respectivamente.

E importante ressaltar que as politicas anticiclicas implementadas pelo Governo do
Estado nas areas de saude, seguranga, educagao, infraestrutura, entre outras foram também
incisivas para o expressivo crescimento do PIB maranhense em 2017.

Agropecuaria: o crescimento foi reavaliado para -2,3% em 2019, devido ao desempenho da safra
de mandioca

De acordo com a estimativa'® de safra do IBGE para o Maranhao referente a outubro,
apesar da producao de graos no estado ter mantido a expectativa positiva para o ano em +11,0%,
o crescimento estimado para o Valor Adicionado da Agropecudria no estado foi revisado para -
2,3%, ante a -1,1%, conforme divulgado no Boletim de Conjuntura Econémica Maranhense do
trimestre anterior.

13 Consultar segao referente a produgao agricola.



45

Vale ressaltar que a produgao de mandioca, segundo a metodologia empregada no
calculo das Contas Regionais, faz parte da atividade de "Cultivo de lavouras temporarias nao
especificadas e servigos relacionados a agricultura”, cujo peso na atividade da Agricultura gira
em torno de 20,1%. Devido a isso, a queda na produgao dessa cultura afeta fortemente o resultado
do Valor Adicionado — VA do setor Primario.

Por outro lado, adianta-se que a expectativa para a safra vindoura é de crescimento na
producgao de graos em 6,0%, segundo o prognédstico de safra para 2020. O grande destaque vai
para a soja, com a expectativa de superar 3 milhdes de toneladas (+11,0%), o que pode dar um
novo impulso ao desempenho do setor agropecuario maranhense.

Industria: o crescimento para 2019 foi mantido em 1,2%, com perspectivas de recuperacao

De acordo com as reavaliagoes para o VA da Industria, manteve-se o crescimento
esperado para 2019 em 1,2%. A Construcao Civil, que contribui com cerca de 38% do VA do setor
Secundario maranhense, apresentou significativo aumento no nimero de ocupados no terceiro
trimestre de 2019, em comparagao com o trimestre imediatamente anterior (+15,0%), segundo
dados da PNAD continua trimestral. Do mesmo modo, o CAGED continua apontando recuperacao
na Construgao Civil, com destaque para a atividade de Instalagdes Elétricas (+1.000 empregos).

De outro modo, a lenta recuperagao da Industria Extrativa (producao de Gas Natural) que,
apesar de ter apontado um crescimento contra o trimestre anterior, ainda continua negativa no
resultado acumulado do ano em comparagao ao ano passado. Caso contrario, o setor Secundario
poderia ter apresentado um crescimento estimado maior neste trimestre.

A mesma situagao aplica-se aos Servigos de Utilidade Publica (SIUP), com destaque para
a "Geragao de Energia". No resultado do trimestre, essa atividade aponta uma leve recuperagao,
mas no acumulado do ano até setembro, indica ainda uma queda, em relagao ao mesmo periodo
do ano anterior. Essa atividade representa 55% do SIUP.

Servigos: o resultado desse setor foi reavaliado para 1,4%, em virtude da dindmica positiva do
Comércio e da Administragao Publica

E sabido que o setor Terciario responde por mais de 70% do nivel de atividades
econbémicas do Maranhao, contribuindo o Comércio com 19,1% do setor, enquanto a
Administracao Publica contribui com 40,8%, segundo dados oficiais do PIB, referentes ao ano de
2017.

Devido a aspectos conjunturais recentes, o crescimento no setor de Servicos maranhense
deu-se, em virtude da recuperagao, ainda que lenta, do Comércio e da Administragao Publica. No
caso da primeira atividade, tanto o aumento no nimero de empregos formais, segundo o CAGED,
quanto o crescimento no Comércio Varejista Ampliado, de acordo com a PME, corroboraram para
que o resultado do setor Terciario apresentasse melhora no terceiro trimestre.

De acordo com o CAGED, dados para outubro apontaram um aumento de 1,2 mil postos
de trabalho no Comércio, enquanto a PMC indicou um crescimento, ainda que timido, de 0,2% no
Varejista Ampliado e 0,3% no Varejista Restrito, no acumulado do ano. Com esses dados, a
expectativa é que o setor Terciario maranhense possa ser reavaliado positivamente, conforme
haja a consolidacao dos dados referentes ao 4° trimestre.
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Grafico 19 - Maranhao: Variagdao em volume do Valor Adicionado do PIB, segundo os setores de
atividade economica (valores em %) — 2011 a 2019
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E importante mencionar que as projecdes de PIB desenvolvidas pelo IMESC sdo
trimestralmente atualizadas, a medida que os indicadores econémicos sao consolidados e
divulgados pelas fontes oficias. Dessa forma, é possivel delinear um cenario mais consolidado e
aderente a dinamica econémica estadual.

Para o ano de 2020, a expectativa é de crescimento no PIB estadual em torno de 4,0%,
pois além da perspectiva de safra de graos, que podera crescer até 6,0%, pressupoe-se a
continuidade das politicas de investimento publico e a atragao de investimento privado no estado
do Maranhao. Esses fatores deverdao impactar em setores estratégicos como, a Agropecudria, a
Industria da Construgao, assim como o setor Terciario, com destaque para a Administracao
Publica.

3.1.2 Agricultura
Estimativa da producao graneleira maranhense registra 11% de crescimento, em relagao a 2018,
patamar recorde de 4,9 milhdes de toneladas

De acordo com o LSPA, referente a outubro de 2019, a produgao de graos para o ano
corrente continua estimada em 4,9 milhdes de toneladas (t), um recorde para o estado. Em
comparacao com a safra de 2018, o crescimento esperado é de 11%. A segunda safra do milho
foi a principal responsavel pelo crescimento expressivo, uma vez que apresentou variagao de
157%, em relacao ao ano passado. Destacaram-se ainda, a melhora na produtividade do milho e
do sorgo, o que ajudou a elevar em 17% o rendimento médio dos graos no estado.
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Grafico 20 - Maranhao: Estimativa da produgao das principais culturas acompanhadas pelo

LSPA — 2018 e 2019* (mil toneladas)
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A producao de milho deve alcangar um patamar de 1,8 milhao de toneladas, de acordo
com o LSPA de outubro de 2019, o que representa uma variagao de 36,7%, em relacao a safra de
2018. Destaca-se que, em 2018, a estiagem prejudicou a produtividade da lavoura, em especial,
na segunda safra. J4 em 2019, as condig¢oes climaticas ajudaram a elevar o rendimento médio e

arecuperar as perdas.

e Para a safra 2019/2020, a CONAB estima uma produgao de 1,05 milhao de toneladas na
primeira safra (+6,6%) e 773 mil toneladas na segunda safra (-3,9% em comparagao com
a safra de 2019). A diminuicdo na segunda safra deve-se, assim como em ambito
nacional, a menor janela de plantio, uma vez que a safra de soja esta com perspectiva de
ser plantada mais tarde do que no ano passado, dificultando o plantio do milho de

segunda safra;

e Os municipios que devem apresentar as maiores quantidades produzidas de milho em
2019 sao: Balsas (450 mil/t), Tasso Fragoso (300 mil/t) e Sdo Raimundo das Mangabeiras
(150 mil/t). Vale destacar que a produgao de milho representa 36,5% da produgao total de

graos no estado.



48

Grafico 21 - Maranhao: Estimativa da participagao das
principais culturas no total de graos produzidos no
Maranhao, em outubro de 2019 (%)
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Fonte: LSPA/IBGE; *Valores referentes ao caroco de algodao

0 arroz, por sua vez, apresentou variagao negativa na comparagao com 2018, um recuo
de 26,8%. O Censo Agropecuario de 2017 mostrou que a produgao estava superestimada, fazendo
com que os dados de producao estimada tivessem de ser revisados nos levantamentos
seguintes.

Quanto ao algodao, em relagao a safra passada, estima-se que a produgao deva crescer
13,4%.

¢ O carogo de algodao, que representa 61% do peso do total de algodao herbaceo colhido,
esta estimado em 63,4 mil toneladas (1,4% do total de graos), sendo o mesmo produzido
em apenas trés municipios (Balsas, Tasso Fragoso e Alto Parnaiba).

A mandioca, assim como o arroz, estava superestimada antes da realizacao do Censo
Agropecuario de 2017 e deve apresentar uma producao de 439 mil toneladas neste ano, patamar
inferior ao estimado no ano passado (1,26 milhdo de toneladas). Atualmente, a produgao de
mandioca abrange 216 municipios, sendo mais expressiva em Cachoeira Grande, Tuntum e
Barreirinhas.

A cana-de-acucar deve registrar uma producao de 2,8 milhoes de toneladas, variagao de
15,7% (quarta maior do Brasil), em relagao a safra passada. Os municipios com maior produgao
em 2019 devem ser Sao Raimundo das Mangabeiras (1,3 milhdes/t), Campestre do Maranhao
(400 mil/t) e Aldeias Altas (300 mil/t).

Safra maranhense de graos deve registrar producao 6,3% maior em 2020

De acordo com o prognostico da produgao agricola realizado pelo IBGE, o Maranhao
deverd produzir, em 2020, cerca de 5,2 milhoes de toneladas de graos, 6,3% a mais que em 2019.
A principal responsavel por esse resultado é a soja, que deve produzir 11% a mais, em
comparagao com a safra desse ano, devido, sobretudo, ao aumento de 9,3% no rendimento médio
da lavoura. O milho, por sua vez, deve registrar patamar semelhante ao de 2019, de
aproximadamente 1,8 milhdo de toneladas (-0,9%).

Em relagao as outras culturas, a cana-de-agucar deve atingir 2,9 milhdes de toneladas,
4,0% a mais que na safra 2018/2019. Isso se deve, principalmente, ao aumento de 3,2% no
rendimento médio da lavoura. Ja para a mandioca, apesar do crescimento de 4,4% no rendimento
médio, estima-se produgao 2,1% menor do que a da safra anterior, uma vez que a area plantada
deve apresentar recuo de 7,0%.
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3.1.3 Industria Maranhense
Sondagem aponta aumento do volume de produgcao em 0,38% no comparativo de doze meses

Com valor adicionado' equivalente a 1,13% do resultado nacional e 8,51% do resultado
do Nordeste, o setor industrial maranhense tem apresentado resisténcia, porém influenciado pela
tendéncia nacional. Em setembro de 2019, a industria nacional apresentou o quarto trimestre
consecutivo de queda.

Em um panorama geral, o empresario da industria maranhense tem apresentado
confiancga no setor, que pode ser verificado pelo indice confianga'® que esta acima dos 50 pontos,
acima do nivel de satisfacao da pesquisa. Isso é resultado, em grande medida, da postura
adotada pelo Governo do Estado, com medidas de incentivo a investimentos, segundo a
Federacao das Industrias do Estado do Maranhao — FIEMA. Conforme a pesquisa, dentre os
pontos relevantes destacados pelos empresarios responsaveis pelos maiores investimentos no
estado, estd a favoravel politica econémica do Governo Estadual, em especial a questao da
seguranca institucional garantida pelo Estado através de medidas regulatérias, a qual busca
garantir tramites fiscais mais justos, superando deficiéncias histéricas que, segundo a classe
empresarial, eram empecilhos aos investimentos locais.

Segundo dados da Sondagem Industrial Maranhense, pesquisa realizada pela FIEMA'S, o
comparativo de 12 meses até julho 2019 apresentou variagao positiva, relacionada ao
desempenho do volume de produgao e da utilizagao da capacidade instalada — UCI, indicando
aumento da producao e estoque produtos finais acima do planejado nesse periodo.

Tabela 11 - Maranhao: Variagao percentual do comparativo de 12 meses no desempenho da
industria maranhense — dados atualizados até julho 2019
Volume de Produgao 0,38
UCI'” com relagao ao usual para o més 2,06

Fonte: FIEMA

Em setembro de 2019, o ICEI-MA registrou otimismo e atingiu 63 pontos, um aumento absoluto
de 3,8 pontos em relagcao ao periodo anterior

Considerando a abertura por subsetores da Industria, a Construcao (59,7 pontos) obteve
0 maior aumento de otimismo, apresentando aumento de 3,89% no comparativo de doze meses.
Em paralelo, a Industria Extrativa e a de Transformagao também registraram 59,7 pontos,
apresentando recuo no comparativo de doze meses, embora mantendo-se acima dos 50 pontos
(nivel de otimismo da pesquisa).

A confianca do empresario industrial maranhense, sequndo dados do ICEI-MA (indice de
Confianga do Empresario Industrial) divulgados pela FIEMA, mantém-se otimista. Apesar de
avaliarem as condigGes da economia nacional como pouco favoraveis, os empresarios industriais
demonstraram ampliagao do nivel de otimismo de 3,8 pontos, em relacao ao més anterior e 4,3
pontos, em relagao ao mesmo periodo do ano anterior.

14 Participagao do valor adicionado bruto a pregos correntes da industria.

150 |CEl (indice de Confianga do Empresario Industrial) é uma pesquisa elaborada pela Federagao das Industrias do Estado do
Maranhao (FIEMA), em parceria com a Confederagdo Nacional da Industria (CNI). O indice é obtido, a partir da ponderagao dos
resultados referentes as condigdes atuais e expectativas dos empresarios em relagao a economia brasileira, do Estado e da
empresa. Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao melhor ou expectativa otimista.
16 0 indicador varia de 0 a 100. Abaixo de 50 sinaliza queda na producao e acima aumento da produgao.

7 Utilizagao da capacidade instalada refere-se ao nivel de atividade da industria, mostrando quantitativamente a produtividade
do parque industrial que esta em atividade (funcionamento de maquinas, suprimentos, etc.). Menor que 50 indica queda, UCI
abaixo do usual, estoque de produtos finais abaixo do planejado ou expectativa negativa. Maior que 50, aumento, UCI acima do
usual, estoque de produtos finais acima do planejado ou expectativa positiva.
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Grafico 22 - Maranhao: indice de Confianga do Empreséario Industrial
Maranhense — dados atualizados até setembro 2019
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Fonte: FIEMA

A explicagcao para esse otimismo pode ser justificada, em grande medida, pela politica
adotada pelo Governo do Estado, principalmente em relacdo a atragao de investimentos
(movimentagao portuaria, busca de novos investidores em outros paises, geragao de energia,
etc.). E nesse sentido que é criado um ambiente favoravel para investidores privados, através de
investimentos em infraestrutura e logistica.

Construcao Civil apresenta resultados positivos nos ultimos 12 meses e demonstra recuperacgao
do setor no estado

O crédito facilitado, a reducao dos juros para compra de iméveis, em consequéncia da
queda da taxa Selic, tém sido alguns dos fatores que estimulam o setor da Construgao Civil
brasileira e maranhense. Os resultados foram positivos quanto a variagao percentual, nos ultimos
12 meses de desempenho da Industria da Construcao Civil maranhense. Destaca-se que os
dados de geragao de emprego formal no estado, em 2019, corroboram com os registros do ICEI
da Construcao Civil nesse periodo.

Tabela 12 - Maranhao: Variagao percentual do comparativo de 12 meses do desempenho da
Industria da Construgao Civil maranhense — dados atualizados até setembro de 2019

Indicadores Variagao (%)

ICEI-MA 3,89
Condigdes atuais com relagao a economia Brasileira 20,47
Condigdes atuais com relagao ao estado 23,08
Condigdes atuais com relagao a empresa 10,32
Expectativa com relagao a economia brasileira 2,63
Expectativa com relagao ao estado 15,33
Expectativa com relagao a empresa 2,21

Fonte: FIEMA

Dentre os componentes do ICEI da Construgcao Civil, houve variagbes positivas
expressivas, tanto em relagao as condigdes atuais, quanto em relagao as futuras, nos itens
relacionados as contribui¢coes do estado para o setor. Notam-se os maiores percentuais no item
“Expectativa com relagao ao estado”, em que o aumento do grau de otimismo foi de 15,33%. E na
rubrica "Condigdes atuais com relagao ao estado”, registrou-se um incremento de 23,08%.
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3.1.4 Servigos
Em setembro de 2019, o Maranhao apresentou queda de 1,7% do volume de servigos em sua
variagao mensal, conforme aponta a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Segundo a PMS realizada pelo IBGE, o Maranhao registrou reducao de 1,7% do volume de
servigos, quando comparamos setembro de 2019 com o més imediatamente anterior. Esse
resultado é explicado pela redugao do trafego de passageiros no segmento de transportes que
ocorre nos meses de setembro, os quais tradicionalmente sao desfavoraveis aos deslocamentos
terrestres e aéreos.

Por outro lado, o setor de servicos maranhense, ao crescer 3,5% no acumulado de 12
meses até setembro de 2019, quando comparado ao mesmo periodo anterior, apresenta evolugao
(%) superior ao observado em ambito nacional que cresceu 0,7% neste mesmo comparativo. A
explicagao para a melhora do indicador do volume de servigos, referente ao acumulado de 12
meses, deve-se ao fraco desempenho do setor em 2018, quando esse ainda se recuperava de
forte recessao observada desde 2014. Essa evolugao positiva observada em 2019 confirma o
quadro de formacgao de expectativas positivas, ao se verificar a trajetéria ascendente do volume
de servigos, se comparados os resultados obtidos em setembro com os meses anteriores.

O resultado do volume de servigos no acumulado do ano até setembro de 2019, quando
comparado a igual periodo de 2018, cresceu 3,4%, acompanhando a tendéncia de crescimento
observada no comparativo do acumulado de 12 meses e no comparativo interanual que é
relacionado a setembro de 2019, frente a igual periodo de 2018, e que cresceu 2,8%.

Quando se compara o desempenho do setor Servigos, dentro do setor terciario da
economia, observa-se que o segmento do Comércio Varejista Ampliado cresceu 1,8%, no
acumulado de 12 meses, indicando tendéncia de queda. Enquanto isso, o setor de servigos
maranhense indica tendéncia de crescimento, ao subir 3,5% no mesmo comparativo, mostrando
o setor de servicos em melhores condig¢oes, dentro de um quadro de perspectivas de demanda
para os proximos meses neste ano.

Tabela 13 - Maranhao: Variagao (%) dos indicadores de receita e volume de servigos, em setembro
de 2019 (Base fixa 2014 = 100)
Acumulado do ano 2019

SEIERS Jul./19 Ago/19Ju|./193et./19 Jul/19 | Ago./19 | Set/19 | Jul./19 | Ago./19 | Set/19

Volume 2,0 0,8 -1,7 2,8 55 2,8 3,2 3,5 34 3,0 33 3,5
Receita 2,8 1,6 -2,1 3,8 9,2 59 6,0 6,5 6,4 6,5 6,7 6,7
Fonte: PMS/IBGE

Ressalta-se que as expectativas para este setor, nos Ultimos dois meses de 2019, devem
ser ainda mais positivas, devido a expansao do crédito, influenciada pela reducao da taxa Selic e
a capacidade que essa variavel possui em alavancar o volume de servigos, em especial, do
segmento de transportes, o qual acompanha o aquecimento da economia.

3.1.5 Comércio Varejista
No Maranhao, o volume de vendas do varejo ampliado cresceu 1,5%, em outubro de 2019, quando
comparado ao més anterior

No acumulado de 12 meses, o volume de vendas do varejo ampliado cresceu 1,3%. Ja no
acumulado de janeiro a outubro de 2019, em comparacao ao mesmo periodo em 2018, o
crescimento foi 0,2%, o que indica perda de dinamismo no volume de vendas. Entretanto, as
vendas do varejo ampliado cresceram 1,5% em outubro de 2019, em comparagao com o més
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anterior, segundo a Pesquisa Mensal do Comércio — PMC, repondo as perdas em volume de
vendas ocorridas em setembro.

Apesar de o varejo ampliado apresentar perda de dinamismo em suas vendas no
acumulado do ano e no acumulado de 12 meses, existe expectativa positiva do empresariado do
comércio para os meses de novembro e dezembro de 2019. O otimismo empresarial é
evidenciado pelo aumento de postos de trabalho, o qual apresentou um saldo de 1.468
contratagdes no comércio em novembro de 2019, sendo esse o melhor desempenho para
novembro, desde 2014, segundo dados do CAGED. Esse otimismo justifica-se pela forte
sazonalidade presente no fim de ano com as promogdes da Black Friday e a data festiva do Natal,
além de recursos injetados na economia, como a liberagao do saque de recursos do FGTS e do
13° salario.

A expansao do crédito e a capacidade que esse possui em alavancar o volume de vendas
no comércio também sao apontadas como fatores que contribuem para a elevagao do otimismo
empresarial, neste ultimo bimestre de 2019. A expansao do crédito alcanga as pessoas fisicas, a
partir das contratagdoes de produtos (cheque especial, crédito pessoal e financiamento de
imoveis), influenciadas pela redugao de dois pontos percentuais da taxa Selic, entre julho e
dezembro de 2019, sendo o atual patamar da Selic (4,5%) o mais baixo em sua série histodrica.

Tabela 14 - Maranhao: Variagao (%) dos indicadores do volume de vendas do Comércio Varejista
Restrito e Ampliado, em setembro de 2019 (Base fixa 2014 = 100)

. Mensal Acumulado do ano 2019  Acumulado de 12 meses
Indicadores

Ago.19 Set.19 Out.19 | Ago.19 Set.19 Out.19 Ago.19 Set.19 Out.19 Ago.19 Set.19 Out.19
Ampliado 23 -0,9 15 -0,5 -1,3 08 04 0,2 0,2 2] 18 1.3
Restrito 37 -14 -0,3 1,5 -1,2 15 0,5 0,3 04 21 19 1,6

Fonte: PMC, IBGE

Ainda em relagcdo ao varejo ampliado maranhense, as vendas tendem a se manter
positivas em novembro de 2019, em face a alta de 3,4% em vendas de veiculos no més de
novembro de 2019, em relagdo a novembro de 2018, conforme os dados da Federagao Nacional
da Distribuicao de Veiculos Automotores — FENABRAVE. Contribuiram para o resultado positivo
interanual, a categoria “Caminhao + Onibus”, que teve alta de 13,41% em suas vendas, e a
categoria "Moto", que também subiu 9,76%. As vendas de veiculos, entre janeiro e novembro de
2019, registraram crescimento de 4,7%, quando comparado a igual periodo de 2018.

Analisando a variagao mensal das vendas de veiculos novos, houve queda de 10,5% em
novembro, sendo que essa queda se deu, principalmente, pela reducao de 11% nas vendas da
categoria "Auto + Leve" e queda de 13% nas vendas da categoria "“Moto". Um dos fatores que
contribuiu para a queda das vendas observadas, na passagem de outubro para novembro, esta
na necessidade que uma parte dos consumidores tem em evitar a desvalorizacao do bem
comprado na passagem do ano.

Tabela 15 - Maranhao: Variagoes (%) do total de licenciamentos de veiculos, em novembro de
2019

Mensal Interanual Acumulado do ano 19 Acumulado de 12 meses

Set.19 Out.19 Nov.19 Set.19 Out.19 Nov.19 Set.19 Out.19 Nov.19 Set.19 Out.19 Nov.19
Maranhao -57 8,5 -10,5 11,6 4,2 3,4 4,8 4,8 4,7 4,3 3,8 3,7
Fonte: FENABRAVE
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3.1.5.1 Inadimpléncia no Maranhao
O numero de devedores no estado do Maranhao encerrou o més de outubro de 2019 com aumento
de 5,57%, quando comparado a outubro de 2018, conforme aponta a CDL Sao Luis

Segundo dados da Camara de Dirigentes Lojistas de Sao Luis (CDL Sao Luis), o nimero
de devedores cresceu 5,57%, no comparativo interanual entre outubro de 2019 e igual periodo do
ano anterior, e alcangou, aproximadamente, 40% da populagao do estado acima de 18 anos. O
aumento das dividas compromete o orcamento pessoal e traz dificuldades para o consumidor
realizar gastos futuros, por ter de direcionar mais recursos para o pagamento de compromissos
financeiros (Grafico 23).

Quando se compara o numero de devedores no Maranhao com o mesmo dado no Brasil,
verifica-se que também houve aumento em ambito nacional de 1,58%, no comparativo entre
outubro de 2019 e igual periodo anterior. Por outro lado, a regiao Nordeste apresentou redugao
de 1% no niumero de devedores nesse mesmo comparativo interanual.

Grafico 23 - Brasil, Nordeste e Maranhao: Variagao (%) do numero de devedores, de outubro de
2011 a outubro de 2019
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Fonte: CDL Sao Luis.

Analisando a concentracao do quantitativo de dividas por setor credor, 48% das dividas
estdo no setor Agua e Luz, com avanco de 18,6%, neste més de outubro de 2019, quando
comparado a outubro de 2018. O aumento do comprometimento dos maranhenses com
despesas relacionadas a esse setor também pode ser explicado pelo aumento de tarifas de
servicos, conforme aponta o indicador de inflagao IPCA calculado pelo IBGE. Segundo o IPCA, o
indicador de energia elétrica residencial cresceu 7,34% e o indicador da taxa de agua e esgoto
cresceu 6,51%, ambos no mesmo comparativo do acumulado do ano de 2019.
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Grafico 24 - Maranhao: Variagao (%) de dividas por setor credor, de outubro de 2011 a outubro de
2019
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Fonte: CDL Sao Luis

¢ Analisando o numero do quantitativo de dividas por devedor no Maranhao, observa-se
aumento de 3,57% em outubro de 2019, quando comparado a outubro de 2018.

e Esses dados indicam aumento do passivo, dentro da composi¢cao do planejamento
financeiro dos maranhenses, com uma maior diversificagao das dividas que passam a
abranger mais segmentos credores.

¢ 0 aumento de dividas por devedor pode estar relacionado ao desejo do consumidor em
buscar novas fontes de crédito que garantam suas necessidades de consumo.

Grafico 25 -Brasil, Nordeste e Maranhao: Variagdo (%) do nimero de dividas por devedor, de
outubro de 2011 a outubro de 2019
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Fonte: CDL Sao Luis
3.2 Comeércio Exterior

3.2.1 Balancga Comercial
Preco do aluminio € principal responsavel pela redugao do valor das exportagcoes maranhenses
no acumulado do ano

O saldo da balanga comercial maranhense foi de US$ 78,9 milhdes, no acumulado de
janeiro a outubro de 2019. A diminuigao do saldo, em comparagao a 2018, é consequéncia de
uma diminuigao do valor exportado (-14,6%), associada a um aumento no valor das importagdes
(+24,9%). Com isso, a Corrente Comercial totalizou USS 5,6 bilhdes, patamar um pouco acima do
verificado no mesmo periodo do ano passado.
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Tabela 16 - Maranhao: Balanga Comercial de 2015 a 2019+, valores em USS milhdes e variagao
em (%)

(A) Exportacao Exportagao (B) Importacao Importagao | (A+B) Saldo | Saldo (A-B) Corrente
(US$ mi) (Var %) (US$ mi) (Var %) (US$ mi) (Var %) | Comercial (US$ mi)

2015 3.050,1 9,1 -3.620,7 -48,8 -570,6 -86,6 6.670,8
2016 2.209,8 -27,5 -2.101,8 -42,0 108,1 -118,9 43116
2017 3.032,1 37,2 -2.559,3 21,8 472,8 3375 5.591,4
2018 3.828,1 26,3 -3.094,1 209 734,0 55,2 6.922,2
2018+ 3.3534 - -2.228,2 - 1.125,2 - 5.581,5
2019+ 2.862,6 -14,6 -2.783,7 249 78,9 -93,0 5.646,3

Fonte: Ministério da Economia; *Acumulado de janeiro a outubro

0 complexo aluminio, responsavel pela maior parte das exportagoes (cerca de 36% do
valor exportado até outubro de 2019), apresentou queda significativa (26,4%) no valor exportado
acumulado em 2019, em comparagao com o mesmo periodo do ano anterior. Nesse mesmo
periodo, a cotacao do aluminio foi 16% menor que no mesmo periodo de 2018, fato que, associado
a uma queda de -2,8% na quantidade exportada, pode explicar essa diminui¢ao no valor.

Tabela 17 - Maranhao: Principais Complexos e Produtos exportados de 2018 até 2019+, valores
em USS milhées, quantidade em (1.000 toneladas) e Crescimento (%)

Cresc. (%)
2019+/2018*
us$ uss$
ibges | milies | milhbes | milwes | miges | Vaor | Quant |

Produtos

Us$

milhoes
Total 3.828,1 8.417,0 @ 3.3534 7.165,7 . 2.862,6 8.970,7 -14,6 25,2
Complexo Aluminio 1.630,6 3.459,6 @ 1.4040 2.976,6 1.033,3  2.894,0 -26,4 -2,8
Complexo Soja 985,4 2.498,3 929,6 2.353,9 657,0 1.883,9 -29,3 -20,0
Complexo Celulose 866,8 1.325,3 785,3 1.205,6 582,5 929,7 -25,8 -22,9
Complexo Ferro 223,6 941,3 148,1 469,6 374,9 2.710,6 153,1 477,3
Ferro Gusa 142,6 370,0 116,6 299,7 126,9 381,5 89 27,3
Fef;’}‘;’;‘j““fat”’ad°s 17 23,0 17 23,0 12 29 -897  -875
Pelotas de Ferro 68,1 546,1 18,6 144,6 2278 2.257,3 1.121,6  1.461,1
Milho 243 143,3 21,7 129,0 85,6 516,5 2945 300,4
Complexo Téxtil 54,5 31,1 29,5 16,6 26,9 15,9 -8,9 -4,3
Complexo Proteina Animal 239 6,3 19,6 5,1 19,9 59 2,0 16,8
Bovinos 232 6,1 19,1 50 18,5 55 -3,1 11,3
Complexo Couro 4,4 1,9 3,9 1,6 1,0 0,6 -74,1 -59,7
Complexo Ouro’ 0,0 0,0 0,0 0,0 60,5 0,0 *k *k
Complexo Cobre 0,0 0,0 0,0 0,0 1,9 04 *k *k
Outros Complexos 14,6 99 11,8 78 19,0 13,0 61,6 66,5

Fonte: Ministério da Economia; 'Valores de peso em milhares; *Acumulado do ano até outubro; *+Valores distorcidos ou muito
grandes

A soja, na comparacao interanual, registrou queda de 29,3% em valor exportado, devido,
sobretudo, a queda de 8% nos precos internacionais e a diminuigao de 20% na quantidade
exportada, associadas a uma menor demanda chinesa. O mesmo aconteceu com a celulose, que
apresentou uma quantidade 22,9% menor em 2019. Isso pode ser explicado em parte pelo ajuste
gue as empresas produtoras estao fazendo, com vistas a diminuir os altos estoques da fibra.

As contribuicdes positivas ficaram por conta dos complexos ferro e milho. Para o
primeiro, o grande aumento na produgao de pelotas de ferro, por conta do desastre em
Brumadinho, favoreceu a exportagao maranhense, que atingiu 227,8 milhdes de délares em 2019.
No segundo complexo, a safra recorde do grao, associada a uma cotagao mais elevada (4% no
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acumulado do ano), impulsionou a exportagdo de milho, que atingiu USS 85 milhdes e
movimentou 516,5 mil toneladas.

Combustiveis e lubrificantes impulsionam alta das importagoes maranhenses no acumulado de
2019

0 valor das importagdes maranhenses registrou aumento de 25%, no periodo de janeiro a
outubro de 2019, em comparagao com o mesmo periodo de 2018. Esse resultado foi influenciado,
principalmente pelo item Combustiveis e Lubrificantes, o qual teve alta de 64% no referido periodo,
chegando a US$ 1,9 bilhdo, USS 741 milhGes a mais que no ano passado.

Tabela 18 - Maranhao: Importagdes por grandes categorias econdomicas (GCE) de 2018 a 2019+,
valores em USS$ milhdes, participagdo em (% do total) e variagdo em (%)

CATEGORIA

Total 3.094 100 2.228 100 2.784 100 556 25

Bens de Capital 65 2 59 3 40 1 -19 -32
Bens de Capital 39 1 34 2 40 1 6 18
Equipamentos de transp. de uso ind. 26 1 25 1 0 0 -25 -100
Bens Intermediarios 1.216 39 985 44 825 30 -161 -16
Pecas e acess. equip. de transporte 26 1 24 1 18 1 -5 -22
Insumos Industriais 1.167 38 940 42 788 28 -153 -16
Alimentos e beb. destinados a ind. 22 1 21 1 18 1 -3 -15
Bens Diversos 0 0 0 0 0 0 0 -100
Combustiveis e Lubrificantes 1.780 58 1.155 52 1.897 68 741 64
Bens de Consumo 34 1 28 1 22 1 -6 -21
Bens de Consumo Duraveis 1 0 0 0 1 0 0 58
Bens de Consumo Nao Duraveis 33 1 28 1 21 1 -6 -22

Fonte: Ministério da Economia, *acumulado de janeiro a outubro

No detalhamento por produtos, verifica-se que a Gasolina apresentou o maior
crescimento, mais de 200% tanto no valor quanto na quantidade importada, atingindo US$ 406,7
milhoes. Entretanto, a quantidade importada ainda esta abaixo da média dos udltimos anos. Em
2015, por exemplo, foram importados pouco mais de 3 milhGes de toneladas, o que totalizou US$
1,8 bilhao.

O Diesel, por sua vez, também registrou aumento significativo na quantidade importada,
gue passou de 1,5 milhao de toneladas para 2,4 milhdes, crescimento de 56,6%. Com isso, o total
desse combustivel que entrou pelos portos maranhenses ja superou, no acumulado de janeiro a
outubro, o total importado durante todo o ano passado. Esse aumento pode estar associado a
retomada, ainda que incipiente, do crescimento econémico na Regiao Nordeste.

Vale ressaltar que o Maranhao é importante via de entrada de Combustiveis e
Lubrificantes que, apesar de serem contabilizados como importagdes do estado, sao distribuidos
para diferentes localidades nas UFs proximas.
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Tabela 19 - Maranhao: Principais produtos das importagées de 2018 a 2019+, valores em US$
milhdes, quantidade em mil toneladas e variagao (%)

Var. 2019+/2018+*

Produtos Quant. iValor (%) | Quant. (%)

Total 3.094,1 7.715,3 2.228,2 5.841,0 0 2.783,7 7.106,7 249 21,7
Combustiveis e Lubrificantes 1.779,5 3.638,3 : 1.155,5 2.600,8  1.896,7 3.906,9 64,2 50,2
Diesel 1.4739 2.2524 : 9643 1.534,1 : 1.439,9 2.401.8 49,3 56,6
Gasolinas 215,0 340,9 116,9 1945 406,7 704,9 24738 262,5
Coques, Hulhas e Derivados 90,2 1.044,9 74,1 872, 49,9 800,1 -32,6 -8,3
Outros derivados do petréleo 0,5 0,1 0,1 0,0 0,2 0,1 40,9 39,1
Alcool/Etanol 463,7 893,5 385,3 741,2 258,7 499,9 -32,8 -32,6
Fertilizantes 4329 1.645,7  322,7 1.249,7 3675 1.366,9 13,9 9,4
Cloretos de Potéassio 146,6 505,9 1186 416,8 148,0 4588 24,8 10,1
ADP? 93,3 2228 61,1 148,8 7 209,0 27,2 40,4
Superfosfatos 87,4 510,2 69,3 3988 74,6 443,1 7,5 11,1
Ureia 411 156,1 30,6 121,0 27,3 95,9 -10,7 -20,7
Sulfato de Aménio 11,1 735 79 53,1 89 57,1 12,6 75
Outros Fertilizantes e Intermediarios 53,5 1772 35,1 111,2 31,0 103,1 -11,8 -7,3
Outros Produtos 4179 1.537,9 364,7 1.249,2 2608 1.333,0 -28,5 6,7

Fonte: Ministério da Economia; *acumulado de janeiro a outubro; 'Diidrogeno-Ortofosfato de Amonio

Ainda se destacou o aumento nos Fertilizantes (9,4% em quantidade), importante
indicador do nivel de atividade e otimismo do setor agricola estadual e nacional. Ressalta-se que
tanto o Maranhao quanto o Brasil devem apresentar safra recorde de graos em 2019, segundo o
IBGE'8, com perspectivas de aumento na safra de soja para o ano que vem.

3.3 Investimentos
Investimentos publicos e privados em andamento somam RS 1 bilhdo reais injetados na
economia maranhense em 2019

Os investimentos em andamento, oriundos do setor privado no Maranhio, somam R$
939,78 milhdes e os investimentos publicos estaduais totalizam RS 172 milhdes, resultando em
um montante de mais de RS 1 bilhdo de reais injetados na economia do estado.

No setor publico, a maior parte dos recursos em andamento foi destinada as obras de
infraestrutura, influenciada, principalmente, pelas categorias: Urbanismo, Saneamento,
Habitacao e Transporte, com destaque para as obras de pavimentacao e recuperacgao asfaltica
de rodovias, pontes e vias urbanas, através do programa Mais Asfalto. Todas essas agoes, além
de melhorarem a mobilidade da populacao, favorecem a geracao de oportunidades para
empresas e trabalhadores, impulsionando a descentralizagao dos investimentos e contribuindo
para o desenvolvimento regional nas localidades beneficiadas.

'8 Para mais informagoes, consultar a segao da Agricultura.
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Tabela 20 - Maranhao: Destinagao de investimentos publicos estaduais por categoria,
atualizados em 2019 (RS milhdes)

Investimento Estimado A iniciar Em andamento

Publicos 2,77 939,78 6768,47
Desenvolvimento econdmico e social 1,60 163,06 348,74
Educacdo e cultura 1,14 117,30 531,62
Esporte e lazer - 2,51 102,32
Infraestrutura 0,03 557,58 1219,74
Saude - 80,82 701,83
Segurancga Publica - 5,45 3827,55
Servigos e atendimentos publicos a populagio : 13,07 36,68

Fonte: Secretaria de Comunicagao e Articulagao Politica (SECAP)/Governo do Maranhao

No setor privado, a categoria "Movimentacao Portuaria” foi o responsavel pela maior
destinagao de investimentos, advindos de parcerias publico-privadas com a Empresa
Maranhense de Administragao Portuaria (EMAP).

Tabela 21 -Maranhao: Destinacao de investimentos
privados estaduais em andamento por categoria,
atualizados em 2019 (RS milhoes)

Investimento Estimado Em andamento (em milhes RS)
Privados 172,00
Biocombustiveis 200,00
Comeércio 200,00
Industria 172,00

Bebidas e Alimentos 172,00
Industria de Transformacgao 220,00
Bebidas e Alimentos 116,00
Construcao Civil 87,00
Maquinas e Equipamentos 17,00
Infraestrutura 5304,76
Energia 1.800,00
Ferrovias 1.277,00
Movimentagao Portuaria 2.147,76
Transporte/Logistica 80,00

Fonte: SEINC; IMESC

O setor energético tem se destacado, em razao dos investimentos, principalmente, em
geracao de energia eodlica, que vao desde pesquisas até implantagao de novos Parques pela
Omega Energia no Complexo Delta Maranh&o. Além disso, ha os investimentos realizados pela
Eneva, empresa que atua nos setores de exploracao, geragao e producgao de petrdleo, gas natural
e comercializagao de energia.

Os investimentos em energia, no estado, sdo de suma importancia no barateamento de
custos para o setor industrial, uma vez que a disponibilidade de energia a pregos reduzidos pode
possibilitar o aumento da competitividade das empresas.



Grafico 26 - Maranhao: Destinagao de investimentos privados
andamento por categoria, atualizados em 2019 (%)
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3.4 Mercado de Trabalho

3.4.10cupacéao
Taxa de desocupacao do Maranhao recua 0,5 p.p., em relagao ao primeiro trimestre do ano, a
segunda maior queda do Nordeste

estaduais em
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Os dados da PNADc sobre o estado do Maranhao, relativos ao 3° trimestre de 2019,

Grafico 27 - Brasil, Nordeste e Maranhao: Taxa de desocupacao trimestral das

pessoas na forga de trabalho de 2012 a 2019 em percentual (%)
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mostram que a taxa de desocupacao registrou 14,1%, uma queda de 0,5 p.p., em relagao ao
trimestre anterior. Essa variagao foi a sequnda maior do Nordeste e representou a atenuacgao de
7 mil pessoas no contingente de desocupados no estado. Observou-se a mesma tendéncia na
regiao Nordeste (14,4%) que, apesar da queda de 0,2 p.p., em relagdo ao segundo trimestre de
2019, ainda apresentou a maior taxa de desocupagao dentre as regides. Por sua vez, no pais, a
taxa recuou 0,3 p.p., alcangando 11,8% de desocupados no terceiro trimestre do ano. Todavia, na
referéncia interanual, o Maranhao registrou alta de 0,4 ponto percentual, em comparagao ao
mesmo periodo do ano anterior, ao passo que o Nordeste permaneceu estatisticamente estavel.
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O Maranhao apresentou 592 mil pessoas desalentadas'®, alta de 0,7%, em relagao ao
trimestre anterior. Destaca-se a estiagem, que impactou a produgao agricola maranhense, entre
2015 e 2016, somada a lenta recuperacgao do nivel de atividade do pais, e vem contribuindo para
0 aumento no numero de desalentados no estado.

No que se refere a taxa de subutilizagao?® da forca de trabalho, o Brasil atingiu percentual
de 24,0%. Os estados Maranhao (41,6%) e Piaui (41,1%) registraram as maiores taxas, com
estimativas acima de 40%.

Maranhao registra 2,3 milhdes de ocupados no 3° trimestre de 2019, 35 mil a mais, em
comparagao com o trimestre anterior

0 Maranhao atingiu um contingente de 2,27 milhdes de pessoas ocupadas no 3° trimestre
de 2019, patamar superior ao registrado no trimestre anterior. Foram 35 mil novas ocupacoes,
em especial no setor da Construgao (+27 mil).

O numero de ocupados no Maranhao no 3° trimestre de 2019 também apresentou
aumento na comparacao interanual. Com excecao da Agropecudria, todos os grupamentos
obtiveram variagdes positivas na comparagao com o mesmo periodo do ano passado. O melhor
resultado foi o da Construgao, que registrou variagao de 8,4% no numero de ocupados, o
equivalente a 16 mil ocupagdes, principalmente na atividade “Construgao de Edificios” (13,5 mil).
Essatendéncia é corroborada pelos dados do CAGED/ME, que vém apontando nos ultimos meses
expressivo aumento do trabalho com carteira na Construgao Civil. Outro destaque é a Industria,
que apresentou variagao de 7,0% na mesma base de comparacao, em especial na atividade
“Moagem, fabricacao de produtos amilaceos e de alimentos para animais” (+4,1 mil).

Além disso, a atividade que apresentou melhor resultado foi a de “Servigos Domésticos",
com geragao de 19 mil ocupagdes, contribuindo para o bom resultado do setor de Servigos.
Contudo, na abertura por posi¢goes na ocupacao, a maioria das vagas foi na posicao “Trabalhador
doméstico sem carteira”.

Tabela 22 - Maranhao: Numero de ocupados (em mil pessoas), segundo os grupamentos de atividade,
de 2017 a 2019; Variagado Absoluta e taxa de crescimento (%)

Total 2344 2.268 | 2.260 2.266 | 6 0,27 100,0 100,0
Agropecuaria 416 347 379 339 -40 -10,6 16,8 15,0
Inddstria 141 128 129 138 9 7,0 57 6,1
Industria de Transformacao 110 101 106 116 10 94 4,7 51
Construcao 227 211 191 207 16 8,4 8,5 9,1
Comeércio, reparacgao de veiculos 540 512 507 513 6 1,2 22,4 22,6
Servigos, inclusive, APU, educagao e satde 1.019 1.070 | 1.054 1.069 | 15 1,4 46,6 47,2
Transporte, armazenagem e correio 94 101 100 97 -3 -3,0 4,4 4,3
Alojamento e alimentagao 117 120 124 122 -2 -1,6 55 54
Informagao, comunic., ativ. financ., imob. e adm. 114 125 120 134 14 11,7 53 59
Outros servigos 96 101 100 96 -4 -4,0 44 4,2
Servigos domésticos 147 144 141 161 20 14,2 6,2 71
Administragao Publica, educagao e saude 451 479 469 459 | -10 -2 20,8 20,3

Fonte: PNAD Continua Trimestral/IBGE

19 Segundo o IBGE, a populagao desalentada é definida como aquela que estava fora da forga de trabalho por uma das seguintes
razdes: a) ndo conseguia trabalho adequado; b) nao tinha experiéncia ou qualificagao; c) era considerada muito jovem ou idosa;
ou d) nao havia trabalho na localidade em que residia — e que, caso surgisse uma vaga de trabalho, estaria disponivel para
assumi-la.

20 Segundo o IBGE, sao identificados trés componentes para composigao desse indicador, sendo que dois componentes
integram a forga de trabalho: i) os subocupados por insuficiéncia de horas trabalhadas e os ii) desocupados; a eles somam-se
os que integram a iii) forga de trabalho potencial.
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Em relagao a Agropecuaria, o setor continuou a apresentar resultado negativo, com perda
de 40 mil ocupacgoes. Esse fato impediu um crescimento mais significativo da ocupagao no
periodo analisado. As atividades de “Criagao de bovinos" (-16 mil), “Cultivo de arroz" (-8,5 mil) e
“Cultivo de mandioca"” (-6,5 mil) foram as que mais influenciaram no resultado?'.

Empregos sem carteira impulsionam alta da ocupacao no estado no 3° trimestre, em relagao ao
ano anterior

Na abertura por posi¢des na ocupagao, evidencia-se que a ocupagao ocorreu por meio da
informalidade, com aumento de 38 mil empregados sem carteira assinada (+7,2%). As categorias
“Empregado no setor privado” e “Trabalhadores domésticos", ambas sem carteira, foram as que
apresentaram maiores aumentos, com 21 e 17 mil ocupagoes, respectivamente. Vale ressaltar
que a taxa de formalizagao do setor privado maranhense é de 49,9%, isto é metade dos
empregados do setor privado possuem carteira assinada, a menor taxa do Brasil.

Tabela 23 - Brasil e Maranhao: Numero de ocupados por posi¢gées na ocupacgao, categorias de

emprego e taxa de crescimento (%) de 2017 a 2019

Posigao na ocupagao 2017 2018 0 gri 0 gri
Total — Brasil 91.770 92.736 92.333 93.801 1.468 1,6
Empregados formais e Servidores Publicos 46.534 46.317 46.407 46.499 92 0,2
Empregado no setor privado — c/carteira 33.237 32.942 32.909 33.075 166 05
Trabalhador doméstico — c/carteira 1.872 1.779 1.808 1.740 -68 -38
Empr. no setor publico — c/carteira 1.159 1.228 1.290 1.268 -22 -1,7
Empr. no setor publico — s/carteira 2.475 2.459 2.546 2.577 31 1.2
Empr. no setor publico — militar e RJU 7.791 7.909 7.854 7.839 -15 -0,2
Total de Empregados s/ Carteira 15.532 15.965 15.886 16.374 488 3,1
Empregado no setor privado — s/carteira 11.056 11.488 11.453 11.838 385 34
Trabalhador doméstico — s/ carteira 4.476 4.477 4.433 4.536 103 23
Empregadores 4.390 4.520 4.416 4.368 -48 -1,1
Total Conta Propria 23.110 23.775 23.419 24.434 1.015 4,3
Trabalhador familiar auxiliar 2.206 2.158 2.204 2.127 =77 -3,5
Posigao na ocupagao 2017 2018 Sl Sl Absoluta D)
2018 2019
Total — Maranhao 2.344 2.268 2.260 2.266 6 0,3
Empregados formais e Servidores Publicos 830 836 825 815 -10 -1,2
Empregado no setor privado — c/carteira 424 411 a7 420 3 0,7
Trabalhador doméstico — c/carteira 19 17 15 15 0 0,0
Empr. no setor publico — c/carteira 24 22 29 19 -10 -34,5
Empr. no setor publico — s/carteira 148 156 153 140 -13 -8,5
Empr. no setor publico — militar e RJU 215 230 211 221 10 47
Total de Empregados s/ Carteira 565 530 526 564 38 7,2
Empregado no setor privado — s/carteira 438 403 400 421 21 53
Trabalhador doméstico — s/carteira 127 127 126 143 17 13,5
Empregadores 79 65 64 65 1 1,6
Total Conta Propria 776 753 764 752 -12 -1,6
Trabalhador familiar auxiliar 93 85 81 69 -12 -14,8

Fonte: PNAD Continua Trimestral/IBGE

21 No caso das culturas do arroz e da mandioca, ambas seguem com tendéncia de produgao negativa, segundo dados do
LSPA/IBGE. Para mais detalhes, consultar Nota de Produg&o Agricola (http://imesc.ma.gov.br/portal/Post/show/producao-

agricola)



http://imesc.ma.gov.br/portal/Post/show/producao-agricola
http://imesc.ma.gov.br/portal/Post/show/producao-agricola
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Os maiores resultados negativos ocorreram nas posi¢oes "Conta Propria” e “Trabalhador
familiar auxiliar”, ambas com perda de 12 mil ocupados cada. Apesar disso, o estado continuou
a registrar expressivo aumento na quantidade de Microempreendedores Individuais (MEI),
acompanhando a tendéncia nacional.

Grafico 28 - Brasil e Maranhao: Microempreendedor Individual — quantidade de optantes
de 2012 a 2019+
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Fonte: Receita Federal; *Quantidade referente ao més de setembro

Rendimento médio real das pessoas ocupadas no Maranhao registrou queda de 0,9%, em relacao
ao segundo trimestre de 2019

A massa de rendimentos reais da populagdo ocupada do Maranhdo (RS 2,9 bilhGes)
registrou variagao de 2,1% no 3° trimestre de 2019, em comparagao com o trimestre anterior, e
queda de 1,6% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior. Em se tratando dos rendimentos
reais da populagao ocupada, o Maranhao apresentou rendimento médio de RS 1,3 mil no terceiro
trimestre de 2019, o que representou uma alta de 0,9% no confronto com o trimestre
imediatamente anterior e queda de 2,2% no comparativo interanual.

Grafico 29 - Brasil e Maranhao: Rendimento Médio real (RS$) de todos os trabalhos e massa real
de rendimentos (RS bilhdes), do 1° trimestre de 2014 ao 2° trimestre de 2019, inflacionados pelo
IPCA a precos de maio de 2019
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A partir da analise dos microdados, evidenciou-se que a queda da massa de rendimento
real do Maranhao, na comparacao interanual, ocorreu principalmente nas atividades de
“Administracao Publica e regulacdo da politica econémica e social — estadual” (-R$ 45,2 milhdes)
e “Criagcao de bovinos" (-RS 36,4 milhdes). Por outro lado, as atividades relacionadas a “Pré-
escola e ensino fundamental” (+R$ 54,8 milhdes) e “Atividades imobiliarias” (+RS 23,2 milhdes)
foram as que registraram melhor desempenho em termos de massa de rendimentos do trabalho.

3.4.2 Emprego Formal
No acumulado até novembro, mais de 15 mil novos postos de trabalho foram gerados no estado

Como resultado de 12.465 admissoes e 11.302 desligamentos, o Maranhao registrou
1.163 admissoes liquidas em novembro de 2019, o melhor resultado do estado para os meses de
novembro desde 2010, quando foram abertas 1,9 mil novas vagas.

Tabela 24 - Maranhao: Geragao de emprego formal de 2017 a 2019+, segundo subsetores de
atividade; saldo Mensal, acumulado e Variagao Absoluta

Subsetores de Atividade Acumulado Novembro X;::I‘;uiz
o1 [ 20is | 20te @ 20196 | zoe _zoe | O

Total 2.299 9.970 13.191 15.342 -280 1.163 2.151
Extrativa Mineral -170 66 64 69 25 -6 5
Industria de Transformacao -2.151 -167 467 1.455 | -1.026 22 988
Produtos minerais ndo metalicos -765 277 323 -73 14 15 -396
Metalurgica -56 195 254 -169 87 91 -423
Mecanica 164 -339 -342 -257 -39 -17 85
Material elétrico e de comunicagoes -49 16 15 18 -1 4 3
Material de transporte -37 11 5 -10 -3 4 -15
Madeira e do mobiliario -232 -16 -17 7 -1 27 94
Papel, papelao, editorial e grafica 8 90 100 =77 -22 6 -177
Borracha, fumo, couros, similares -25 65 57 -3 -22 2 -60
Quimica de prod. farm., vet. -1.008 -144 3 651 | -1.029 -44 648
Téxtil do vestuario e tecidos -47 39 1 -19 13 -4 -60
Calgados 5 5 5 8 0 0 3
Alimentos e bebidas -109 -366 23 1.309 -23 -62 1.286
SIUP! 73 406 417 -18 7 3 -435
Construgao Civil 626 -3.702 -2.438 3.439 -330 84 5.877
Comércio -438 2.498 2.420 2.285 899 1.468 -135
Comércio Varejista -245 2.325 2.176 2.097 874 1.348 -79
Comeércio Atacadista -193 173 244 188 25 120 -56
Servigos 4.416 9.111 10.162 7.598 98 -510 -2.564
Inst. de crédito, seg. -88 35 42 21 19 -1 -21
Com. e adm. de imdveis, valores -27 2.749 3.049 1.105 186 76 -1.944
Transportes e comunicagoes 1.591 358 391 314 -93 10 =77
Alojamento, alimentagao, etc. 368 3.745 3.767 -1.268 16 -258 -5.035
Serv. médicos, odont. e vet. 2.018 1.679 1.721 6.107 34 -273 4.386
Ensino 554 545 1.192 1.319 -64 -54 127
Administragao Publica 62 421 411 -618 144 4 -1.029
Agropecudria -119 1.337 1.688 1.132 -97 98 -556

Fonte: CAGED — Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho (ME); * Acumulado de janeiro a novembro, com ajustes até
outubro; 'S.1.U.P — Servigos Industriais de Utilidade Publica
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No que se refere ao resultado de janeiro a novembro de 2019, o Maranhao apresentou
saldo de 15,3 mil admissoes liquidas. Em relagao a distribuigao setorial, o setor de Servigos (+7,6
mil), apesar do resultado mensal negativo, apresentou o maior saldo de contratagoes liquidas no
ano. O subsetor “Servigos médicos, odontoldgicos e veterinarios" (+6,1 mil) foi o que mais se
destacou, devido ao resultado do segmento de "Atividades de apoio a gestao de saude”.

Outros setores que se destacaram no acumulado do ano foram a “Construgao Civil" (+3,4
mil), “Comeércio” (+2,3 mil) e a “Industria de Transformagao” (+1,5 mil). No setor da “Construgao
Civil", a atividade "Instalagoes elétricas” (+1,3 mil) sobressaiu-se em relacao as demais. Ja no
“Comércio”, a atividade "Comércio Varejista de Mercadorias em Geral" (+1,4 mil) foi a principal
responsavel pelo resultado do referido setor. Por ultimo, 0 segmento que mais mobilizou mao de
obra formal na “Industria de Transformagao” foi o “Fabricagao de agtcar em bruto” (+1,4 mil).

Micro e Pequenas Empresas geraram 17 mil empregos no ano

Em 2019, as Micro e Pequenas Empresas (MPE) foram responsaveis pela geragao de 17
mil empregos formais no Maranhao??, uma variagao de 48%, em relagao a 2018, impulsionada
principalmente pelo setor de Servigos (+11 mil). Por outro lado, as Médias e Grandes Empresas
(MGE) extinguiram cerca de 1 mil postos de trabalho no acumulado do ano.

Grafico 30 - Maranhao: Saldo de empregos gerados, segundo porte das empresas,
acumulado* de 2018 e 2019
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Fonte: CAGED — Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho (ME); * Acumulado até novembro (ajustado até
outubro);' O Sebrae nao classifica o porte de empresas que pertencem a Administragao Publica

No acumulado de janeiro a novembro de 2019, o trabalho intermitente assinalou 1,9 mil empregos

No Grafico 31, destacam-se os nimeros da flexibilizagao trabalhista, nos dez meses do
ano, no que se refere ao trabalho em regime parcial?® e trabalho intermitente?*.

No acumulado de janeiro a novembro de 2019, o trabalho em regime parcial registrou
saldo de 479 contratagbes liquidas, geradas principalmente no setor de Servigos (+418). O

22 Utiliza-se a classificagao de porte de empresas do SEBRAE.

23 De acordo com a regulamentacao legal, considera-se trabalho em regime de tempo parcial aquele cuja duragao semanal nao
exceda a 30 horas semanais, sem a possibilidade de horas suplementares, ou, ainda, aquele cuja duragao semanal nao exceda
a 26 horas, com a possibilidade de até 6 horas suplementares semanais.

24 No que concerne ao trabalho intermitente, as regras alteradas pela MP 808/2017 criam uma nova modalidade de contrato de
trabalho no qual a prestagao de servigos, com subordinagdo, ndo é continua, ocorrendo com alternancia de periodos de
prestacao de servigos e de inatividade, determinados em horas, dias ou meses, independentemente do tipo de atividade do
empregado. O contrato deve ser registrado em regime celetista, ainda que previsto em convengao ou acordo coletivo.
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trabalho intermitente assinalou 241 admissdes liquidas em novembro, alcancando 1.874
empregos gerados no ano. Quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior, essa
modalidade apresentou um crescimento bastante significativo, sobretudo, no setor do Comércio,
que gerou 1,3 mil empregos. Houve ainda 968 desligamentos, mediante acordo entre empregado
e empregador no ano, sendo os setores Servigos (-475) e Comércio (-257) os que obtiveram
maiores desmobilizagoes.

Grafico 31 - Maranhao: Saldo de emprego com carteira em regime parcial e trabalho
intermitente, acumulado* de 2018 e 2019
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Fonte: CAGED - Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho (ME); * Acumulado até novembro (ajustado até outubro)

126 municipios apresentaram resultado positivo no acumulado de janeiro a novembro de 2019,
com destaque para a capital Sao Luis, Coelho Neto e Campestre do Maranhao

Dentre os municipios que mais geraram empregos no maranhao, estao: Sao Luis (+7,7
mil); Coelho Neto (+1,4 mil); e Campestre do Maranhao (+1,1 mil).

Em Sao Luis, o setor de Servicos manteve-se como maior gerador de postos de trabalho
no acumulado do ano, em virtude da atividade “Apoio a gestao de saude” (+6,2 mil). Além disso,
a Construcao Civil também contribuiu significativamente para o resultado acumulado, a partir do
segundo semestre, em especial na atividade de “Instalacoes elétricas”, que registrou saldo de
1.389 novos empregos no ano.

Tabela 25 - Municipios Maranhenses: Saldo de empregos celetistas por municipio, segundo
setores de atividade: maiores e menores saldos de contratagao no acumulado* de 2019

o (1]

__ SE | €% S_ | 8 S | 2 | &%

Municipio i g é § 73 2 s a E, 3

g=| gF § & ] _§ a
Total 69 1455 -18 3439 2285 7598 -618 1.132 15.342
1°  Sao Luis 18 311 16 1.591 353 5717 -241 -42 7.723
2°  Coelho Neto 0 1.338 0 43 9 3 0 -7 1.386
3°  Campestre do Maranhao 0 122 0 -20 11 76 0 939 1.128
4°  Vila Nova dos Martirios 0 6 0 7 -1 5 0 69 796
5°  Balsas -8 2 3 37 221 218 0 293 766
6°  Caxias 0 -14 -6 -33 383 114 0 95 539
7°  Timon 0 100 -3 -2 212 166 0 -5 468
8°  Santo Antonio dos Lopes 0 0 -4 434 -9 17 0 0 438
9° Pedreiras 0 29 -3 312 55 -12 0 2 383
10° Sao Raimundo das Mangabeiras 0 189 0 61 -17 6 0 86 325
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208° SantaInés 0 -10 -6 25 54  -140 0 2 -75
209° Tuntum 0 -3 0 0 -5 1 0 -87 -94
210° Sitio Novo 0 1 0 -114 1 7 0 5 -100
211° Urbano Santos 0 0 1 0 -34 3 0 =72 -102
212° Bacabeira -12 -28 0 -81 17 -6 0 -2 -112
213° Acgailandia 0 -379 7 33 133 121 0 -51 -136
214° Imperatriz -8 -108 5 -376 106 350 -374 217 -188
215° Itapecuru Mirim -23 -192 -9 31 -27 -12 0 -6 -238
216° Sao Jose de Ribamar 0 15 -43 12 -37 -242 0 14 -281
217° Grajau 14 -83 0 21 42 80 0 -376 -302

Fonte: CAGED - Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho (ME); * Acumulado até novembro (ajustado até outubro)

Em Coelho Neto (+1,4 mil), a Industria de Transformagado concentrou a maior parte das
novas vagas geradas, com destaque para a atividade de “Fabricagao de agucar em bruto”,
responsavel por saldo de 1.357 empregos, a maior parte gerada no més de julho, época de
colheita da cana-de-agucar.

Em Campestre do Maranhao, a atividade de "Cultivo de cana-de-agucar”" gerou 950
empregos com carteira em 2019, fazendo com que a Agropecuaria fosse o setor que mais
impactou no resultado acumulado do ano. Destacou-se, ainda, a atividade de "Fabricacao de
alcool"”, do setor da Industria de Transformagao, que acumulou 133 vagas adicionais. Entre os
saldos negativos mais expressivos, destacam-se os municipios de Grajau (-302), Sao José de
Ribamar (-281) e Itapecuru Mirim (-238).

Em Grajau, as atividades de "Apoio a produgao florestal" (-307) e “Produgao florestal —
florestas nativas” (-119) foram as que apresentaram maiores saldos negativos. As demissoes
nas atividades relacionadas a produgao florestal podem ser resultantes de diminuicao na
producao de celulose, por parte de empresas da regiao, em funcao dos elevados estoques
mundiais da commodity.

Em Sao José de Ribamar, o setor de Servicos foi o maior responsavel pelo saldo negativo
no acumulado do ano, com a atividade de “Vigilancia e seguranga privada” (-285), como principal
responsavel pelo desempenho negativo do setor. Ja em Itapecuru Mirim, a atividade "Fabricacao
de produtos ceramicos para uso na construcao” (-150) foi a que mais contribuiu para a perda de
vagas no municipio em 2019.

3.5 Finangas Publicas
Na contramao do ocorrido no cenario nacional, o estado do Maranhao tem apresentado melhora

na arrecadagao propria em 2019

A Receita Total do estado do Maranhao foi equivalente a RS 14,3 bilhdes, no acumulado
de janeiro a outubro de 2019, de acordo com os dados disponibilizados pela Secretaria de Estado
do Planejamento e Orgamento (SEPLAN/MA)?5. Desse total, RS 13,5 bilhGes foram oriundos das
Receitas Correntes e RS 206,3 milhdes das Receitas de Capital.

25 O sistema da SEPLAN, utilizado para o acompanhamento das receitas e despesas do estado, encontra-se em fase de
atualizagao, o que impossibilita uma analise comparativa dos dados com relagado a periodos anteriores.
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Tabela 26 - Maranhao: Receitas Correntes e de Capital, em RS
milhoes correntes e % total, no acumulado de janeiro a outubro

de 2019+
Receitas Correntes 13.564,72
Impostos, Taxas e Contribuigoes de Melhoria 6.591,59
Contribuigoes 421,79
Receita de Servigos 3,48
Receita Patrimonial 87,84
Outras Receitas Correntes 176,50
Transferéncias Correntes 6.283,52
Receitas Correntes Intraorgamentarias 457,82
Receitas de Capital 206,35
Alienagao de Bens 0,55
Operagoes de Crédito 166,24
Outras Receitas de Capital 31,76
Transferéncias de Capital 7,81
Receitas Intraorgamentarias de Capital 103,53
Total Geral 14.332,42

Fonte: SEPLAN. *Dados passiveis de alteragao

A andlise desagregada das Receitas Correntes evidencia que aquelas que mais
contribuiram para o resultado agregado foram as Receitas Tributarias (RS 6,6 bilhdes) e as
Transferéncias Correntes (RS 6,2 bilhdes). Ja em relagdo as Receitas de Capital, aquelas que
apresentaram maior relevancia durante o periodo foram as Operagdes de Crédito (RS 166,2
milhGes), cujos recursos tém sido utilizados para a realizagdo de obras como a implantagao do
BRT (que deve beneficiar a populagdo dos municipios de Pago do Lumiar, Raposa, Sdo José de
Ribamar e Sao Luis) e do Programa Mais Asfalto.

Quanto as Receitas Tributarias, observou-se que os tributos estaduais apresentaram um
aumento de 7,5%, no comparativo do acumulado de janeiro a novembro de 2018 e 0 mesmo
periodo de 2019. Vale ressaltar que o resultado do ano tem refletido o crescimento da
arrecadagao do ICMS, influenciada: a) pela entrada em vigor da Medida Proviséria n® 292/2019
que instituiu o Programa de Pagamento e Parcelamento, com reducao de multas e juros de
débitos fiscais?®; b) pelas alteragdes na lei n® 7.799/2002 e na lei n°® 8.6208/2004, por meio do
Projeto de Lei 239/18, que incluiu novos itens na cobrangca do ICMS; e pelo aumento da
importagao de combustiveis, conforme apresentado posteriormente.

Cabe destacar que a referida lei, que entrou em vigor em margo de 2019, instituiu a
aliquota de 16,5% nas operacgodes internas e na importacao de 6leo diesel e biodiesel do exterior;
incluiu os refrigerantes na lista dos itens cuja aliquota do ICMS é correspondente a 25%; instituiu
a cobranca de 1% em aliquotas de IPVA para veiculos automotivos vendidos por locadoras de
veiculos para uso na atividade empresarial; instituiu a cobranga de 28,5% de ICMS nas operagoes
internas e na importagao do exterior realizadas com os seguintes produtos: armas e munigoes,
bebidas isotonicas, bebidas energéticas, gasolina, etc.

26 Para mais detalhes, ver: https://www.legisweb.com.br/legislacao/?id=377434.
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Tabela 27 - Maranhao: Arrecadagao de tributos estaduais em 2018, em novembro de 2019 e no
acumulado de janeiro a novembro de 2019, em RS milhdes, corrigidos pelo IPCA de novembro de
2019 e crescimento real (%)

Acumulado
(janeiro — novembro)

Cresc.Real Cresc.Real
18/19(%) Var. Abs. 2019 18/19(%)

Novembro

Descri¢ao
Var. Abs.

ICMS 6.516,14 658,24 2.9 18,79 6.100,86 0,8 45,84
ITCD 16,68 1,16 -46,7 -1,02 16,33 14,2 2,03
FUMACOP 328,40 55,58 44,1 17,00 576,67 92,0 276,36
IPVA 412,52 11,07 12,5 1,23 437,80 8,2 33,31
Outros* 683,83 74,93 30,3 17,42 825,90 31,2 196,35
Total Geral 7.957,56 800,98 7.1 53,42 7.957,57 7,5 553,90

Fonte: SEFAZ (ORACLE). ' Refere-se aos contribuintes inscritos e ndo inscritos, mas que realizam a arrecadagao de ICMS. 2Taxas
cobradas por todas as Secretarias da Fazenda, Seguranga, DETRAN, Vigilancia, Bombeiros etc.; Multas aplicadas pelas
Secretarias da Fazenda, Ambiente, Vigilancia, Meio Ambiente, TCE, PROCON etc.; Contribuigdes para Fundos Publicos (Fundo
da Industria, do Meio Ambiente, de Combate ao Cancer, entre outros) *Dados coletados em 05/12/19.

A andlise do ICMS por setor de atividade econémicaindica que, no comparativo interanual
entre janeiro e outubro de 2019 e o mesmo periodo de 2018, houve o aumento na arrecadacao
em todos os setores. O Primario apresentou um crescimento de 16,0%, com destaque para o
grupo de atividade Agricultura (+R$ 5,5 milhGes); o Terciario registrou um crescimento de 9,1%,
com destaque para o grupo de atividade Combustivel (+RS 131,8 milhdes), influenciado pelo
aumento da importagao de combustiveis e o setor Secundario apresentou um crescimento de
6,5%, com destaque para a Industria de Transformag&o (+RS 139,6 milhdes).

Tabela 28 - Maranhao: Arrecadacao de ICMS por setor de atividade econémica em 2018, em
outubro de 2019, em RS milhdes, corrigidos pelo IPCA de outubro de 2019, crescimento real
2018/2019 (%) e Variagao Absoluta

Outubro Acumulado

D i (janeiro — outubro)
escrigao Cresc. Cresc.
2019 Real (%) Var. Abs. Real (%) Var. Abs.

o |Agricultura 12,65 3,83 1237 2,12 15,79 54,5 557
= | Pecuaria 32,51 3,20 28,5 0,71 26,78 14 0,36
'S | Pesca e Aquicultura 0,73 0,04 -46,8 -0,04 0,56 -134 -0,09
E Produgao Florestal 1,84 0,33 51,6 0,11 1,93 24,6 0,38

Subtotal 47,73 7,41 64,5 2,90 45,06 16,0 6,22
o | Combustivel 2.146,70 198,54 295 45,19 1.842,40 71 121,95
Z | Energia Elétrica 121,00 1,32 -783 -4,76 11,57 -90,1| -105,67
'S | Industria de Transfor. 1.033,49 109,64 15,0 14,34 973,73 16,7 139,64
Z , . .
3 Industria Extrativa 9,01 2,73 1835 1,76 24,97 242,0 17,67
P Industria — outras 2,30 0,31 -4,1 -0,01 2,26 22,6 0,42

Subtotal 3.312,50 312,53 22,1 56,52 | 2.854,92 6,5 174,01

Combustivel? 138,09 32,92 3287 25,24 247,66 1139 131,88

Comércio Atacadista 1.095,67 100,12 -0,1 -0,13 947,05 6,6 58,34
o | Comércio Varejista 1.026,00 90,19 8,7 7,21 882,38 49 40,88
E Energia Elétrica 861,53 77,57 -3,5 -2,78 734,54 7,0 48,05
5 Outros Servigos 76,44 8,09 18,1 1,24 70,46 155 9,45
| Serv. de Comunicagdo 378,97 32,40 33 1,03 321,48 0,7 213

Serv. de Transporte 223,79 18,49 72| 142 170,84 -5,1 -9,15

Subtotal 3.800,50 | 359,78 92| 3038| 3.37441 91| 281,59

Fonte: ORACLE (SEFAZ). » Dados coletados em 09/12/19. ' Fazem parte desse grupo, as atividades de extragao de petréleo e
gas natural; de fabricagao de alcool e de derivados do petréleo e de refino de 6leos lubrificantes. 2 Fazem parte desse grupo,
atividades relacionadas ao comércio atacadista e a distribuigao de combustiveis.

Quanto as transferéncias constitucionais para o estado, observou-se um crescimento de
3,5%, no comparativo do acumulado de janeiro a novembro de 2018 e o mesmo periodo de 2019.
Esse resultado foi influenciado, sobretudo, pelo incremento de RS 239,75 milhdes no Fundo de
Participacao dos Estados (FPE).
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No que tange as transferéncias realizadas para os municipios maranhenses, verificou-se
um crescimento de 6,7%, durante o periodo. Esse resultado foi influenciado pelo crescimento das
transferéncias para o Fundo de Manutengao e Desenvolvimento da Educagao Basica (FUNDEB)
(+RS 248,3 milhdes) e para o Fundo de Participagao dos Municipios (FPM) (+RS 151,7 milhGes) e,
pelo aumento expressivo do pagamento de royalties da mineragao aos municipios maranhenses
cortados pela ferrovia Carajas, a partir do més de maio.

Tabela 29 - Maranhao: Transferéncias constitucionais para o Maranhao em 2018, em novembro
de 2019, no acumulado de janeiro a novembro de 2019, em RS milhGes, corrigidos pelo IPCA de
novembro de 2019, crescimento real 2018/2019 (%) e Variagao Absoluta

| Moo
LEELED (janeiro — novembro)
s Go | e | ams S
18/19(% 18/19(%) . .
3,5

Estado 7.022,21 612,63 33,37 6.560,84 \ 219,19
FPE 5.371,81 481,81 34,39 5.070,83 50 239,75
FUNDEB 1.461,29 117,05 1.8 2,01 1.365,81 2,1 27,65
Demais' 189,11 13,77 -18,0 -3,03 105,51 -24,9 -34,97
Municipios 9.181,38 776,57 6,9 50,34 8.882,02 6,7 556,55
FPM 3.600,54 296,48 8,0 21,84 3.289,23 4,8 151,74
FUNDEB 5.411,99 453,61 4,4 19,09 5.281,61 49 248,38
Demais? 168,85 26,48 55,1 9,41 311,18 101,0 156,40

Fonte: STN. ' Fazem parte dessa rubrica a Cide-combustiveis, o IOF-Ouro, o IPI vinculado a exportagao, as transferéncias
relacionadas a Lei Kandir e os royalties. 2 Fazem parte dessa categoria todas as transferéncias citadas anteriormente,
substituindo-se o IPI-EXP pelo ITR.

No acumulado do ano de 2019, os gastos com Educacgao superaram os gastos com Previdéncia
Social no Maranhao

As despesas do estado totalizaram RS 13,4 bilhdes, no acumulado de janeiro a outubro
de 2019. Desse montante, RS 11,8 bilhdes foram direcionados para as Despesas Correntes e RS
1,6 bilhdo para as Despesas de Capital. Dentre as primeiras, RS 7,7 bilhdes foram direcionados
para os gastos com Pessoal e Encargos Sociais e RS 3,8 bilhdes para a rubrica Outras Despesas
Correntes. Ja entre as Despesas de Capital, o destaque foi para a realizagao de Investimentos,
cujo total foi correspondente a RS 947,6 milhdes.

Tabela 30 - Maranhao: Despesas Correntes
e de Capital, no acumulado de janeiro a
outubro de 2019, em RS milhGes correntes

Descrigao RS milhdes

Despesas Correntes 11.852,80
Pessoal e encargos sociais 7.671,32
Juros e encargos da divida 337,97
Outras despesas correntes 3.843,51
Despesas de Capital 1.603,53
Investimentos 947,60
Inversdes financeiras 103,53
Amortizagao da divida 552,39
TOTAL 13.456,33

Fonte: SEPLAN. *Dados passiveis de alteragao

Quanto aos gastos por fungao, observou-se que, no acumulado de janeiro a outubro de
2019, as areas que receberam os maiores volumes de recursos no Maranhao foram: Educacao
(RS 2,5 bilhoes), Previdéncia Social (RS 2,1 bilhdes), Saude (RS 1,8 bilhao) e Seguranga Publica
(RS 1,5 bilhao).

Cabe destacar que o maior volume de recursos direcionado para a area educacional tem
se traduzido na realizacao de obras relacionadas ao Programa Escola Digna, as obras
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direcionadas aos Instituto Estadual de Educagao, Ciéncia e Tecnologia do Maranhao (IEMA), a
melhoria na rede fisica de educacao, a expansao da Universidade Estadual do Maranhao (UEMA),
além de outras obras em andamento no estado.

Figura 3 - Maranhao: Gastos por fungao, no acumulado de janeiro a outubro de 2019+, em RS
milhoes correntes

Administracao
903,07

Seguranca Publica
1.564,22

Legislativa

Fonte: SEPLAN. *Dados passiveis de alteragao; **Fazem parte dessa rubrica as seguintes fungdes: Urbanismo, Agricultura,
Cultura, Ciéncia e Tecnologia, Saneamento, Gestao Ambiental, Industria, Desporto e Lazer, Comércio e Servigos, Trabalho,
Habitacao, Organizagao Agraria e Energia.

Em 31 de dezembro de 2019, o governo federal transferiu, para os estados e municipios,
RS 11,73 bilhdes provenientes do megaleildo dos campos do pré-sal realizado em novembro.
Para o Maranhao, foram direcionados RS 274,9 milhdes e, para os municipios do estado, o
montante de RS 223,8 milhdes, totalizando RS 498,8 milhGes, que devem ser observados nos
resultados fiscais de janeiro de 2020.

Esse volume de recursos representa 4,2% do total direcionado aos estados, cujo critério
de repartigao foi definido pela lei n® 13.885/2019. De acordo com a referida lei, depois de retirada
a parte direcionada a Petrobras, 15% deve ser direcionado aos estados, 15% aos municipios e 3%
aos estados confrontantes a plataforma em que ocorre a extragao do petréleo que, nesse caso, é
apenas o Rio de Janeiro.

Do volume de recursos direcionados aos estados, a distribuicao deve ocorrer da seguinte
forma: dois tergos serao distribuidos, de acordo com o FPE, e o restante deve ser repartido, de
acordo com os critérios da Lei Kandir. Considerando essas determinagdes, o montante
direcionado para cada estado pode ser observado no Grafico 32.
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Grafico 32 - Distribuigao dos recursos da cessao
onerosa por unidades da federagdo, em RS
milhdes
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Fonte: Ministério da Economia

Ainda, de acordo com a lei n® 13.885/2019, esse volume de recursos deve ser direcionado
prioritariamente para o pagamento das despesas previdenciarias, e os estados que garantirem
uma reserva financeira para o pagamento dessas obrigagcoes podem direcionar o excedente
montante para a realizagao de investimentos.

Vale destacar que, no cerne do debate, em ambito nacional, acerca da necessidade de
realizacao da Reforma da Previdéncia em estados e municipios, apenas sete estados ja
aprovaram projetos que estabelecem mudangas na previdéncia dos seus servidores, quais sejam:
Maranhao, Acre, Alagoas, Espirito Santo, Paran3, Piaui e Mato Grosso do Sul.



