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APRESENTACAO

O Instituto Maranhense de Estudos Socioecondmicos e Cartograficos - IMESC apresenta
a Nota Bimestral de Conjuntura Econémica sobre o Comércio Varejista do ano de 2019, referente
aos meses de setembro a outubro. Analisa-se aqui, o comportamento do comércio varejista no
cenario estadual e nacional, por meio dos dados da Pesquisa Mensal do Comércio - PMC,
divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, além dos dados da
inadimpléncia de pessoa fisica no Brasil e no Maranhio. Analisa-se o comportamento do
comércio varejista no Estado do Maranhao utilizando os dados da PMC, fazendo uma abordagem
sobre o desempenho do volume de vendas do comércio varejista nas modalidades restrito e
ampliado. Sao utilizados ainda os dados do SPC Brasil / CDL Sao Luis para andlise do nivel de
inadimpléncia das familias maranhenses. Desta forma, a Nota Bimestral de Conjuntura
Economica do Comércio Varejista utiliza indicadores para analisar a evolugao do consumo sobre

a atividade econémica no comércio varejista estadual tendo como referéncia os dados do Brasil.
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SINOPSE

No Brasil, o volume de vendas em outubro de 2019, quando comparado com setembro,
cresceu 0,8%, puxado pelas vendas do segmento “Veiculos, Motos, partes e pegas”, que tiveram
alta de 2,4%, conforme dados da PMC. A melhora desse segmento é confirmada pela venda de
253,4 mil unidades de veiculos novos, um crescimento de 7,9% quando comparado ao més
anterior, segundo dados da FENABRAVE. Continuando a andlise do crescimento das vendas por
segmento e conforme o seu peso na PMC, “Materiais de Construgao” foi o segundo setor com
crescimento mais expressivo, 2,1% na variagio mensal, e seu crescimento é explicado em grande
medida pelo aumento de 10,6% das vendas de cimento em outubro, segundo dados do Sindicato
Nacional da Industria de Cimento - SNIC.

O acumulado de 12 meses até outubro cresceu 3,8% e apresenta estabilidade em seu
ritmo de crescimento para os dois Ultimos meses de 2019. As perspectivas positivas sao em face
amelhora na confian¢a do consumidor e pelo maior dinamismo do mercado de trabalho. Soma-
se,aesse quadro conjuntural, aliberacao de saque do FGTS, que teve limite alterado de R$ 500,00
reais para R$ 998 reais, favorecendo 10 milhoes de trabalhadores e com estimativa de injecao de
R$ 2,5 bilhoes na economia.

Conforme aponta a Fundacao Getulio Vargas - FGV, o ICOM alcangou 98,4 pontos em
outubro de 2019, representando uma alta de 1,2% em comparagao ao més anterior, puxada pelo
subcomponente que avalia a situagao atual (3,25%). O subcomponente “situagao atual” indica
investimento em estoque eaumento de contrata¢oes de mao de obra. Em comparagao ao mesmo
periododoanoanterior, o ICOMsubiu4%, mostrando a recuperacao daconfiangado empresario
do comércio, que é atribuida a proximidade das festividades de fim de ano.

No Maranhao, o volume de vendas do varejo ampliado cresceu |,5% em outubro de 2019,
quando comparado ao més anterior. No acumulado de |12 meses, o volume de vendas do varejo
ampliado cresceu 1,3% - ja o acumulado de janeiro a outubro de 2019, em comparagao ao igual
periodo em 2018, o crescimento foi 0,2%, o que indica perda de dinamismo no volume de vendas.
Entretanto, as vendas do varejo ampliado cresceram 1,5% em outubro de 2019, na comparacao
com o més anterior, segundo a Pesquisa Mensal do Comércio — PMC, repondo as perdas em
volume de vendas ocorridas em setembro

Ainda em relacao ao varejo ampliado maranhense, as vendas tendem a se manterem
positivas em novembro de 2019, em face a alta de 3,4% em vendas de veiculos no més de
novembro de 2019, em relacio a novembro de 2018, conforme os dados da Federagciao Nacional
da Distribuicao de Veiculos Automotores - FENABRAVE. Contribuiram para o resultado positivo
interanual,a categoria Caminh&o + Onibus, quetevealtade 13,41 % em suasvendas, eacategoria
Moto, que também subiu 9,76%. As vendas de veiculos entre janeiro e novembro de 2019
registraram crescimento de 4,7%, quando comparado a igual periodo de 2018.

Em relacdo ao perfil dos consumidores, segundo dados da Camara de Dirigentes Lojistas
de Sao Luis (CDL Sao Luis), o numero de devedores cresceu 5,57% no comparativo interanual de
outubro de 2019, contra igual periodo do ano anterior e alcangou, aproximadamente, 40% da
populagao do Estado acima de 18 anos. Analisando o nimero do quantitativo de dividas por

devedor no Maranhao, observa-se aumento de 3,57% em outubro de 2019 quando comparado a
outubro de 2018.
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1 Comércio Varejista Nacional

1.1 Volume de Vendas
Em outubro de 2019, as vendas do varejo ampliado cresceram pela sexta vez seguida em sua
variagao mensal, mas com redugao em seu ritmo de crescimento.

O volume de vendas em outubro de 2019, quando comparado com setembro, cresceu
0,8%, puxado pelas vendas do segmento ‘“Veiculos, Motos, partes e pegas” que tiveram alta de
2,4%, conforme dados da PMC. A melhora desse segmento é confirmada pela venda de 253,4 mil
unidades de veiculos novos, um crescimento de 7,9% quando comparado ao més anterior,
segundo dados da FENABRAVE. Continuando aanalise do crescimento das vendas por segmento
e conforme o seu peso na PMC, Materiais de Construgao foi o segundo setor com crescimento
mais expressivo, 2,1 % na variagdo mensal, e seu crescimento é explicado em grande medida pelo
aumento de 10,6% das vendas de cimento em outubro, segundo dados do Sindicato Nacional da
Industria de Cimento - SNIC.

A variagao interanual do resultado do més de outubro de 2019, foi de 5,6% no volume de
vendas, com as contribuicoes dadas pelos segmentos “Veiculos, motos, partes e pegas” e
Materiais de Construcao, que cresceram 9,2% e 6,5%, respectivamente. Considerando ainda o
peso das atividades na PMC, destaca-se, também, o segmento “Hipermercados, supermercados,
prod. alimenticios e bebidas”, que apresentou alta de 2,6%, explicada pelo aumento do consumo
das atividades de Servigos prestados as familias que cresceu 2,5% segundo a PMS para esse
mesmo periodo comparativo. J& o segmento Materiais de Construgao, segundo dados da
Associacao Brasileira da Indastria de Materiais de Construgcao — ABRAMAT, teve crescimento
ocasionado: pela alta do consumo de cimento apds quatro anos consecutivos de queda nesse
comparativo interanual; e pelo aumento do faturamento do setor de acabamentos internos em
2,8%.

No acumulado doanoaté outubrode 2019, o varejo ampliado cresceu 3,8% e novamente
o segmento “Veiculos, motos, partes e pecas” foi o principal responsavel pela alta ao acumular
vendas de 2,282 milhdes de veiculos neste periodo, conforme dados de vendas da FENABRAVE,
subindo 8,7% quando comparado com o mesmo periodo de 2018. A alta das vendas de veiculos
novos somada a melhora nas vendas de partes e pegas automotivas, contribuiu para o
crescimento de 10,5% na PMC. O segmento Materiais de Construgao cresceu 4,2%, devido as
vendasde45,78 milhées detoneladasdecimento, 3,6% maior que oanoanterior,segundoo SNIC.

O volume de vendas no acumulado de |2 meses até outubro cresceu 3,8% e apresenta
estabilidade em seu ritmo de crescimento para os dois Ultimos meses de 2019. Essas
perspectivas se mantém positivas face a melhora na confianga do consumidor e pelo maior
dinamismo do mercado de trabalho. Soma-se a esse quadro conjuntural, aliberagao de saque do
FGTS que teve limite alterado de R$ 500,00 reais para R$ 998 reais, favorecendo 10 milhdes de
trabalhadores e com estimativa de injecao de R$ 2,5 bilhSes na economia.
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Tabela | - Brasil - Variagao (%) dos Indicadores do volume de vendas do comércio varejista,
segundo as atividades de divulgagao, em outubro de 2019. Base Fixa 2014 = 100.

Mensal Anual  Acum. 12  Participaga
Atividades Ago. | Out.l Out.l Ano mese onoVarejo
9 Set.19 9 9 2019 s ampliado

Comércio Varejista Ampliado (i, ii e

iii) 0,2 1 0,8 5,6 3,8 3,8 100,0
P\gzigglc()s, motocicletas, partes e 15 1,2 2,4 9,2 10,5 10,4 24,2
Material de construgao (ii) -0.3 1,8 2,1 6,5 4.2 3,5 8,9
Comércio Varejista Restrito (iii) 03 08 0,1 4,2 1,6 1,8 =
Combustiveis e lubrificantes -3.3 1,2 1,7 2,9 08 0,4 8,3
flljrlnpsr., super., prod. Alim., beb. e 0.5 0.3 0,1 2.6 0.6 0.9 30,5
Tecidos, vestuario e calcados -1,9 34 0.2 2,5 0,0 0,3 6.2
Moveis e eletrodomésticos -2,6 6.2 0,9 8,0 1,5 08 7.4
Art. farm., méd., orto., perf. e cosm. -0,1 0,7 1,2 7.3 6,5 6,6 5,2
Livros, jornais, revistas e papelaria -1.2 2,1 -Lb-133 0 -236 245 0,6
leg::zme mat. Escrit., inform. 3,9 17 5.3 49 0,1 0,1 0.9
Outl;os' art. uso pessoal e 0.2 1.8 0.3 8.3 56 6.3 78
doméstico

Fonte: PMC, IBGE.

1.2 Confianca do Empresario do Comércio e Confian¢a do Consumidor

O indice de Confianca do Empresario do Varejo Ampliado (ICOM) cresceu 1,2% em comparagio
ao més anterior, segundo estudos da Fundagao Getulio Vargas (FGV).

ConformeapontaaFGV, o ICOM alcangou 98,4 pontos em outubro de 2019, representando
uma alta de 1,2% em comparagao ao més anterior (Grafico |), puxada pelo subcomponente que
avalia a situacao atual (3,25%). O subcomponente ‘“situacdao atual” indica investimento em
estoque e aumento de contratagdes de mao de obra. Em comparag¢ao ao mesmo periodo do ano
anterior, o ICOM subiu 4%, mostrando a recuperagao da confianca do empresario do comércio
que é atribuida a proximidade das festividades do natal.

Por outro lado, o indice de Confian¢ca do Consumidor (ICC) caiu 0,3% em sua variacao
mensal e atingiu 89,4 pontos em outubro de 2019. Ainda no campo pessimista, o resultado indica
estabilidade. Apesar da queda na variagdao mensal, o indicador segue em patamar 4,7% superior
ao do mesmo periodo do ano anterior.

A manutencio do ICC abaixo dos 100 pontos sugere que o consumidor segue cauteloso
em tomar decisdes de gasto ou de equilibrar seu orgamento familiar.
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Griafico | - Brasil - Evolugao do indice de confianga do comércio varejista e do indice de confianga
do consumidor, de out/10 a out/19.
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Fonte: ICOM e ICC, FGV.

2 Crédito

2.1 O crédito direcionado ao consumo das familias foi beneficiado pelo crescimento de 11% na
concessao de crédito livre para pessoas fisicas, no periodo de janeiro a setembro de 2019.

O consumo das familias foi impulsionado pelo crescimento de | 1% na concessao de
crédito livre para pessoas fisicas, no periodo de janeiro a setembro de 2019, quando comparado
aigual periodoimediatamente anterior, conforme dados do Banco Central do Brasil (BACEN).

Esses dados evidenciam uma melhora no perfil da tomada de crédito com redugao do uso
de produtos bancarios de maior custo por outros de custo menor, o que devera ter um impacto
menor destes custos na renda das familias e, possivelmente, contribuira para a melhora na
capacidade de consumo.

A queda do custo do crédito e sua evolugao podem ser analisadas através do Indicador
de Custo de Crédito (ICC), que considera os juros de todas as dividas nao quitadas divididas pelo
saldo total dessas mesmas dividas. Em 2019, observa-se uma redugio gradual do custo do
crédito, com oindicador caindo 0,17 ponto percentual em junho até setembro, alcancando 21,23
pontos.
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Grafico 2 - Brasil: Variagao (%) do Indicador de Custo do Crédito ICC, de set.2013 até set.2019
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Fonte: Banco Central do Brasil.

O maiorvolume de concessao de crédito dos Ultimos sete anos apresentou um volume de
R$ 1,59 bilhao nos primeiros nove meses de 2019. Contribuem para a melhora da tomada de
crédito pelas familias, a lenta reducao da taxa de desocupagao, que foi estimada em | 1,8% no
trimestre moével de julho a setembro de 2019 e que era de 12,4% em julho a setembro de 2017,
segundo a PNADc; e a redugao continua da taxa basica de juros SELIC, que era de 6,5% em julho
deste ano e, atualmente, se encontra em 4,5% segundo dados do BCB.

Apesar da taxa basica de juros que se encontra em sua minima historica, as suas
continuas redu¢ées em 2019 ainda nao foram repassadas totalmente para todos os produtos do
mercado de crédito. Isto resulta em um spread bancario, que é a diferenga entre o que os bancos
remuneram dos recursos captados e o quanto cobram em juros para a tomada de empréstimos
pelos consumidores que, em setembro de 2019, foi de 45 pontos para pessoas fisicas, resultado
que o situa acima dos 40,7 pontos observados em dezembro de 2018.

Analisando a evolugao da série histérica do crédito medida pelo BCB desde o seu inicio
em marco de 201 |, observa-se o avanco do volume de recursos nos usos do cartido de crédito e
tomada de crédito pessoal que eram de R$ 48 bilhdes e R$ 24 bilhdes, e em setembro de 2019
alcancaram R$ 81.732 bilhoes e R$ 34.886 bilhoes, respectivamente. Por outro lado, ocorreram
recuos na tomada de recursos considerados emergenciais pelo consumidor, como o cheque
especial que registrava R$ 38 bilhdes e o cartao rotativo e parcelado que registrava R$ 24 bilhdes,

ambos em 201 I, para atuais R$ 31 bilhdes e R$ 21 bilhSes, respectivamente, em setembro de
2019.
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2.2 Financiamento Imobiliario

De janeiro a setembro de 2019, foram tomados R$ 54,7 bilhoes de crédito para aquisicao e
construcao de imoveis quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

O financiamento de iméveis com recursos da poupanga cresceu |13,2% em setembro de
2019 quando comparado ao més imediatamente anterior, segundo dados da Associagao
Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga (ABECIP), no comparativo interanual,
a alta foi de 54,5%, com o volume alcangcando R$ 7,59 bilhoes, o maior valor mensal desde maio
de 2015.

Contribuiu para este resultado, e a redugdao das taxas de juros do financiamento
imobiliario com contribuicao do acirramento da concorréncia entre bancos. O aumento das
aquisicoes (unidades na planta) como reflexo da melhora da capacidade de pagamento de
compromissos pelas familias.

De janeiro a setembro de 2019, foram tomados R$ 54,7 bilhoes de crédito para aquisicao
e construgao de imoveis, e quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior, este valor é
34,1% maior. Em setembro, foram financiados 27,2 mil imoveis, sendo que este quantitativo é 3%
maior que o registrado no més anterior, e 31,5% maior no comparativo interanual.

O setor de construgao de imoveis langcou 56.069 unidades e cresceu 9,9% no acumulado
do ano até agosto de 2019 quando comparado ao mesmo periodo em 2018, com 7.683 unidades
langadas em todo o pais somente em agosto, segundo dados da ABRAINC.

Esses valores reforcam a importancia do crescimento das operagdes de crédito para
financiamento de imoveis e, consequentemente, para o reaquecimento das vendas e o
langamento de novas unidades. Segundo o Banco Central, apenas em julho de 2019, foram
tomados R$ 639,277 bilhdes para financiamento de imoveis residenciais, um crescimento de
0,39% na variagao mensal e 4,41% quando comparado ao mesmo més no ano anterior.

Considerando a composigao da carteira de crédito do SFN, o bom momento do setor
imobilidrio o mantém como o segmento com maior saldo de participagao no total do Sistema
Financeiro Nacional (SFN). Em setembro de 2019, houve crescimento de 8% no comparativo com
setembro de 2018, passando a ter 18,6% de participagao no saldo total do SFN.
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2.3 Comércio Varejista Maranhense
Volume de Vendas

No Maranhao, o volume de vendas do varejo ampliado cresceu 1,5% em outubro de 2019 quando
comparado ao mésanterior.

No acumulado de 12 meses, o volume de vendas do varejo ampliado cresceu 1,3%, ja o
acumulado de janeiro a outubro de 2019 em comparagao aigual periodo em 2018 o crescimento
foi 0,2%, o que indica perda de dinamismo no volume de vendas. Entretanto, as vendas do varejo
ampliado cresceram 1,5% em outubro de 2019, na comparagcao com o més anterior, segundo a
Pesquisa Mensal do Comércio — PMC, repondo as perdas em volume de vendas ocorridas em
setembro (Tabela 2).

Apesar do varejo ampliado apresentar perda de dinamismo em suas vendas no
acumulado do ano e no acumulado de |2 meses, existe expectativa positiva do empresariado do
comércio para os meses de novembro e dezembro de 2019. O otimismo empresarial é
evidenciado pelo aumento de postos de trabalho que apresentaram um saldo de 1.468
contratagoes no comércio em novembro de 2019, sendo esse o melhor desempenho para
novembro desde 2014, segundo dados do CAGED. Esse otimismo se justifica pela forte
sazonalidade presente nofim deano comas promogdes da Black Friday e a data festiva do Natal,
além de recursos injetados na economia como a liberagao do saque de recursos do FGTS e do
I 3° saldrio.

A expansao do crédito e a capacidade que este possui em alavancar o volume de vendas
no comércio também ¢é apontado como fator que contribuiu para a elevagao do otimismo
empresarial neste Ultimo bimestre de 2019. A expansao do crédito alcanca as pessoas fisicas, a
partir das contratacoes de produtos (cheque especial, crédito pessoal, financiamento deiméveis)
influenciadas pela reducao de dois pontos percentuais da taxa SELIC entre julho e dezembro de
2019, sendo o atual patamar da SELIC (4,5%) o mais baixo em sua série histérica.

Tabela2 - MA - Variagao (%) dos indicadores do volume de vendas do comércio varejista restrito

e ampliado, em setembro de 2019. Base fixa 2014 = 100.

Acumul. do ano Acumulado de 12
Mensal Anual
Indicador 2019 meses
e Ago.l Set.| Out.l Ago.l Set.] Out.]l Ago.l Set.l Out.l| Ago.| Set.| Out.l|
9 9 9
Ampliado 2,3 -0,9 1,5 -0,5 -1,3 0,8 0,4 0,2 0,2 2,1 1,8 1,3
Restrito 3,7 -1,4 -0,3 1,5 -1,2 1,5 0,5 0,3 0,4 2,1 1,9 1,6

Fonte: PMC, IBGE.

Ainda em relagao ao varejo ampliado maranhense, as vendas tendem a se manterem
positivas em novembro de 2019, em face a alta de 3,4% em vendas de veiculos no més de
novembro de 2019 em relacao a novembro de 2018, conforme os dados da Federaciao Nacional
da Distribuicao de Veiculos Automotores- FENABRAVE. Contribuiram paraoresultado positivo
interanual,acategoria Caminhao + Onibus, quetevealtade | 3,41 % emsuasvendas, eacategoria
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Moto, que também subiu 9,76%. As vendas de veiculos entre janeiro e novembro de 2019
registraram crescimento de 4,7%, quando comparado a igual periodo de 2018.

Analisando a variagao mensal das vendas de veiculos novos, houve queda de 10,5% em
novembro, sendo que essa queda se deu principalmente pela redugao de |I1% nas vendas da
categoria Auto+Leve e queda de 13% nas vendas da categoria Moto. Um dos fatores que
contribuiu para a queda das vendas observadas na passagem de outubro para novembro esta na
necessidade que uma parte dos consumidores tem em evitar a desvalorizagao do bem comprado
na passagem doano.

Tabela 3 - MA - Variagoes (%) do total de licenciamentos de veiculos, em novembro de 2019.

Acunr ulado do ano
Mensal Interanual 19 Acum. de 12 meses

Set.] Out.l Nov.l Set.] Out.l Nov.l | Set.] Out.l Nov.l | Set.] Out.l Nov.I
9 9 9 9 9 9 9 9 9 9

Maranhio | -5,7 85 -10,5| 11,6 4,2 3,4 4,8 4,8 4,7 4,3 3,8 3,7

Fonte: FENABRAVE

2.4 Inadimpléncia no Maranhao

O nimero de devedores no Estado do Maranhao encerrou o més de outubro de 2019 com aumento
de 5,57%, quando comparado a outubro de 2018, conforme aponta a CDL Sao Luis.

Segundo dados da Camara de Dirigentes Lojistas de Sao Luis (CDL Sao Luis), o nimero de
devedores cresceu 5,57% no comparativo interanual de outubro de 2019 contra igual periodo do
ano anterior e alcancou, aproximadamente, 40% da populagao do Estado acima de 18 anos. O
aumento das dividas compromete o or¢amento pessoal e traz dificuldades para o consumidor
realizar gastos futuros, por ter de direcionar mais recursos para o pagamento de compromissos
financeiros (Grafico 2).

Quando se compara os dados de nimero de devedores no Maranhio com os mesmos dados
no Brasil, se verifica que também houve aumento em ambito nacional de 1,58% no comparativo
de outubro de 2019, contra igual periodo anterior. Por outro lado, a regiao Nordeste apresentou
reducio de 1% em seu nimero de devedores nesse mesmo comparativo interanual.
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Griafico 2: Brasil, Nordeste e Maranhao - Variagao (%) do nimero de devedores, de outubro de
201 | a outubro de 2019.
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Fonte: CDL S3o Luis.

Analisando a concentracao do quantitativo de dividas por setor credor, 48% das dividas esta
no setor Agua e Luz, com avango de 18,6% neste més de outubro de 2019 quando comparado a
outubro de 2018 (Grafico 3). O aumento do comprometimento dos maranhenses com despesas
relacionadas a esse setor também pode ser explicado pelo aumento de tarifas de servigos,
conforme aponta o indicador de inflagao IPCA calculado pelo IBGE.

Segundo o IPCA, o indicador de energia elétrica residencial cresceu 7,34% e o indicador taxa
de 4gua e esgoto cresceu 6,51%, ambos no mesmo comparativo do acumulado do ano de 2019.

Grafico 3: MA —Variagao (%) de dividas por setor credor, de outubro de 201 | até outubro de 2019.
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Analisando o nimero do quantitativo de dividas por devedor no Maranhao, observa-se
aumento de 3,57% em outubro de 2019 quando comparado a outubro de 2018 (Grafico 4). Esses
dados indicam aumento do passivo dentro da composigao do planejamento financeiro dos
maranhenses, com uma maior diversificagdo das dividas que passam a abranger mais
segmentos credores. O aumento de dividas por devedor pode estar relacionado ao desejo do

consumidor em buscar novas fontes de crédito que garantam suas necessidades de consumo.

Grafico 4: Brasil, Nordeste e Maranhio - Variagao (%) do nimero de dividas por devedor, de
outubro de 201 | a outubro de 2019.
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Fonte: CDL Sao Luis.



