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IMESC SEPE ﬁ‘ﬁ‘ﬁﬁﬁﬁﬁ‘ﬁa
Apresentagao

O Instituto Maranhense de Estudos Socioecondémicos e Cartograficos - IMESC apresenta a primeira Nota
Bimestral de Conjuntura Econdmica sobre Comércio Varejista do ano de 2019, referente aos meses de janeiro
a fevereiro. Esta nota é um dos produtos do Boletim de Conjuntura EconOmica que é publicado
trimestralmente. Analisa-se aqui o comportamento do comércio varejista no cendrio nacional por meio dos
dados da Pesquisa Mensal do Comércio - PMC, divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE, além dos dados da inadimpléncia de pessoa fisica no Brasil e no Maranhdo. Analisa-se o comportamento
do comércio varejista no Estado do Maranh3o utilizando os dados da PMC, fazendo uma abordagem sobre o
desempenho do volume de vendas do comércio varejista nas modalidades restrito e ampliado, e dados da
SEFAZ/MA para analise dos segmentos do comércio varejista. A analise sobre a venda de veiculos novos e
motocicletas novas no Estado do Maranhdo é realizada com base nos dados da Federacdo Nacional da
Distribuicdo de Veiculos Automotores — FENABRAVE, em conjunto com os dados de arrecadacdo estadual
deste setor, disponibilizados pela Secretaria da Fazenda do Estado do Maranhdo — SEFAZ/MA. Desta forma, a
Nota Bimestral de Conjuntura Econémica do Comércio Varejista utiliza indicadores importantes para avaliar
os impactos e a evolug¢do do consumo privado sobre a atividade econdmica no comércio varejista nacional e
estadual.
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1. COMERCIO NACIONAL
1.1. Comércio
0 avanco de 3,9% no volume de vendas do comércio varejista restrito em fevereiro de 2019 em

comparagao ao mesmo periodo do ano anterior indica potencial de crescimento do comércio nacional
neste primeiro trimestre.

A Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), realizada pelo IBGE, apontou avango de 3,9% em fevereiro de
2019 no volume de vendas no comércio varejista nacional no comparativo com o mesmo periodo do ano
anterior, sendo este o sétimo avango consecutivo. O crescimento da ocupagao no mercado de trabalho
contribuiu para trazer estabilidade a massa de rendimentos reais, beneficiando as vendas do segmento
"Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebida e fumo”, que avangaram 1,5% no
comparativo entre o més de fevereiro de 2019 e igual periodo do ano anterior, contribuindo para o bom
desempenho do varejo restrito neste comparativo de variagao anual.

O crescimento de 10,7% no volume de vendas do segmento “Outros Artigos de uso pessoal e
doméstico” e de 10,1% no segmento “Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosmeéticos” teve o maior impacto no crescimento do varejo restrito no comparativo anual. Destaca-se
o fato de fevereiro deste ano possuir dois dias Uteis a mais do que fevereiro do ano anterior, o que tem
leve influéncia na melhora de desempenho dos indicadores de vendas do comércio neste més. O
destaque negativo é o segmento “Livros, jornais, revistas e papelaria”, que recuou 24,3% no comparativo
anual.

Analisando a variagdo mensal em volume de vendas com ajuste sazonal, o més de fevereiro
apresentou estabilidade (0,0%) pelo equilibrio entre as altas dos segmentos “Tecidos, vestuarios e
calgados”, que avangou 4,4%, e "Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”,
que recuou 0,7%, sendo variagoes no desempenho deste tém impacto mais expressivo, haja visto o maior
peso do segmento, o que equilibrou o resultado global dos segmentos no varejo restrito.

O comércio varejista ampliado avangou 7,7% em comparagao ao mesmo periodo do ano anterior,
puxado pelo crescimento de 19,4% nas vendas do segmento “Veiculos, motos, partes e pegas”". O
segmento "Material de Construcao” avangou 9,3% neste mesmo comparativo anual, mostrando ganho
de ritmo em volume de vendas. O aquecimento das vendas no segmento “"Materiais de construgao” veio
acompanhado pelo aumento do custo nacional da construgao civil, calculado pelo IBGE, que ficou em
4,47% no acumulado de 12 meses até fevereiro deste ano.

Tabela 1. Brasil: Variagoes do volume de vendas fisicas Mensais das Atividades do Comércio Varejista
Ampliado em fev. 2019

Comércio Varejista Restrito -2,1 0,4 0 39 28 2,3
Combustiveis e lubrificantes 1,5 0,5 -0,9 3,0 2,2 3,8
Hiper., super., prod. Alim., beb. e fumo -0,4 0,7 -0,7 1,5 1,9 3,6
Super e hipermercados 0,0 0,7 -0,6 1,9 2,3 4,0
Tecidos, vestuario e calgados -3,6 0,1 4,4 10,7 4,1 -0,8
Moveis e eletrodomésticos -4,9 0,3 -0,3 2,7 0,3 -2,0
Moveis - - . 6,3 2,4 3,1
Eletrodomésticos - - - 1,3 -1,2 -1,2
Art. farm., méd., orto., perf. e cosm. 0,4 -0,6 0,1 10,1 8,6 6,4
Livros, jornais, revistas e papelaria 1,9 -1,0 0,2 -24,3 -26,8 -19,6
Equip. e mat. Escrit,, inform. Comum. -6,6 8,3 -3,0 2,9 2,2 0,4
Outros art. uso pessoal e doméstico -14,1 72 1,0 10,7 8,2 75

Comércio Varejista Ampliado -1,8 1 0,8 1,7 5,4 49
Veiculos, motocicletas, partes e pegas -3,6 5,8 -0,9 19,4 13,7 14,3
Material de construgao 0,4 0,2 -0,3 9,3 5,5 34

Fonte: PMC, IBGE
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Inadimpléncia
Atualmente no Brasil, existem 62,7 milhdes de consumidores inadimplentes, o que representa 40,5% da
populacao adulta, sendo que deste total, mais de 16 milhoes estao na Regiao Nordeste.

A inadimpléncia calculada no primeiro trimestre oscilou positivamente em 0,13% no Maranhao,
enquanto, na Regiao Nordeste, o indicador se aproxima da estabilidade, com oscilagao positiva de 0,04%.
A reducao da inadimpléncia no primeiro trimestre de 2019 é explicada pelo aumento nas concessoes de
crédito, situacao originada a partir de melhores condigées das familias brasileiras em quitar débitos,
gerando descompressao do orgamento familiar.

Analisando a evolugao do percentual de devedores no Brasil, houve avanco de 2,12% em margo deste
ano na comparagao com o mesmo periodo de 2018, embora haja redugao no quantitativo das dividas
por devedor em 1,07% em marco de 2019 na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior. A
reducao do quantitativo de dividas e o aumento do nimero de devedores sugere uma concentragao de
dividas em poucos setores credores: em marco de 2019, os bancos concentram 51,97% das pendéncias.
Esta elevada concentragao se deve ao perfil de algumas linhas de crédito do setor bancario que possuem
taxas de juros reduzidas para a compra de dividas de diversas fontes credoras em um unico
financiamento, simplificando o controle das finangas pessoais das familias.

Grafico 1: Brasil. Variagao percentual de Devedores e dividas de mar.14 a mar.19.
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Fonte: CNDL/SPC Brasil

2.COMERCIO ESTADUAL

2.1.Comércio

Em fevereiro de 2019, o comércio restrito maranhense avangou 3,1% em volume de vendas frente ao
mesmo periodo de 2018, acumulando uma alta de 4,2% nos ultimos doze meses.

0 volume de vendas no varejo restrito com ajuste sazonal apresentou um ténue avango neste més de
fevereiro quando comparado ao més anterior em 0,1%. Esse registro se deu ap6s dois meses de queda,
qguando houveram recuos de 5,7% em dezembro de 2018 e 0,3% em janeiro de 2019. A queda observada
em janeiro deste ano era devida ao fraco desempenho do segmento de Tecidos, Vestuario e Calgados,
verificado por meio da queda de 48% em sua arrecadag¢ao de ICMS na comparagao com dezembro de
2018.

0 segmento de "Hipermercados e Supermercados”, que possuem o maior peso dentre os demais
segmentos do comércio, recuou 12,45% em janeiro de 2019 na sua arrecadacao, justificado pelo periodo
de restricao orgamentaria das familias neste periodo, tendo em vista a carga de impostos a serem pagos
pelas familias com incidéncia neste primeiro bimestre. A perda de dinamismo do varejo restrito vem
sendo observada na evolugao percentual dos ultimos doze meses, que é de 4,2% em fevereiro deste ano,
mas estava em 6,0% em novembro de 2018, embora venha apresentando um melhor desempenho que o
varejo restrito nacional que avangou 2,2% em fevereiro no acumulado dos ultimos doze meses. (Grafico).
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Grafico 2. Maranhao: Volume de Vendas fisicas do Varejo Restrito: Comparativo entre MA e BR - Ultimos
12 Meses, de fev.16 a fev.19.
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Fonte: PMC, IBGE.

O comércio varejista ampliado maranhense avangou 6,6% no comparativo de fevereiro de 2019 com
o mesmo periodo do ano anterior, puxado pela melhora do desempenho do segmento de veiculos
automotivos que avangou 22,49% em comparagao com o mesmo periodo do ano anterior em volume de
vendas, atingindo um total de 6.420 unidades comercializadas, segundo dados da FENABRAVE para o
Estado (Gréfico 3).

A melhora no nivel de contratagdes formais do mercado de trabalho maranhense que passou de um
saldo liquido de contratagoes de 329 postos de trabalho de margo de 2017 a fevereiro de 2018 para 5.865
postos de trabalho de margo de 2018 a fevereiro de 2019, contribuiu para o aumento do volume de
vendas de automéveis de 78.510 unidades de margo de 2017 a fevereiro de 2018 para 79.731 unidades
nos doze meses seguintes. Embora as vendas de automdveis tenham avancgado 1,5% no acumulado de
12 meses, estiveram abaixo do esperado pelo empresariado do setor que tinha suas expectativas de
vendas ancoradas no bom desempenho do mercado de trabalho neste mesmo periodo, contudo, o nivel
de endividamento e inadimpléncia elevado absorveu grande parte da massa de rendimentos adicionada
a economia com a evolugao das contratagoes.

Entretanto, na variacao de janeiro para fevereiro deste ano, o varejo ampliado recuou 0,9% segundo a
PMC. O volume de vendas do segmento “veiculos, motos, partes e pegas" recuou 18,24% neste mesmo
comparativo mensal. Esta é uma queda que ocorre sazonalmente no primeiro bimestre pela antecipagao
do consumo no setor que ocorre no final do ano anterior diante de taxas de juros promocionais que
reduzem o custo do crédito direcionado para a compra destes bens. Os reflexos da reducao das vendas
de veiculos novos ja se faziam presentes no més de janeiro em sua arrecadacao, com perdas de 9,16%
de ICMS, acompanhados pelo segmento de material de construgdao que recuou 1,85% em sua
arrecadagao neste periodo em uma comparagao mensal.
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Grafico 3. Maranhao: Evolugao das Vendas de Carros Novos de fev.17 a fev.19.
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Fonte: FENABRAVE.

Inadimpléncia

A inadimpléncia no Maranhao avangou 3,65% no més de margo deste ano em comparagao ao mesmo
periodo do ano anterior, ficando acima da média nacional neste mesmo comparativo que avangou 2,12%
segundo o CDL/SPC.

Grafico 4. Maranhao: Evolugao da Inadimpléncia no Maranhao (%) de mar/11 a mar/19
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Fonte: CDL/SPC Brasil.

A explicacao para a elevacao da inadimpléncia esta no fraco ritmo de crescimento do mercado formal
de trabalho, que vem avancando em taxas insuficientes para a recuperagdao da massa de dividas
contraidas pelas familias maranhenses. Analisando o nivel de inadimpléncia por faixa etaria, observa-
se que um maior nimero de devedores se concentra na faixa de 30 a 39 anos, representando 27,85% dos
inadimplentes no Estado.

O numero de dividas em atraso avangou 1,88% em margo de 2019 em comparagao ao ano anterior,
devido as dificuldades dos devedores em honrar seus compromissos no prazo, tendo contribuido para
esse processo a rigidez na analise de renegociagao de dividas nos bancos, levando o setor bancario a
possuir uma concentracao de 35,85% do total das dividas em atraso. No Maranhao, a concentracao das
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dividas com setores credores é menor em comparagao ao observado nacionalmente. Isto ocorre devido
a uma maior forga do crediario das lojas comerciais que concentram 29,93% do total das dividas, por
causa das melhores condigoes de prazos e juros que tornam o custo do crédito mais acessivel para o
consumidor.



