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Cenario Internacional: Isolamento crescente de Trump no go-
verno dos EUA o leva a apostar em intervencdes militares,
como o bombardeio a uma base militar Siria, a intervencao
no Iémen e o engajamento contra a Coreia do Norte.

« Para além dos riscos crescentes da multiplicagao de confli-
tos em varias regides do Planeta, o militarismo de Trump vem
gerando encomendas ampliadas ao chamado complexo indus-
trial bélico norte-americano, com efeitos expansionistas
sobre a atividade, e impactos sobre as cota¢bes das commo-
dities metalicas.

- Somam-se a estas pressdes fiscais o corte de impostos
sobre pessoas juridicas e sobre as rendas mais elevadas, con-
figurando pressfes de demanda que deverdo acelerar a alta
da taxa basica de juros nos EUA, potencializando oscilacdes
da taxa de cambio no Brasil.

« 0Os movimentos erraticos de Trump, atestando seu flagrante
despreparo para governar, assim como as implica¢ées das in-
vestigacdes sobre seu envolvimento com a RuUssia durante a
campanha, ativaram reac¢ées no sistema politico norte-ameri-
cano que colocam a real possibilidade de seu impedimento -
um evento que comeca a ser precificado pelos mercados.

Analisando o cenario apds a delacdo, nota-se deteriora-
¢do dos principais indicadores macroeconémicos, com
queda da taxa de crescimento, desvalorizacao cambial
com revisdo da inflacdo, reducao da velocidade de cortes
na taxa basica de juros (Over-Selic);

« A taxa de desocupacdo, que ensaiava reversao no meés de
abril (criacao liquida de 59,9 mil empregos formais), devera
retomar movimento de alta.

« No cenario mais provavel, o PIB brasileiro devera recuar
0,5% em 2017 e crescimento de apenas 1,0%% em 2018;

« Os principais impactos sobre o Maranhdo poderao ocorrer,
sobretudo, por meio da postergacao dos investimentos pu-
blicos e privados, e na reducao das transferéncias federais
para o Estado.
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Cenario Nacional: desdobramentos da crise politico-institucional,
agravada pelas delacdes da JBS, apontam para reversao da retomada
da atividade econémica, com novos cortes nos investimentos publicos
e privados, aprofundamento do desemprego e ambiente fértil para
movimentos especulativos com juros e cambio.
« Cendrio mais provavel, de cassacdo de Temer pelo TSE em meados de
junho, interinidade do Presidente da Camara Federal Rodrigo Maia e
realizacao de eleicdes indiretas apds 30 dias, com manutencdo de Fer-
gando Meirelles no Ministério da Fazenda e Ilan Goldfajn no comando
0 BC;
« 0 Mercado Financeiro vé grandes probabilidades de atraso e mitiga-
¢do das reformas, em especial a Previdenciaria, o que deu lugar a ele-
vacao dos juros futuros em cerca de 0,8 pontos percentuais ao longo
de toda a curva.
« Além do impacto imediato sobre as acdes (com exce¢ao das empre-
sas com receitas dolarizadas), chamou atencdo dos analistas a desvalo-
rizacao do estoque da divida publica brasileira em cerca de 7% no dia
18/05 - um sinal de perda de confianc¢a na sustentabilidade fiscal,
« Ha também elevado ceticismo na capacidade do governo federal con-
duzir o Programa de Parcerias de Investimento - PPI, e nos investi-
mentos em infraestrutura e saneamento, no montante de R$ 59 bi-
Ihées, lancados recentemente, via programa Avancar, em substituicao
ao Programa de Aceleracdo do Crescimento - PAC.
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Cenario Estadual: Ambiente recessivo deteriora as expectativas de crescimento da economia maranhense, comprimindo
as transferéncias constitucionais, travando investimentos de grande porte e investimentos federais no Estado

Financas PuUblicas

O Estado do Maranhao devera ser significativamente afetado
pelos efeitos combinados da menor atividade econémica e do
provavel adiamento da nova edicao da repatriacdo de recursos,
sobre a arrecadacdo dos impostos federais que formam a base
dos fundos de participacao do Estado (FPE) e dos Municipios
(FPM).

» Na Tabela ao lado pode-se ver a previsao de frustracao de recei-
ta, estimada em cerca de R$ 480 MM em 2017 e R$ 560 MM em
2018 apenas no que se refere as receitas estaduais. A frustracdo de
receita, portanto, apenas no que se relaciona as transferéncias fe-
derais para o Estado podera atingir cerca de 1,0 bilhdo no biénio
2017-18.

» No que tange a arrecadacdo propria, com destaque para o ICMS,
os efeitos deverdao ser menos intensos, uma vez que a desvaloriza-
¢do cambial devera favorecer a arrecadacdo sobre derivados de pe-
troleo, compensando parcialmente os efeitos da menor atividade
econémica.
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A carteira de investimentos em andamento e anunciados no Estado do Maranhao, previstos para serem finalizados até 2020,
perfaz um total de R$ 11,4 bilhdes, dos quais R$ 9,2 bi sdo oriundos do setor privados e R$ 1,9 sao investimentos publicos;
« Um teste de stress, considerando a paralizacao dos investimentos federais na suplicacao da BR-135 e BR-226 no Estado, aponta
para a perda de um montante de R$ 443 milhdes entre 2017 e 2018, com impactos sobre 0 emprego e a ocupacao, especialmente
no subsetor de construcao civil. Espera-se também, assim como a possivel postergacao dos leildes de lotes de transmissao de ener-
gia e travamento de obras de saneamento basico com recursos oriundos do PAC;

« Além desses, 0s investimentos potenciais, que envolvem a construcao de uma Siderurgica chinesa e uma Refinaria Petroguimica
no municipio de Bacabeira, poderao ter suas datas de implantacao reavaliadas;

« Nesse cenario, as reavaliacées negativas do PIB advieram, sobretudo, dos setores da IndUstria e dos Servicos, visto que as pers-
pectivas para o setor da Agropecuaria continuam positivas diante da safra recorde de graos prevista para este ano.




