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APRESENTACAO

Tenho grande satisfagdo em apresentar ao publico mais uma edi¢do do Boletim Indicadores de
Conjuntura Econdmica do Maranhdo, que reune analises e informag¢des sobre o desenvolvimento
recente dos diversos setores e atividades que compdem a economia maranhense. Trata-se dos frutos
de uma das linhas de pesquisa do IMESC, instituicdo que vem realizando um importante trabalho no
sentido de reunir, sistematizar e analisar informacdes sobre a realidade maranhense.

Este volume apresenta uma sintese do desempenho econdmico do Estado do Maranhdo no
primeiro semestre de 2011, tendo como pano de fundo inicial uma analise sobre os recentes
desdobramentos da crise internacional, que entrou a partir do inicio do 2° semestre de 2011 em uma
nova fase de instabilidades, desta vez a partir das dificuldades politicas evidenciadas nos EUA e em
diversos paises europeus em gerir dividas publicas em trajetdrias explosivas em um quadro de baixa
atividade econdmica. No plano nacional, a eleva¢do dos juros primarios como estratégia de combate a
inflacdo e o desequilibrio externo em agravamento sinalizam para os préximos dois anos uma fase de
menor crescimento econdmico e maior instabilidade financeira.

No que se refere a economia maranhense, este volume oferece aos leitores um abrangente
conjunto de estatisticas e andlises, a partir de quatro temas principais. Na secdo nivel de atividades
avaliam-se os indicadores da safra maranhense 2010/2011, a demanda de energia, o financiamento
imobilidrio, o desempenho do comércio e da inadimpléncia, assim como o PIB série 2004-2008 e as
perspectivas relacionadas aos novos investimentos em andamento no Estado.

A secdo mercado de trabalho avalia os niUmeros recordes de geracdao de empregos em varias
regioes do Estado no primeiro semestre de 2011, analisando, a partir de sua composicao setorial, os
segmentos lideres na retomada do crescimento econdmico no Estado. No Box intitulado “Dimensao
atual da informalidade no mercado de trabalho maranhense e brasileiro” revela-se que houve um
expressivo aumento da participacdo do emprego formal no Estado na ultima década, embora o
percentual de formalizacdo ainda continue significativamente inferior ao do nivel nacional.

A secdo comércio exterior faz uma radiografia das mudancas recentes na pauta de exportagoes e
de importacdes do Estado, analisando também a vulnerabilidade das mesmas a mudanca dos precos
de commodities no mercado internacional. Por fim, na se¢dao finangas publicas sao avaliados os
indicadores recentes de receitas, despesas e programas de transferéncia de renda nas esferas estadual
e municipal.

Neste sentido, este nimero do Indicadores de Conjuntura Econdmica do Maranhao constitui-se
em uma importante ferramenta para subsidiar o planejamento publico e privado, assim como para
abrir espaco para o debate qualificado a respeito dos principais desafios e oportunidades que o
acelerado ritmo de mudancas produtivas vem criando no Estado em periodo recente.

Fabio Gondim

Secretario de Estado do Planejamento, Orcamento e Gestao
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1 CENARIO MACROECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL

1.1 Cendrio Internacional

O cendrio internacional voltou a tornar-se conturbado no inicio deste segundo semestre de 2011. O
grande problema permanece relacionado ao desempenho macroeconémico das economias mais desenvolvidas.
A economia norte-americana registrava, ao final do primeiro semestre do ano, a elevada taxa de 9,1% de
desemprego aberto, contribuindo para uma corrosdao da sustentagdo politica da administracdo do Presidente
Barack Obama. O inédito rebaixamento da classificacdo de risco dos EUA pela Agéncia Standard and Poors, da
cotacdo maxima AAA para AA+, foi o limiar para um novo periodo de grande volatilidade no mercado financeiro
internacional e que vem impactando fortementeas bolsas de valores em escala global.

Segundo a agéncia de classificacdo de risco, o downgrade na classificacdo de risco da divida norte-
americana (e também das gigantes hipotecarias Fannie Mae e Freddie Mac) deveu-se, sobretudo, as
dificuldades politicas enfrentadas pela administracdo Obama em suas relacGes com o Congresso, no que diz
respeito a ampliacdo do teto de endividamento do governo e a adog¢do de medidas de contencdo fiscal.

Tabela 1 - Taxa de Crescimento do PIB de Economias

A ironia é que, ainda que seja .
que, q ) Selecionadas (em % a.a.)

aprovado no Congresso dos EUA, o ajuste

. Pai Regid Projecbes*
fiscal proposto da ordem de USS 1,5 alses-e egloes 2009 2010 rojegoes
trilhG ist . i divel selecionados 2011 2012
ri O??’ visto como. |.mprescm ive Ipe.xra PIB Mundial 05 5.1 43 45
estabilizar o endividamento publico Economias Avancadas 3,4 3,0 2,2 2,6
naguele pais, resultaria em uma Estados Unidos 2,6 2,9 2,5 2,7
expressiva reducao da atividade em uma Zona Euro -4,1 1,8 2,0 1,7
economia ja em baixa utilizacdo dos Alemanha -4,7 3,5 3,2 2,0
recursos produtivos, exatamente o Franca -2,6 1,4 2,1 1,9
contrario  prescrito  pela  terapia Italia -5,2 13 1,0 13
macroecondmica indicada para tempos Espianha -3,7 01 08 16
de crise. E, na auséncia de condicdes Japao 6,3 4,0 0,7 2,9

. - . e Reino Unido -4,9 1,3 1,5 2,3
politicas para estabilizar a equacao fiscal, .

. . Lo Economias emergentes 2,8 7,4 6,6 6,4

O recurso as massivas emissdes Russia 78 4,0 43 45
monetadrias deverd manter o China 9,2 10,3 9,6 9,5
alargamento da liquidez mundial e a india 6,8 10,4 8,2 7,8
tendéncia a desvalorizagdo da moeda Brasil -0,6 7,5 4,1 3,6
norte americana, além de estimular a México -6,1 5,5 4,7 4,0
inflacdo. Fonte: FMI- World Economic Outlook, Junho 2011

* ProjecGes de Junho de 2011

As projecOes para o desempenho da economia mundial divulgadas em Junho de 2011 pelo FMI apontam
para um crescimento de 4,3% da economia global neste ano, comparado ao crescimento de 5,1% em 2010. As
economias avangadas devem registrar em 2011 uma expansado de 2,2%, o que implica uma reversdo de 0,8
ponto percentual em relagdo ao desempenho de 2010 (Tabela 1). Trata-se de uma estimativa de crescimento
modesta para os padrdes histdricos, em grande parte devido a permanéncia de altas taxas de desemprego e
endividamento publico, assim como o acumulo de dividas privadas, especialmente nos segmentos imobiliario e
comercial.

Os indicadores disponiveis apontam para um baixo crescimento das economias da drea do EURO (2,0%
em 2011) e um desempenho ainda pior do Japao (-0,7%), em grande parte influenciados pelas catastrofes
naturais que abalaram o pais no inicio do ano. Na zona do EURO, o acumulo de endividamento publico e privado
prové suporte as previsdes pessimistas de incapacidade de fazer frente aos custos da divida soberana em paises

11
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como a Grécia, Portugal, Irlanda e Espanha. Neste ultimo caso um possivel default traria impactos muito
violentos sobre os paises latinos americanos (em especial México, Brasil e Chile), em funcdo do grande estoque
de investimentos espanhdis em segmentos como telefonia, bancos, energia, entre outros.

As economias emergentes devem continuar exibindo taxas mais elevadas de crescimento, em grande
parte devido aos bons resultados dos chamados BRICs, em destaque China (9,6% de expansdo em 2011) e india
(8,2%). As previsdes divulgadas pelo FMI, para o desempenho da economia brasileira em 2010 e 2011, podem
ser consideradas otimistas diante das recentes evidéncias de reversao da atividade econ6mica no Brasil.

Os maiores riscos 130,0
presentes atualmente na
economia global referem-se 110,0 -
ao preocupante acumulo de
endividamento publico nas 90,0 -

economias mais /
desenvolvidas, em grande 700 - .

pa.rjce ~como relf!exo . da 500 /

utilizacdo da politica fiscal

para conter a desaceleracdao 30,0

da atividade, tendo em vista 2005 2006 2007 2008 2009 2010  2011* 2012*

a fragilidade dos sistemas . o <
) 8 ) —Estados Unidos -#®-Japao Area do Euro
financeiros e o aumento do

Grafico 1 - Evolugao da Divida Liquida do Setor Publico - EUA, Japao
e Eurolandia de 2005 a 2010 (Em % do PIB)
Fonte: FMI; * Previsdes para dezembro

desemprego. (ver Grafico 1).

O crescimento acelerado do endividamento publico nas economias desenvolvidas limita a capacidade de
intervengdo com politicas fiscais anticiclicas.
Para varios analistas, a onda de desconfianga que resultou na forte queda nos pregos de a¢des em escala

global, a partir da segunda quinzena de julho, deflagrou o que pode ser considerada a segunda perna
descendente do movimento em W que caracteriza a atual crise mundial — este com duragdo maior, dada a
escassez de instrumentos para estimular a atividade econOmica nos paises desenvolvidos. O segundo
movimento descendente, na medida em que configura uma desaceleracdo na demanda por bens de consumo e
investimentos nas economias centrais, devera se materializar em retragdo nos precos das commodities agricolas
e minerais e em movimentos ciclicos de retragao de crédito.

Do ponto de vista da economia brasileira, dois aspectos sdo particularmente relevantes no que se refere a
trajetéria da economia mundial esperada para 2011 e 2012: a) evolugdo do comércio mundial, em especial os
precos das commodities (que se encontram em picos histdricos), assim como a demanda por importa¢des dos
principais mercados de destino das exportagdes brasileiras e; b) evolucdo da disponibilidade de crédito em suas
varias modalidades para o financiamento do elevado déficit em transagcdes correntes do Brasil e dos
investimentos em processo de instalagdo no pais e destinados ao mercado mundial.

1.2 Cenario Nacional

De acordo com os dados do IBGE, a economia brasileira registrou uma expansao real de 7,4% em 2010,
alimentada pela retomada dos investimentos (+21,6%) e, também, pelo consumo das familias (+6,5%). A
comparagdo com um ano de baixa atividade econGmica, sob os efeitos da crise internacional, foi um dos fatores
que explicou a vigorosa expansao, a qual foi, também, caracterizada por um expressivo crescimento dos gastos
governamentais (+4,4%) e por um aprofundamento do desequilibrio externo (enquanto as exportagdes
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expandiram-se 12,1% em comparagdao com o ano anterior, as importacoes se elevaram a taxa de 34,6%, sob a

mesma base). (Tabela 2). . . .
Tabela 2 — Evolu¢ao do PIB no Brasil por Categoria de

Despesa (Média de 4 tri Sobre os 4 tri
Anteriores, em %)

A comparacdo com um ano de baixa Consumo Consumo Formag&o Expor-  Impor-
atividade econdmica, sob os efeitos da Ano  PIBReal das do bruta de tacdes  tagdes
crise internacional, foi um dos fatores que familias Governo capital fixo

i . - | foi 2000 43 4,0 -0,2 5,0 12,9 10,8
explicou a vigorosa expansdo, a qual foi, 5001 13 07 27 04 10,0 15
também, caracterizada por um expressivo 2002 2,7 1,9 4,7 -5,2 7,4 11,8
crescimento dos gastos governamentais 2003 1,1 -0,8 1,2 -4,6 10,4 -1,6
(+4,4%) e por um aprofundamento do 2004 >7 3,8 41 51 153 13,3
desequilibrio  externo (enquanto as 2005 32 45 2,3 36 93 85

N ) 2006 3,8 46 2,8 10,0 4,7 18,3
exportagdes expandiram-se 12,1% em 2007 5,4 6,5 3,1 13,4 6,6 20,7
comparagdo com o ano anterior, as 2008 5,1 5,4 5,7 13,8 -0,6 18,5
importacdes se elevaram a taxa de 34,6%, 2009 -0,2 4,1 3,7 -99  -10,3 -11,4
sob a mesma base). (Tabela 2). 2010 7.4 6,5 44 21,6 12,1 34,6

Os dados do primeiro trimestre de 2011, Contra o Trimestre Anterior (com ajuste sazonal)

. . . 1° Tr08 1,5 1,5 2,3 45 -5,3 2,2

por sua vez, ja registram os efeitos da >° Tr08 18 09 0.0 57 46 82
contracdo monetaria sobre o consumo das 3°Tro8 1,5 1,8 3,2 4,4 -1,0 3,0
familias (+0,6% em relagdo ao Uultimo  4°Tr08 -4,2 -1,9 -3,4 -10,7 -5,3 -7,3
tri tre de 2010 iust | 1° Tr09 -1,9 0,9 42 -14,6 -11,2 -19,0
rimestre de , com ajuste sazonal) e 2° Tr09 18 28 06 45 62 77
sobre os investimentos (+1,2%, na mesma 3° Tr09 2,6 2,3 1,1 9,1 -0,9 4,4
base de comparacio). 4°Tr09 2,4 0,9 2,4 83 2,1 12,9
1°Tr10 2,2 2,0 -0,1 4,2 5,6 10,3

2°Tr10 1,6 1,1 1,7 42 0,1 6,9

3°Tr10 0,4 1,7 -0,1 2,9 3,9 6,0

4°Tr10 0,8 2,3 -0,3 0,4 3,3 1,5

1°Tr11 1,3 0,6 0,8 1,2 -3,2 -1,6

Fonte: IBGE
Informacdes preliminares indicam que a atividade econOGmica, reagindo a expressiva alta da taxa real de
juros (a meta da taxa Over Selic foi reajustada do patamar de 10,75% no qual permaneceu durante todo o
segundo semestre de 2010 para o patamar 12,5% entre janeiro e julho de 2011), aos efeitos da valorizagdo
cambial sobre o saldo comercial e a deterioracdo de expectativas nos mercados financeiros internacionais.

Tabela 3 — Evolugdo da Produgdo Fisica Industrial — Brasil por tipo de indice e Categorias de Uso (%)

% ultimos 12 meses

% contra més anterior | % contra mesmo més ,
contra mesmo periodo

Categoria de uso . .
g (c/ ajuste sazonal) ano anterior

ano anterior
mar/11| abr/11|mai/11 mar/11| abr/11|mai/11 mar/11| abr/11|mai/11

Bens de capital 5,6 -2,8 1,7 8,9 3,2 4,8 16,4 13,8 11,6
Bens intermediarios -0,1 -0,5 1,7 0,6 -0,3 1,5 7,1 5,7 4,6
Bens de consumo 1,6 -2,5 1,1 -0,2 -0,9 0,6 3,6 2,7 2,2
Bens de consumo duraveis 50 -10,5 2,8 7,4 -3,8 -0,7 5,5 3,7 2,5
Semi-duraveis e ndo duraveis 1,6 -0,4 0,2 -1,4 -0,5 0,6 2,9 2,3 1,9
Geral 0,8 -1,3 1,4 0,3 -0,1 1,6 6,7 54 4,4

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Produg¢éo Fisica

A producdo industrial exibiu perda de dinamismo no trimestre de mar¢o a maio de 2011. Os dados
mensais revelaram uma retracdo de 1,3% no indicador geral da producdo industrial em abril, praticamente
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compensada por uma expansao de 1,4% em maio (Tabela 3). Desagregando o indicador mensal, vemos que os
segmentos mais atingidos pela retracdo em abril foram os de bem de consumo durdveis e de bens de capital,
refletindo a piora nas condi¢Ges de crédito e nas expectativas. Os dados do trimestre relativos ao periodo de 12
meses comparado aos 12 meses anteriores mostram (mesmo contra uma base fraca de comparac¢do) uma perda
de momentum da atividade industrial, que variou de 7,7% a.a. no més de marco para 4,4% no periodo
terminado em maio.

O indicador de utilizacdo 95,0
de capacidade instalada, 00,0
(NUCI), calculado pela
Fundacdo Getulio Vargas, 85,0
apontava para 84,1% ao 80,0
final do primeiro semestre
de 2011, comparado a 85,1 75,0
no mesmo més de 2010 e

70,0

exibindo uma acomodacao

o g N\ & O Y O O O O QS Q Q Q Q S N "z "z
. X \0 \0 \0 \0 \0 \Q \0 \Q \Q \Q \'& \'\, \'& \N \'& \'& \'\, \N \'&
em relagdo ao ano anterior R AR S L A CAE I R A S
e s e Bens de capital —— Bensde consumo
(Grafico 2). —-— - Bens de consumo intermedidrio —— Geral (FGV)

————————— Material de construgdo

Grafico 2 — Utilizagdao da Capacidade Instalada Industrial — Geral e Por
Categoria de Uso (Em %)
Fonte: FGV

A retragdo na utilizacdo da capacidade instalada nas industrias de material de construgdo e de bens de
consumo sdo os fatores de maior contribuigdo para a acomodagao no indicador agregado.
Ndo obstante a acomodagdo na atividade industrial, os indicadores de inflagdo ao consumidor
registraram elevac¢do durante todo o primeiro semestre de 2011.
A forte aceleracdo do IPCA (indice Precos

8,50 - ao Consumidor Amplo, calculado pelo IBGE),
750 | 6,71%a.a levou o indicador a atingir o patamar de
' \ 6,71% no acumulado de 12 meses até julho

6,50 1 4,50%a.a de 2012, superando a meta oficial de
5,50 - inflagdo de 4,50% para 2011 (Grafico 3).

O IPCA, utilizado como base para o sistema

450 memmmremmmrm et A= e e -
de metas de inflagdo, registrou 6,71% no
350 7 acumulado de 12 meses terminados em
2,50 w w julho de 2011. Alguns analistas de mercado
\0\\0" ‘Se“\os 595‘06 0“401 00\‘\01 \\‘“\0‘1’ \o“|09 <)Qop" «\o‘\\’o o°‘|&° «\d\p‘ apontam que a inflagio medida por este
indicador pode terminar o ano acima do
Grafico 3 - Evolugdo do IPCA — Jul/05 a Jul/11 (acum.  intervalo da margem de 2,0 pontos acima do
de 12 meses, em % a.a) centro da meta.
Fonte: IBGE

As principais pressdes altistas sobre o IPCA, no primeiro semestre 2011, vieram dos segmentos de
educacgdo (+7,46%) e servigos pessoais (+ 5,10%), setores nao comercializaveis (basicamente determinados pela
demanda doméstica), o que demonstra uma notdvel capacidade de resisténcia da inflagao brasileira a elevagao
dos juros domésticos (Tabela 4).
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Por outro lado ¢é
possivel ver, através da
6tica do acumulado em
12 meses, que além dos
segmentos de educagao
€ Servicos pessoais, 0s
precos de alimentacdo e
bebidas e de vestuario
registraram leituras
acima de 8,0% a.a., o que
demonstra o carater

difuso da inflacao.

Tabela 4 - Evolugdo do IPCA e de Seus Componentes de Janeiro de 2010 a

Junho de 2011, em Varias Formas de Comparagao
Acum. de . Acum. de Acum. de
Variagao mensal
I'ndice 6 meses 6 meses 12 meses
Peso (%) jz-m10a abr/11 mai/l1l1 jun/11 J?nlla j_ul10a
junl0 junll junll
indice geral 100,0 3,09 0,77 0,47 0,15 3,87 6,71
Alimentacdo e bebidas 23,4 4,53 0,58 0,63 -0,26 3,12 8,90
Habitag¢do 13,1 2,18 0,77 0,97 0,58 3,77 6,61
Artigos de residéncia 40 2,70 -0,62 0,09 0,42 0,79 1,59
Vestuario 6,8 3,25 1,42 1,19 1,25 4,36 8,66
Transportes 19,0 1,50 1,57 -0,24 -0,61 4,34 5,28
Saude e cuidados pessoais 10,7 3,05 0,98 0,73 0,67 3,66 5,69
Servigos pessoais 10,4 4,17 0,57 0,72 0,67 5,10 8,33
Educacdo 7,4 5,56 0,09 0,01 0,11 7,46 8,12
Comunicacao 5,4 0,09 0,00 0,15 -0,05 1,05 1,83
Fonte: IBGE.

A evolugdo dos indices de preco de atacado revela que os mesmos, apés uma vigorosa elevacdo ao

longo do ano de 2010, estabilizaram-se no primeiro trimestre de 2011 e se encontram em retracdao no periodo
atual, embora tendo registrado 8,65% em junho de 2011. Os principais motivos para a acomodacdo recente
relacionam-se aos precos dos combustiveis e alimentos, favorecidos pela acomodacdo da demanda externa e

pela melhoria dos fatores climaticos domésticos. (Grafico 4).

16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
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Grafico 4 - Evolucao do IGP-DI e seus Componentes Jun05 a
Junll (Acum. 12 Meses,%a.a.)

Fonte: FGV

Tabela 5 — Evolugao do IGP — DI e de seus Componentes entre
Abril e Junho de 2011 e Diferencial sobre o Mesmo
Periodo do Anao Anterior (% ao més)

Diferencial sobre o mesmo periodo do

ano anterior

indice Peso Abr/ Mai/ Jun/ Jul/l0a Abr/ Mai/ Jun/ Jul/10a

(%) 11 11 11 jun/11 11 11 11 jun/11
IGP-DI 100,0 0,50 0,01 -0,13 8,65 -0,22 -1,56 -047 3,58
IPC-DI 30,0 0,95 0,51 -0,18 6,40 0,19 0,30 0,03 1,83
IPA-DI 60,0 0,24 -0,63 -0,19 959 -0,44 -2,69 -0,62 4,70
INCC-DI 10,0 1,06 2,94 0,37 7,75 0,22 1,13 -0,72 1,28
Fonte: FGV

O indice de Precos Geral —
Disponibilidade Interna (IGP-
DI, calculado pela FGV), que
atravessou 2010 com forte
aceleragdo, encerrou o
primeiro semestre de 2011
em retracdo, embora ainda
acima do patamar de 8,0%.

Os pregos industriais, em
especial as matérias primas,
sdo as principais fontes de
contribuicdo a alta dos pregos
de atacado.

O indice de Precos de
Atacado (IPA-DI),
responsavel por 60% do peso

Industrial

do IGP-DI, registrou alta de
10,10%
meses encerrado em junho de

no periodo de 12

2011, que se refletiu em um
aumento de 5,21 p.p. sobre o
mesmo periodo de 12 meses
encerrado em junho de 2010.
(Tabela 5).

No que diz respeito aos indicadores nacionais do mercado de trabalho, os nimeros do primeiro

trimestre de 2010 apontam para os melhores resultados do ponto de vista do emprego desde 1997.
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11,0
10,0 A Pesquisa Mensal do Emprego (PME)
divulgada pelo IBGE apontava que em
9,0 6,2% junho a taxa de desemprego aberto no
8,0 Média mével Brasil registrou 6,2%, comparada com
7.0 de 12 meses 7,1% em junho de 2010 (Gréfico 5).
O indicador de desemprego médio de 12
6,0 meses convergiu para 6,2% ao final do
5,0 primeiro semestre de 2011, a menor

-\\)(\\0(’ ‘64\06 o \)‘\06 \°°\°1 xe\‘\‘)% 5 \)‘\0?’ -\&‘\09 \e\‘\‘p o \)‘\‘9 \\)‘\\\\’ média desde o inicio da divulgacdo das
pesquisas com a nova metodologia em
Grafico 5 - Evolucdo da Taxa de Desemprego Aberto 2002.
Brasil — Jun/05 a Jun/11 (em % da PEA)
Fonte: IBGE

Tabela 6 — Evolugdao do Mercado de Trabalho no Brasil do 12 Semestre de 2009 ao 12 Semestre de 2011,
Segundo Setores e Grupos de Atividade

.o 1°Sem Total 1°Sem  total 1°Sem Diferenca
Subsetores de atividade P 2008 ) 2009 - total 2010 1°Sem 2011 1° Sem 2011 -
1° Sem 2010
Extrativa mineral 8.373 8.671 -1.561 2.036 8.801 16.343 10.558 1.757
Ind. Transformacgao 317.901 178.675 -144.477 10.865 394.148  485.028 243.985 -150.163
Industria metaldrgica 37.586 31.879 -54.718 -27.162 53.246 74.069 27.806 -25.440
IndUstria mecanica 32.869 23.515 -31.300 -13.885 31.710 49.500 21.233 -10.477
Industria do material elétrico e de comunicagoes 13.468 9.011 -19.227 -11.331 18.536 25.717 17.760 -776
Industria do material de transporte 29.360  14.680 -35.189 -17.538 37.245 53.620 20.280 -16.965
Industria da madeira e do mobilidrio -1.934 -12.857 -13.176  -4.745 19.584 27.250 6.743 -12.841
Industria do papel, papelao, editorial e grafica 9.600 11.882  -7.048 -513 9.538 16.134 4.320 -5.218
Ind. da borracha, fumo, couros, peles, simil. 15.457 -2.899 6.122 9 30.577 18.498 23.876 -6.701
Ind. Quimica, de prod. Farmac., veter, perfum... 22.580 19.459 -6.816  15.112 32.392 47.869 40.604 8.212
Industria téxtil do vestudrio e art. de tecidos 31.846  22.009 -5.684 11.844 51.477 55.224 14.629 -36.848
Industria de calgados 22.273 -8.703 7.521  13.387 37.516 28.002 14.527 -22.989
Industria de Alimentos 93.018 57.529 23.549  41.203 54.982 59.953 38.354 -16.628
S.LU.P1 159.875 160.557 79.405 177.185 9.862 17.854 6.663 -3.199
Construgao civil 151.618 152.333 -35.666 249.439 230.019 214.071 156.708 -73.311
Comércio 132.123 382.218 -32.978 297.157 144.135 519.613 92.310 -51.825
Comércio varejista 91.158 311.039 -35.666 249.439 98.449  429.703 50.782 -47.667
Comércio atacadista 40.965 71.179 2.688 47.718 45.686 89.910 41.528 -4.158
Servicos 56.630 37.255 63.590 37.883 490.028 864.250 507.110 17.082
Instituicoes de crédito, seguros e capitalizagao 438.813 648.259 235.435 500.177 14.952 34.193 16.629 1.677
Com. e adm. de imdv., valores mobil., serv. Técn... 13.481 22.081 -1.688 3.483 178.201  348.243 169.245 -8.956
Transportes e comunicagoes 152.868 237.829 44.247 166.957 76.681  122.240 86.198 9.517
Serv. de alojamento, alimentacao, etc. 62.076  89.464 17.820 50.943 115.057  235.028 117.591 2.534
Servigos médicos, odontolégicos e veterinarios 110.956 184.011  70.285 162.053 42.830 80.200 46.703 3.873
Ensino 42.802 77.619 41.181 78.858 62.307 44.346 70.744 8.437
Administragdo Publica 32.712 10.316 31.177 18.075 21.277 5.627 24.411 3.134
Agropecuaria 227.030 18.232 128.874 -15.369 175.050 -25.946 223.505 48.455
Total 1.361.388 1.452.204 299.506 995.110 1.473.320 2.136.947 1.265.250 -208.070

Fonte: RAIS/M.T.E/CAGED
1- Servigos Industriais de Utilidade Publica

Os dados do Ministério do Trabalho (CAGED/MTE) revelam que foram gerados cerca de 1,27 milhdes de
novos empregos formais no primeiro trimestre de 2011 (admissdes descontadas das demissdes), um resultado
inferior ao mesmo periodo de 2010, quando foram geradas cerca de 208 mil postos de emprego formal a mais
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(Tabela 6). Uma avaliagdo do desempenho dos diversos setores na geracdo de empregos mostra que o pior
desempenho, em comparagcdo com o primeiro semestre de 2010, ocorreu na industria de transformacao,
particularmente nos segmentos téxtil, metallrgico, calcadista e de material de transporte, para cujo
desempenho devem ter se associado as piores condi¢Ges de crédito e a valorizagdo cambial.

Os segmentos de construcao civil e de comércio também registraram recuo no nimero de contratagdes
liquidas (com -73,3 mil e -51,8 mil, respectivamente), enquanto que, o segmento dos servigos (transportes e
comunicacgdOes e educacdo) e agropecuaria registraram elevac¢do na geracao liquida de empregos formais.

No front Fiscal, o elevado patamar da atividade econdmica permitiu (a exemplo do observado em 2010)
a obtenc¢do de um expressivo crescimento das receitas do governo federal, da ordem de 15,8% em termos reais
no primeiro semestre de 2011, em comparagdo com o primeiro semestre de 2010 (Tabela 7). Note-se que tal
desempenho foi possivel pela combinacdo de um elevado crescimento da arrecadacado tributaria pelo tesouro
(+17,0%), combinado com o crescimento de 12,0% das receitas da Previdéncia, como reflexo dos bons
resultados no mercado de trabalho. Outro aspecto positivo relacionado ao desempenho das receitas relaciona-
se com o crescimento de 20,5% nas transferéncias a Estados e Municipios, compensando em alguma medida o
mau desempenho nesta rubrica em 2010.

No que se refere a dindmica das despesas, estas se expandiram em termos reais 6,7% no primeiro
semestre de 2011 em comparag¢do com o mesmo periodo de 2010, sendo que as despesas com Pessoal e
encargos sociais expandiu-se 7,2%, enquanto que as despesas de custeio e capital registraram incremento de
6,1% em termos reais. A observacao negativa diz respeito as despesas de capital, que se contrairam 2,3% em
termos reais no periodo, sendo, portanto, verdade as criticas de que o investimento continua recebendo uma
parcela insuficiente dos recursos orgamentdrios — cerca de 1,1% no primeiro semestre de 2011.

Tabela 7 - Resultado Fiscal do Governo Central (RS milhdes, a precos de Junho de 2011, inflacionados

pelo IPCA)
Resultado Primario Realizado ;ng Realizado "20;3 12 sem Zt;-’l;eer?n 12 sem 21:119;:‘ ;/()alrlllazgoal(())
2009 2010 2010 2011 -
PIB PIB % do PIB %doPIB| (%)
I. RECEITA TOTAL 813.285 23,2 955.360 25,0 414.546 22,9 480.012 24,5 15,8
I.1. Receitas do Tesouro 610.597 17,4 732.586 19,2 315.085 17,4 368.690 18,8 17,0
I.2. Receitas da Previdéncia Social 200.222 5,7 220.170 5,8 98.321 5,4 110.112 5,6 12,0
I.3. Receitas do Banco Central 2467 0,1 2.605 0,1 1.141 0,1 1.210 0,1 6,1
Il. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPI0S 140.461 4,0 146.121 3,8 71.834 4,0 86.544 4,4 20,5
1l. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-11) 672.824 19,2 809.239 21,2 342.712 18,9 393.468 20,1 14,8
IV. DESPESA TOTAL 629.442 18,0 727.133 19,0 316.852 17,5 337.945 17,3 6,7
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais 166.828 4,8 172.928 4,5 81.216 4,5 87.038 4,4 7,2
IV.2. Beneficios Previdenciarios 247.379 71 264.719 6,9 121.791 6,7 129.638 6,6 6,4
IV.3. Custeio e Capital 210.777 6,0 285.051 7,5 111.808 6,2 118.650 6,1 6,1
IV.3.5. Outras Despesas de Custeio e Capital 154.048 4,4 177.820 4,7 83.806 4,6 88.526 4,5 5,6
- Outras Despesas de Custeio 116.495 3,3 128.891 3,4 62.376 3,4 67.589 3,5 8,4
- Outras Despesas de Capital 37553 11 48.929 1,3 21.430 1,2 20.937 1,1 -2,3
V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 43.383 1,2 82.106 2,2 25.860 1,4 55.522 2,8 114,7

Fonte: Tesouro Nacional — Secretaria da Fazenda; Elaboragéo IMESC/SEPLAN-MA
A desvalorizacdo cambial ocorrida quando da eclosdo da crise financeira internacional, por seus efeitos

na valorizacdo dos ativos em ddélares do governo, as reservas internacionais, levou a uma queda rdpida na
relagdo Divida/PIB.
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Grafico 6 — Divida Liquida do Setor Publico Jun/00 a
Jun/11 (Em % do PIB)

Fonte: Bacen

No que se refere ao balango de pagamentos, o crédito externo, especialmente na modalidade

investimento direto estrangeiro, continua fluindo de forma abundante para o pais (Tabela 8). O balanco de

capitais registrou um superavit de USS 42,9 bilhdes no primeiro semestre de 2011, e a modalidade investimento

direto estrangeiro atraiu cerca de USS$ 32,5 bilhdes no periodo. Por outro lado, as aplicacdes de estrangeiros em

renda fixa registrou a expressiva marca de USS 8,7 bilhdes que, embora inferior ao montante registrado no

primeiro semestre de 2010, reflete o poder de atragdo das elevadas taxas de juros basicos praticadas no Brasil,

em contraste com aquelas praticadas no mercado internacional. As Bolsas de Valores brasileiras atrairam, no

primeiro semestre do ano, o montante de RS, 2,9 bilhdes, significativamente inferior ao recorde de USS 37,7

bilhGes atraidos ao longo de 2010, fluxos que podem se tornar negativos no cenario de deterioracdo da

confianga internacional.

Tabela 8 - Balanco de Pagamentos Brasileiro 2005 a 2011 (USS milhdes)

Discriminagao 2005 2006 2007 2008 2009 |1°Sem 2010 2010 :1°Sem2011
TRANSACOES CORRENTES 13.985 13.643 1551 -28.192; -24.334 -23.847; -47.365; -25.448
Balangca comercial (FOB) 44,703 46.457; 40.032; 24.836 25.347 7.884: 20.221 12.967
Exportacdo de bens 118.308{ 137.807; 160.649; 197.942}; 152.995 89.187; 201.915; 118.304
Importagdo de bens -73.606; -91.3514{-120.617;-173.107} -127.647 -81.303:{-181.694; -105.337
Servicos e Rendas -34.276; -37.120{ -42.510{ -57.252: -52.945 -33.243: -70.373: -39.937
Servigos -8.309 -9.640; -13.219{ -16.690{ -19.260 -13.512¢ -30.807¢ -17.872
Rendas -25.967{ -27.480i{ -29.291{ -40.562} -33.684 -19.731: -39.567; -22.065
Salarios e ordenados 214 177 448 545 603 266 498 272

Lucros e Dividendos -12.686{ -16.369{ -22.435{ -33.875: -25.218 - - -

Juros -13.496{ -11.289{ -7.305{ -7.232 -9.069 - - -
Transferéncias unilaterais correntes 3.558 4.306 4.029 4.224 3.263 1.512 2.788 1.522
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA -9.464 16.299! 89.086; 29.352; 70.551 42950 99.662 67.035
Investimento estrangeiro diret¢  15.066 18.822; 34.585; 45.058 25.949 12.096; 48.438 32.477
Investimento em Carteira 4.885 9.081; 48.390 1.133; 49.133 22,790 63.011 14.003
Acgbes de companhias brasileir: 6.451 7.716; 26.217 -7.565 37.071 9.737; 37.684 2.889
Titulos de renda fixa LP e CP 204 1.360; 21.887 6.798 9.087 13.429; 30.111 8.711
Outros Investimentos -27.521 15.688; 13.131 2.875; -15.900 16.468: -1.274 9.670
ERROS E OMISSOES -201 628 -3.152 1.809 434 -2.437; -3.197 1.322
RESULTADO DO BALANCO 4.319 30.569; 87.484 2969 46.651 16.666;: 49.101 42,910
TRANSACOES CORRENTES (% PIB) 15 1,2 0,1 -2,2 -1,3 -2,3 -2,3 -2,3
DIVIDA EXTERNA BRUTA 169.450; 172.589; 193.219; 198.340; 198.194 228.649; 256.804; 286.829
RESERVAS INTERNACIONAIS 53.799 85.839; 180.334; 193.783: 238.520 253.114; 288.575; 335.775

Fonte: Bacen
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Os dados do Bacen mostram ainda que o pais registrou déficit de USS 47,4 bilhdes nas contas correntes
em 2010, sendo o pior desempenho histérico do indicador. No primeiro semestre de 2011, o déficit em
transacBes correntes registrou USS 25,5 bilhdes ou cerca de 2,3% do PIB, cifra que se aproxima do limiar
considerado perigoso para a sustentabilidade de tais déficits (3,0%). A deterioracdo do saldo da balanca de
servicos foi o fator mais importante para explicar a elevacdao do déficit nas transacdes correntes, no primeiro
semestre de 2011. A elevacdo da remessa de lucros e dividendos ao exterior, somada aos crescentes gastos de
brasileiros no exterior, contribuiu de forma destacada para o alargamento do déficit.

A atracdo de investimentos direto estrangeiro e de capitais de curto prazo tem contribuido para, ao
contrario da recomenddvel desvalorizagdo do cambio, introduzir novas pressGes para valorizagdo. No Grafico 6,
observa-se que a taxa de cambio real medida, seja contra o ddlar norte americano, seja contra o EURO,
registrou ao final do primeiro semestre de 2001 um nivel de valorizacdo recorde, situando-se no patamar de
50% em comparagdo com o més de junho de 1994, prévio ao Langamento do Plano Real. A taxa de cambio real é
calculada através da multiplicacdo da desvalorizacdo cambial nominal pelo diferencial entre a inflacdo ao
produtor externo (em délar ou EURO, no caso) — reflete-se desta forma, no lado do ativo a elevagdo dos custos
das empresas situadas em outros paises e, do lado do passivo, a elevacdo dos custos das empresas situadas no

pais.
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Grafico 7 — Taxa de Cambio Real Medida Contra o Ddlar e Contra o Euro
(Jun/94 = 100; Corrigida Pelo IPA-DI-FGV)

Fonte: Bacen
Dois aspectos relacionados as contas externas trazem bastante preocupacdo neste cendrio de

renovacgao da crise internacional:

» Em primeiro lugar, lugar, dado que uma parcela expressiva do crescimento da receita de
exportacdes nos ultimos cinco anos foi decorrente da elevagdo dos precos das commodities,
uma queda abrupta naquelas cotacbes (a exemplo do que ocorreu em 2008/2009), podera levar
a uma rapida deterioracdo no saldo em transagdes correntes.

» em segundo lugar, as renovadas turbuléncias externas (como foi duramente ensinado no ultimo
trimestre de 2008) poderdo levar a fuga de capitais e a amplas oscilacbes na taxa de cambio,
com impactos consideraveis sobre a taxa de inflagdo e o passivo em moeda estrangeira.

Indubitavelmente, a manutencdao de um elevado estoque de reservas internacionais serve como um
colchdo protetor em caso do aumento da volatilidade nos mercados financeiros em tempos de crise. Deve-se
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atentar, entretanto, que existe um custo para a manutengao de um elevado colchdo de reservas, dado pelo
diferencial entre os rendimentos dos ativos em ddélares obtidos pelo Banco Central em Aplicacdo no exterior
(cerca de 1,5% ao ano em ddlar) e, o custo dos papéis da divida publica brasileira emitidos para esterilizar as
emissdes monetarias, decorrentes da compra de reservas pelo banco Central (12,5% em reais, segundo a taxa
Over-Selic corrente). Tais custos — denominados como déficit quasi-fiscal — podem ser calculados hoje, em cerca
de RS 25 bilhdes ao ano.

Na Tabela 9, podem ser observadas as proje¢des e tendéncias para a economia brasileira em 2011 e
2012, divulgadas pelo Banco Central, a partir do levantamento semanal realizado entre as principais assessorias
de bancos e consultorias econémicas do pais. O levantamento realizado, na ultima semana de julho de 2011,
apresenta um quadro de menor confianga em relacdo ao cendrio econdmico mundial.

Tabela 9 - Proje¢Ges e Tendéncias para a Economia Brasileira em 2011

Espera-se uma expressiva e 2012

desaceleracdo da produgdo Indicador 2010 2011* 2012*

industrial e do crescimento  |pca (%) 5,9 6,3 5,3
do PIB em 2011 e 2012, a0  |GP-DI (%) 11,3 5,7 5,0
mesmo tempo em que as  |GP-M (%) 11,3 5,8 5,0
contas externas continuam  |PC-Fipe (%) 6,4 5,6 4,8
exibindo deterioragdo na  Taxa de cdmbio - fim de periodo (RS/USS) 1,70 1,60 1,65
balanga de transacdes Taxade cAmbio - média do periodo (RS/USS) 1,76 1,60 1,65
correntes. A inflagdo medida  Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 10,75 12,75 12,75
pelo IPCA de 6,3%, ao final Meta Taxa Selic- média do periodo (%a.a.) - 12,25 12,75
de 2011 (préxima ao limite  Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 41,0 39,3 38,0
da margem de tolerancia, de  PIB (% do crescimento) 7,5 3,5 3,5
6,5% a.a.), deve recuar para  Producdo Industrial (% do crescimento) 10,0 3,2 4,3
53% ao final de 2012, ContaCorrente (USS$Bilhdes) -50,0 -59,5 -69,6
enquanto que as taxas Balanca Comercial (USS$ Bilhdes) 16,9 20,9 10,1
basicas de juros se mantém Invest. Estrangeiro Direto (USS Bilhdes) 33,0 55,0 50,0

Precos Administrados (%) 3,5 5,2 4,5
Fonte: BACEN - * ProjecBes: Banco Central do Brasil e Cendrio Econémico 22/07/2011

em patamar elevado.

2 PERSPECTIVAS PARA A ECONOMIA MARANHENSE

2.1 Antecedentes: Fontes de Dinamismo da Economia Maranhense na Ultima Década

Uma andlise da composicado setorial das fontes de crescimento da economia maranhense no periodo
2002 a 2008 (Tabela 10) mostra que a maior contribui¢do para seu dinamismo veio do segmento primario
(Agropecudria, responsdavel por 32,5% da expansao total no periodo em analise), em grande parte, devida a
expansdo da atividade extrativa vegetal (producdo de carvdo vegetal a partir do desmatamento e, em menor
medida, mas crescendo significativamente de importancia, a partir do reflorestamento, ambos totalizando uma
contribuicdo de cerca de 30%). O segundo setor, de maior importancia isolada, foi a expansdo dos gastos
publicos (16,8% do crescimento), no qual os gastos com educagdo tiveram um destaque face ao excepcional
desempenho das transferéncias via FUNDEB). O terceiro segmento de grande expressdo foram as atividades de
comércio (16,9% do crescimento total do produto maranhense entre 2002 e 2008), refletindo a expansao da
renda disponivel no Estado, relacionada ao bom desempenho do mercado de trabalho urbano, mas também
fruto da expansdo dos financiamentos ao consumidor em suas vdrias modalidades, além dos financiamentos
imobilidrios.

20



H@BQ Indicadores de Conjuntura Econémica do Maranhao

INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS
SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS

As atividades industriais, responsaveis por 17,5% de contribuicdo para a expansdo do PIB maranhense
entre 2002 e 2008, obtiveram cerca de 42% de seu dinamismo da atividades extrativas industriais. Por outro
lado, registrou-se nesse periodo um decréscimo do peso da indUstria de transformacdo, que exibiu uma taxa de
crescimento de 4,0% a.a., proxima da metade do desempenho agregado da economia maranhense (7,9%). Este
pior desempenho relativo a industria de transformacao reflete as perdas sofridas pela industria metalurgica
diante da crise externa de 2008/09, mas é também, um indicio da diminuta diversificacdo dessa industria, quase
que inteiramente concentrada nos segmentos de metalurgia e alimentacdo e de bebidas. O dinamismo das
atividades relacionadas a construcao civil, de grande protagonismo no triénio mais recente, ainda nao havia se
destacado na série disponivel das contas regionais (ver na se¢cdo Conjuntura Maranhense em Dados — Nivel de
Atividades).

Tabela 10 - Composi¢ao e Contribuigiao Setorial para o Crescimento do Valor Adicionado
na Economia Maranhense entre 2002 e 2008 (% ao Ano e % do total)

. 2002 2008 02-08 | Contrib.
Setores e Grupos de Atividade
VA part%| VA  part%|(% a.a.)|p/ o cresc.

Maranhdo 24.329,1 100,0 38.487,0 100,0 7,9 100,0
Agropecuaria 3.938,9 16,2 8.540,3 22,2 13,8 32,5
Agricultura, silvicultura e exp. florestal 25546 10,5 6.8045 17,7 17,7 30,0
Pecudria e pesca 1.384,3 57 1.735,8 4,5 3,8 2,5
Industria 4.063,0 16,7 6.492,8 16,9 8,1 17,2
Industria extrativa mineral 73,0 0,3 1.050,7 2,7 56,0 6,9
Industrias de transformacao 1.785,8 7,3 2.259,2 5,9 4,0 3,3
Construcgdo 1.766,3 7,3 2.478,6 6,4 5,8 5,0
SIUP 445,2 1,8 704,3 1,8 7,9 1,8
Comércio e Servigos 16.324,8 67,1 23.457,8 61,0 6,2 50,4
Com. e servigos de manutengao e reparagao 3.347,7 13,8 5.676,8 14,8 9,2 16,5
Serv. de alojamento e alimentagdo 277,4 1,1 631,2 1,6 14,7 2,5
Transportes, armazenagem e correio 1.814,9 7,5 2.559,4 6,7 5,9 53
Servigos de informacgao 605,8 2,5 688,9 1,8 2,2 0,6
Intermediagdo financeira 763,9 3,1 989,1 2,6 44 1,6
Ser. prestados as familias e associativos 318,7 1,3 561,9 1,5 9,9 1,7
Servigos prestados as empresas 450,1 1,9 839,0 2,2 10,9 2,7
Atividades imobiliarias e aluguel 2.647,0 10,9 29789 7,7 2,0 2,3
Administracdo, saude e educacdo publicas 5.162,6 21,2 7.543,5 19,6 6,5 16,8
Saude e educagdo mercantis 554,7 2,3 442,6 1,2 -3,7 -0,8
Servicos domésticos 374,7 1,5 546,515 14 6,5 1,2

Fonte: IBGE/IMESC

Na ultima década, em contraste com o ocorrido na década precedente, a Economia Maranhense cresceu em
velocidade maior que a média brasileira e a média do Nordeste. A radiografia da composicdo setorial da
economia maranhense, mostrada na Tabela 10, revela que sua dinamica na ultima década foi condicionada por
trés fatores principais:

a) expansao das exportacoes de
commodities minerais e agricolas - entre 2004 e Soja
. ()
2010 a economia maranhense conectou-se de e Complexo
S . ~ ferro
forma privilegiada no ciclo de expansdo do
o . . - x 46,9%
comércio mundial, através da rdpida expansao Complexo
das exportacdes de commodities primarias aluminio

33,3%

minerais e agricolas. No periodo, as exportacoes
maranhenses cresceram a taxa de 23,6% ao ano.

Grafico 8 — Composicdo das Exportagdes
Maranhenses — 2004 a 2010

Fonte: MIDIC
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b)

c)

Ressalta-se, todavia, a elevada concentragdo da pauta de exportagdes maranhense em trés commodities
(os produtos dos complexos ferro, aluminio e soja), os quais perfizeram em média cerca de 96,8% do valor
das exportagdes maranhenses, no periodo 2004-2010 (Grafico 6). Essa concentragao, por sua vez, da origem
a uma elevada vulnerabilidade da economia maranhense em relagdo ao ciclo internacional (ver na secao
Conjuntura Maranhense em Dados — 3.3 Comércio Exterior).

expansao das transferéncias federais - entre 2000 e 2010 as transferéncias constitucionais e voluntdrias para
o Estado do Maranhdo (FPE e FUNDEF sdo as mais importantes) cresceram a taxa de 7,6% em termos reais,
enquanto que as transferéncias constitucionais e voluntdrias para os municipios (FPM e FUNDEF) cresceram
a taxa de 10,9% em termos reais. Neste ultimo caso, é importante dizer que os recursos do Programa Bolsa
Familia, que perfazem cerca de 2,5% do PIB do Estado (ou o equivalente a cerca de 30% de todas as demais
transferéncias federais para os municipios maranhenses), ndo foram incluidos na contabilizacdo e
registraram crescimento da ordem de 20% a.a. em média, desde o ano de 2005 (ver na se¢do Conjuntura
Maranhense em Dados — 3.4 Finangas Publicas).

expansao do crédito ao consumo e ao financiamento imobilidrio - a expansao do crédito privado e publico se
consolidou como uma das mais importantes mudancas estruturais da década. No caso do Maranhdo, além
do estimulo trazido pelas melhores condigdes macroeconGmicas gerais (onde se destaca a estabilidade da
Inflacdo no periodo pds 2004, que permitiu a queda consistente da taxa real de juros). Um indicador dos
efeitos do crédito na economia maranhense no periodo recente pode ser encontrado no atual desempenho
das concessdes de financiamentos para a construcdo imobilidria, que registraram expansdo 358,7% em
termos reais, no periodo 2007 a 2010, ou cerca de 66,2% ao ano, descontada a inflagcdo (ver na subsecdo
3.1.3 Construgdo Civil).

Uma anadlise da evolugdo do mercado de trabalho maranhense entre 2002 e 2009 mostra que a geragao de

empregos deu-se, sobretudo, no setor urbano: o crescimento da populagdo ocupada urbana de 3,1% ao ano,

apenas permitiu absorver os efeitos da destruicdao de postos de trabalho no setor rural, ao ritmo de 2,8% ao

ano.

Tabela 11 - Evolugdao da PEA, Populagdo Ocupada, Populagdo Desempregada e
da Taxa de Ocupacdo no Estado do Maranhao entre 2002 e 2008
(Mil Pessoas e % a.a)

2002 a 2009 2002 a 2009

Indicadores 2002 2009 var. abs.) %a.a)

PEA 2.760.311 2.955.000 194.689 1,0
PEA Urbana 1.674.958 2.067.000 392.042 3,1
PEA Rural 1.085.353 888.000 -197.353 -2,8
Populacdo Ocupada 2.613.934  2.743.000 129.066 0,7
Populagdo Ocupada Urbana 1.542.327 1.866.000 323.673 2,8
Populagdo Ocupada Rural 1.071.607 877.000 -194.607 -2,8
Rendimento médio mensal (R$)* 281,72 425,00 234,00 12,1
Massa de Rendimentos (R$/més) 736.399,0 1.165.775,0 429.376 6,8
Populacdo Desempregada 146.377 212.000 65.623 5,4
Populacdo Desempregada Urbana 132.631 201.000 68.369 6,1
Populagdo Desempregada Rural 13.746 11.000 -2.746 -3,1
Taxa de Ocupacéao 94,7 92,8 -1,9 -0,3
Taxa de Ocupacgao Urbana 92,1 90,3 -1,8 -0,3
Taxa de Ocupagédo Rural 98,7 98,8 0,0 0,0

Fonte: IBGE - PNAD (2002 e 2009)
1—Valor de 2002 atualizado pelo INPC acumulado até Dez 2009.
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De modo geral, a populagdo ocupada cresceu somente 0,7% ao ano no periodo, inferior ao ritmo da
expansdo da populacdo economicamente ativa - PEA (1,0% a.a.), em paralelo a uma forte amplia¢cdo do estoque
de desempregados no setor rural, que registrou assombroso crescimento anual de 3,1% entre 2002 e 2009 em
todo o Estado. As boas noticias se referem ao vigoroso crescimento da massa de rendimentos dos ocupados, ao
ritmo de 12,1% ao ano no periodo.

Em se tratando da distribuicdo setorial do emprego, viu-se na Tabela 12 que no periodo 2002 a 2009 a
perda acelerada de empregos no setor primario, levou a uma reduc¢do da participacdao do emprego deste setor
de cerca de 11 pontos percentuais em apenas sete anos. A grave reducdo absoluta e relativa do emprego no
setor primdrio é indicio da velocidade com que se dd no Maranhao a expansdo da agricultura empresarial e do
reflorestamento, de um lado, e, de outro lado, a perda da participacdo relativa da producao familiar. Ademais,
vemos que houve uma forte expansao da ocupacdo nos setores de construcdo e no subsetor de alojamento e
alimentacdo. O segmento responsavel pela maior geracdo de empregos em termos absolutos foi o grupamento
de atividades do Comércio, (+ de 76 mil vagas), elevando em 2,2 p.p. sua participa¢do no geral (periodo 2002-
2009). A construgdo civil ocupou a segunda posicdo no ranking de geracdo de postos de trabalho no Estado,
com a criagdo de cerca de 72 mil novos postos de trabalho no periodo de sete anos (crescimento de 5,3% ao
ano), o que levou a um incremento de sua participacdo no emprego total de 2,3 pontos percentuais. O terceiro
grupamento de maior geragdo de empregos foi Educacdo, satide e servigos sociais (51 mil novos postos de
trabalho) no periodo em analise.

Tabela 12 - Evolugdo da Populagdo Ocupada no Estado do Maranhao Segundo
o Total, Setores e Grupos de Atividades (em mil pessoas e % a.a)

Total, Setores e Grupos de ativividades 2002 2((‘)%()))2 2009 z((;))g var abs (;:a;';)

Total 2.632 100,0 2.742 100,0 110 0,59
Agricola 1.190 45,2 941 34,3 -249 -3,30
Industria 165 6,3 176 6,4 11 0,93
Industria de transformacéo 144 5,5 154 5,6 10 0,96
Construgao 165 6,3 237 8,6 72 5,31
Comércio e Servigos 1172 44,5 1492 54,4 320 3,51
Comeércio e reparagao 414 15,7 490 17,9 76 2,44
Alojamento e alimentacgdo 50 1,9 79 2,9 29 6,75
Transporte, armazenagem e comunicagao 83 3,2 95 3,5 12 1,95
Administragdo publica 88 3,3 117 4,3 29 4,15
Educacdo, saude e servigos sociais 181 6,9 232 8,5 51 3,61
Servigos domésticos 171 6,5 190 6,9 19 1,52
QOutros servigos coletivos, sociais e pessoais 67 2,5 83 3,0 16 3,11
Outras atividades 59 2,2 103 3,8 44 8,29

Fonte: PNAD/IBGE

2.2 A Crise Externa Afetou a Economia Maranhense por Meio de Trés Canais Principais

A economia maranhense foi mais afetada que o plano nacional e no plano regional pelos efeitos da crise
financeira internacional. Foram trés os canais principais pelos quais os efeitos da crise externa se fizeram sentir
no Estado. Inicialmente, o canal do crédito ao reduzir a liquidez para o financiamento a aquisicdao de bens
duraveis e outras modalidades de crédito ao consumidor e, especialmente, a contragdo na concessdo de
financiamentos para o plantio e custeio a cultura de grdos no Estado. Como conseqliéncia e, em comparacao
com a safra 2007/2008 houve uma reducdo na area plantada de soja no Estado de 7,8% e, uma redugdo na
produtividade da oleaginosa de 16,1%.

O segundo canal de transmissdo da crise externa a economia maranhense foi o do comércio exterior.
Como conseqliéncia, houve uma contragdo de 56,5% no valor das exportacdes maranhenses, a partir de uma
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reducdao de 86% nos embarques do minério de ferro, 63% no caso do ferro-gusa e uma queda de 55% no
segmento de aluminio, além da reducdo de 11% nos embarques de soja. Como decorréncia do choque sobre os
canais de crédito e exportacées, houve uma forte concentracdo de demissGes no setor industrial,
particularmente no segmento metalurgico, que acumulou 1,1 mil demissdes liquidas em 2009 e no setor de
servicos (1,8 mil demissGes sé no segmento de transportes).

Por fim, o terceiro canal de transmissdo da crise externa para o Estado deu-se através das financas
publicas. A retracdo da atividade econdmica em nivel nacional e as politicas de isencdo de IPl concorreram para
reduzir os repasses para o Estado do Maranhao, através do Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) e do Fundo
de Participacdo dos Municipios (FPM), que registraram, respectivamente, quedas em termos reais de 10,4% e de
10,2% em 2009.

A vulnerabilidade externa permanece sendo uma caracteristica da economia maranhense. Esta se
destaca como detentora da quarta maior abertura ao comércio exterior do pais e maior do nordeste. A reedicado
de uma crise de confianca nos mercados financeiros internacionais deverd ter como efeitos esperados sobre a
economia maranhense, impactos sobre a contratacdo de crédito para ao consumo, o custeio agricola e os
investimentos destinados ao mercado mundial de commodities.

2.3 No Periodo Pds 2009 os Segmentos de Construcao Civil, Servigos e Comércio foram
os que Mais Contribuiram para a Gera¢ao de Empregos na Economia Maranhense

No periodo pds 2009, os segmentos de construcdo civil, servicos e comércio foram os que mais
contribuiram para a geracdo de empregos na economia maranhense. Os dois primeiros fortemente
influenciados pelo aumento das liberagGes de financiamentos imobilidrios e programas habitacionais e,
também, pela instalagdo do novo bloco de investimentos no Estado. Ressalta-se que o forte dinamismo das
atividades de comércio deriva da expansdo do emprego formal e informal e, também, do expressivo
crescimento do volume de financiamentos ao consumo e a aquisicdo de imoveis.

A agricultura maranhense apresentou um quadro de expansao no primeiro semestre de 2011. além dos
fatores climaticos favoraveis, o aumento das liberagdes do crédito agricola e a sinalizagdo positiva dos pregos de
commodities agricolas levaram as principais culturas agricolas do Estado (soja, milho, feijdo, arroz, algodao,
mandioca e cana-de-aglcar) a registrarem aumento de: areas plantadas, eleva¢ao de produgdo e de
produtividade, com destaque para as culturas de arroz e mandioca, com aumentos médios da ordem de 22,7%.

Os dados da CEMAR revelaram um crescimento de 3,8% no consumo de Energia Elétrica, no Estado,
nesse primeiro semestre se 2011, com destaque para as atividades primarias e as tercidrias, cuja expansao,
respectivamente, foi de 2,7%. e 5,2%. A demanda por energia elétrica nas atividades industriais expandiu-se no
periodo apenas 0,3%, bem abaixo da média. No entanto, a VALE teve uma expansdo de 30,3% no consumo
industrial de energia, basicamente explicada pelas operagdes do segmento de pelotiza¢do.

As atividades de Construgdo Civil seguem com forte expansao de crédito imobilidrio (54,2% a mais que
no mesmo periodo do ano passado) elevando a participacdo do Maranhdo, tanto em nivel regional quanto
nacional. Em contrapartida, a conclusdo de grandes obras e o prolongamento do periodo chuvoso fizeram com
que o indicador consumo aparente de cimento apresentasse um recuo.

O Comércio apresentou um crescimento de 5,8% no volume de vendas no primeiro semestre do
corrente ano (comparado ao mesmo periodo do ano anterior). Explica-se esse fato pela desaceleracdo no
mercado de trabalho e em razdo da substancial ampliacdo do endividamento das familias maranhenses. O
indicador do Serasa - Experian (cheques sem fundos) mostrou que em junho deste ano houve uma redugdo de
12,1% na comparag¢dao com o mesmo més de 2010, embora a tendéncia de curto prazo seja a de amplia¢do do
indicador.

A consolidacdo dos Investimentos em andamento e planejados para o Estado, divulgados no primeiro
semestre de 2011, revelou uma diversificacdo na composicao dos projetos com ampliacdo do peso das inversées
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dos segmentos de geracdo e distribuicdo de energia e minero metallrgico, além das inversdes do governo

estadual.
O mercado de trabalho maranhense
registrou fraco desempenho no 6.000
primeiro semestre de 2011, em grande 4.000
parte devido ao desempenho da 2.000 g -
construcdo civil, do comércio e dos 0 T \ »
servigos. Fatores como a conclusdo de -2.000 NS \
conjuntos e edificios residenciais, de 4 000 v
obras de infraestrutura e o periodo de -6.000
chuvas mais prolongado figuram entre 8.000

os determinantes do saldo liquido

registrado no Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

negativo setor de

Construcgdo Civil. O mau desempenho —2009 —2010 ---2011

Grafico 9 - Evolugdao do Mercado de Trabalho Formal do
Maranhdo em 2009, 2010 e 1° Sem/2011

(Contratacdes Liquidas)
Fonte: CAGED/MTE

no primeiro trimestre deu lugar a um
periodo de recuperacdo entre abril e
junho.

A agropecudria foi o setor que registrou o maior saldo de contratac¢des liquidas no 12 semestre. Vale
destacar que as atividades de apoio a producao florestal e a producdo de lavouras temporarias foram os dois
grandes responsaveis pelo resultado positivo.

Os municipios com maiores contrata¢des liquidas, no primeiro semestre de 2011, foram: Acailandia
(+2.125), Sdo Raimundo das Mangabeiras (+1.218) e Campestre do Maranhdo (+1.132). Os piores resultados do
Estado estdo nos municipios de Sao Luis (-2.499) e Estreito (-1.192), ambos com parcelas majoritarias das perdas
no setor da Construcgdo Civil.

Com relagdo a Balanga Comercial do Estado, nos cinco primeiros meses de 2011, a corrente de comércio
expandiu-se 8,1%, mas com expressiva reducdo no valor das exportagGes (-23,6%) e uma explosdo no valor das
importagdes (+ 34,8%). Registrou-se no mesmo periodo um déficit comercial de 1,65 bilhdes no periodo de
doze meses encerrado em junho de 2011, um crescimento de 84,4% na comparagao com dezembro de 2010.

Entre janeiro e maio de 2011, as exportagdes maranhenses continuaram fortemente concentradas em
trés produtos: ferro, aluminio e soja, que perfizeram 95,1% do valor e 99,3 % da quantidade das exportagoes.
Ainda no mesmo periodo, os EUA, o Canadd, o Japdo, a Itdlia, a Islandia e a China destacaram-se como os
principais paises de destino para as exporta¢cdes Maranhenses. A andlise dos componentes do complexo de
ferro e do aluminio permitiu identificar que esta ocorrendo em 2011 uma substituicdo do minério de ferro nao
aglomerado, um produto de menor valor agregado, por ferro fundido bruto e minério de ferro aglomerado, que
contém maior agregac¢do de valor. No complexo do aluminio, registra-se tendéncia inversa ao observado no
complexo ferro — uma tendéncia a diminuicdo do valor agregado.

Em relagdo as importagGes maranhenses, foi registrado notdvel aumento de 34,8% no periodo janeiro a
maio de 2011 (comparado com o mesmo periodo de 2010). No acumulado até maio deste ano, os bens
intermedidrios somaram US$211,6 milhdes, indicando 11,1% do total importado e crescimento de 100,2 %
comparando com o mesmo periodo de 2010, com destaque para a importagdo de insumos industriais, que
representaram a maior parcela das importacGes de bens intermediarios no periodo.

A importagdo de bens de capital cresceu 50,2% no periodo em andlise, com uma modesta expansdo de
sua participacdo na pauta de importagdes (4,0% em 2011, contra 3,6% entre janeiro e maio de 2010).
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Grafico 10 — Prego Médio Anual dos Principais Produtos Exportados Pelo
Maranhao (USS/Kg)

* 0 prego do Minério de Ferro para o ano de 2010 foi extraido da cotagdo do Index Mundi;

**0 prego da Soja para o ano de 2010 foi extraido da cotagdo do Agolink;

Para os demais anos e produtos, os pregos foram extraidos dos dados da Balanga Comercial (MDIC) através do cdlculo do Valor das
exportagdes (USS) dividido pelo Peso (Kg Liquido)

Fonte: MIDIC

Nas Finangas Publicas tém-se os nimeros referentes ao primeiro semestre de 2011. Percebe-se que
esse periodo foi de recuperagao das Receitas Estaduais, quando se compara com o primeiro semestre de 2011
(crescimento de 14,2% em 2011, contra 4,3% em 2010), impulsionado principalmente pelo crescimento de
19,1% das Transferéncias Correntes.

A expansdo das Transferéncias Correntes deve-se, em grande parte, a recomposi¢ao do Fundo de
Participacdo dos Estados (FPE), apds o término das adotadas politicas de isencdo de IPI para varios produtos
industriais, por ocasido da crise externa iniciada em 2008. O FUNDEB estadual, que tinha registrado uma taxa
negativa em 2010 de -4,0%, registrou crescimento de 52,4% no primeiro semestre deste ano. Fato parecido se
deu no FUNDEB municipal, que cresceu apenas 1,1% em 2010, e registrou elevagdo de 52,6% em 2011.

Desde o inicio do ano de 2011, o Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) do Estado
do Maranhdo vem crescendo continuamente, em comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior, com
destaque para o Setor Tercidario que tem uma participacdo de quase 50,0% e, apresentou uma taxa de
crescimento 15,5% no acumulado de 12 meses terminados em maio de 2011. No que diz respeito a abertura do
Setor Tercidrio houve destaques positivos para a produtividade tributaria do segmento de servigos de
transportes e, para o comércio em geral. O destaque negativo foi registrado nas atividades do Setor Primario.

Quanto a arrecadagdo de Impostos Federais no primeiro semestre de 2011, registrou-se um crescimento
de 11,0%, comparado com o mesmo periodo do ano passado. Os impostos com maior peso nesse resultado
foram: Imposto sobre a renda (+18,6%), PIS/PASEP (+6,8%) e CIDE-Combustiveis (+6,0%). O imposto com
desempenho negativo no periodo e que merece destaque é o COFINS (-4,0%).

Quanto aos Programas de Transferéncia de Renda, observa-se uma expansdo no numero de
beneficiarios no Estado naqueles dois mais significativos, o Programa Bolsa Familia (PBF) e o Beneficio de
prestacdo Continuada (BPC). A novidade é que o Bolsa Familia expandiu o nimero de beneficiarios por familia
que passou de 3 para 5 criangas por familia, o que ele vou o teto do beneficio de RS 200,00 para RS 240,00.

Por fim, no que concernem as despesas no primeiro semestre de 2011, registrou-se uma reducdo de
11,6% nas Despesas Totais do Estado para o que pesou a redugdo de 60,6% nas Despesas de Capital. Ainda, em
relacdo as Despesas, é importante destacar que no primeiro semestre de 2011 a proporc¢do de despesas com a
divida voltou a ser maior que a propor¢do com os gastos com investimento no Estado.
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2.4 Perspectivas

As perspectivas para a economia maranhense em 2011 e 2012 devem levar em consideracdo, de um
lado, os desdobramentos da crise financeira internacional e as respostas da politica econémica e, de outro, a

continuidade da instalacdo do novo bloco de investimentos no Estado.
Nosso modelo de simulacdo do PIB
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. 34,5%
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) . . . metalurgico

financeira internacional. 11,0%

De um total de RS 107 bilhdes em novos istribuigio de Logistica

energia 18,0%
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bilhGes) relacionam-se com a refinaria
Premium da Petrobrds, 18% (RS 19,3 bilhdes)  Grafico 11 — Investimentos em Andamento e Planejados
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e distribuicio de energia e 11% com o % do Total
segmento de minero-metalurgia. Fonte: SINC/MA

O segmento mais dinamico na economia maranhense em 2011 devera ser o de construcdo civil, mas as
atividades do comércio também continuardo exibindo forte dinamismo, como decorréncia dos bons indicadores
no mercado de trabalho e da ampliagdo das transferéncias federais constitucionais e voluntdrias. O avango dos
novos investimentos e a ampliagao do crédito imobilidrio, agora abrangendo também os segmentos de menor
poder aquisitivo, concorrem para fazer deste setor o responsavel pelo maior contingente de contratagdes, tanto
no segmento formal como no segmento informal.

Além do efeito multiplicador dos novos investimentos, a expansdao da massa salarial e a retomada do
crescimento das transferéncias federais para o Estado devem continuar impulsionando os segmentos do
comércio e servicos. No que se refere as condi¢gles gerais de crédito, embora este continue em expansao, ja
existem preocupacgdes no que se refere a elevagao do endividamento médio das familias maranhenses em um
contexto de aumento da taxa basica de juros.

O cendrio internacional, em deterioragdo a partir do inicio do segundo semestre, deve ser monitorado
com cuidado nos préximos meses. Os riscos mais provaveis no caso de uma deterioragao do cendrio internacional
estdo na desaceleracdo dos investimentos voltados para atender a demanda externa, particularmente aqueles,
cuja produgdo destina-se ao abastecimento dos mercados europeu e norte-americano, ainda que indiretamente.
Nesse caso, os maiores riscos de prolongamento nos prazos de instalacao relacionam-se aos segmentos de
siderurgia e de petrdleo, gas e energia.

Aprendemos com os acontecimentos de 2008/2009, que uma ressurgéncia da crise financeira
internacional poderd afetar a economia maranhense através de 2 canais principais em um primeiro momento: i)
através da contracdo do crédito ao consumo e aos novos investimentos (especialmente aqueles voltados para o
mercado de commodities); ii) através da oscilagdo dos pregos das commodities (os quais se encontram em picos
histdricos), e de oscilagbes na demanda por estes produtos. Faz-se necessaria neste momento uma reflexdo sobre
o oportuno papel das atividades ligadas ao mercado interno na geracdo de oportunidades de emprego e renda,
mantendo canais de demanda ativos nas fases em que o canal das exportagdes anda mais devagar. A
agroindustria alimentar, neste sentido, dispde no maranhdo de amplas condi¢Ges de se desenvolver, propiciando,
inclusive, condi¢Oes para reverter o preocupante declinio da populagdo rural evidenciado pelos resultados do
CENSO 2010 em varios municipios maranhenses.
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3 CONJUNTURA MARANHENSE EM DADOS
3.1 Nivel de Atividades

3.1.1 Producao Agricola

Os dados da agricultura maranhense, publicados no Levantamento Sistematico da Produgdo Agropecuaria
(LSPA/IBGE) de Junho de 2011, revelam resultados animadores quando comparados com a safra de 2010. As
principais culturas do Estado apresentaram um aumento de 6,9% na previsdao das areas plantadas, contribuindo
para uma elevacdo média de 19,4% da producao total, como demonstra a Tabela 13.

Tabela 13 - Estimativa de Area Plantada e Colhida, Dentre as culturas descritas na Tabela 13, o

Produgao e Rendimento Médio do Maranhao

e Produgio do Brasil em 2010 e Jul/2011. um aumento de 28,6% na previsdo da area
plantada, elevando em 43,2% a producdo

algodao merece destaque, visto que registrou

M Prod. Rend. Prod. BR Prod. 4 d " Ectado. U d

Produto| Periodo | plan. Colhic M’? Médio —— MA/BR espe.ra :i\ essa cultura no Estado. Uma ?s

tada da (mil (Kg/ha) (%) explicagbes para tal fato, segundo a Fundagdo

2010 (a) 493 493 1313 2665 68480 1,9 de Apoio a Pesquisa no Corredor de

Soja  jul/11(c) 530 530 1571 2962 74.842 21 Exportagdo Norte (Fapcen), refere-se ao

(c/a) 7,7 7,7 19,6 11,1 9,3 - aumento de investimentos por parte grandes

2010 (a) 366 366 528 1442 52079 1,0 produtores da cultura na Regido Sul do

Milho jul/11(c) 382 382 640 1676 55457 12 Maranhdo. Outras explicagcdes seriam: os bons
(c/b) 0,0 0,0 0,0 0,0 -4,1 -

(c/a) 42 42 212 16,2 65 - precos praticados no mercado; e as demandas

2010 (a) 78 78 34 857 1.556 2,2 interna e externa aquecidas aliadas aos baixos

Feijao | jul/11(c) 91 91 43 934 3.695 1,2 estoques mundiais.

(c/a) 16,0 16,0 25,7 9,0 137,4 -

Outra cultura que merece destaque é a

2010 (a) 461 461 558 1.209 11.326 4,9

Arroz | jul/11(c) 468 468 703 1504 13448 5.2 producdo de feijao que apresentou variagdo

(c/a) 14 14 261 244 187 . positiva de 25,7% em sua produgdo prevista,
2010 (a) 13 13 43 3289 2931 15 com revisdes positivas nas areas plantadas e
Algoddo, jul/11(c) 17 17 61 3664 5056 12  colhidasnaordem de 16,0%.
(c/a) 28,6 28,6 432 11,4 72,5 - O cultivo de arroz  maranhense,
Man.  2010(2) 205 205 1450 7.092 24831 58 predominantemente ndo irrigado (segue
dioca jul/11(c) 208 208 1782 8.588 26286 6,8 padrdes tradicionais com baixa agregacdo de
(c/a) 1,5 1,5 229 211 59 - . . . .
2010 (3) =0 50 2836 56465 729560 04 tecnologia), registrou a terceira maior
Cana-de- ’ ’ ’ ! = =
acacar | 1U/11(0) 48 48 2.786 58.188 682.172 0,4 expansdo  esperada na  produgdo em
¢ (c/a) -4,7  -4,7 -1,7 3,1 -6,5 - comparac¢dao com o ano passado, 26,1%.

Fonte: IBGE/GCEA/LSPA

A mandioca, cultura disseminada em todas as microrregides do Estado e de grande peso na alimentagao
dos maranhenses, apresentou um timido aumento de 1,5% na previsdo de areas plantadas e colhidas, mas
registrou um crescimento de 21,1% na produtividade esperada, resultando no aumento de 22,9% na produgdo
projetada no periodo 2010/2011. Creditam-se esses resultados as ac¢des sistematicas de capacitacdo dos
agricultores efetivadas por meio da parceria com o Sistema FAEMA/SENAR® (Federacdo da Agricultura e Pecuéria
do Maranhdo/Servico Nacional de Aprendizagem Rural) e ao aumento da liberacdo de crédito por meio do

1 0 sistema FAEMA/SENAR realiza mais de 1200 treinamentos por ano na area rural, atendendo cerca de 180.000 produtores
em todas as culturas.
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PRONAF (Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar) resultando no aumento de 22,9% na

producdo projetada no periodo 2011/2012.
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Grafico 12 - Composi¢do da Area Plantada no Maranh3o Por

Principais Culturas (Safras 2009/10 e 2010/11)

Fonte: LSPA/GCEA/IBGE

Segundo o Grupo de Coordenacgdo e
Estatisticas Agropecuarias do Maranhdo
(GCEA), o cenario para a lavoura da soja
demonstra-se favoravel em virtude da
expansao da demanda mundial.

A cana-de-aglcar, por sua vez, andou
na contramdo das demais culturas,
registrou uma reducao de 4,7 % na area
plantada e colhida, como consequéncia
apresentou queda da producdo total
esperada de 2,8 para 2,7 milhdes de
toneladas, em comparagdo com a
2009/2010,

variacdo negativa de 1,7%.

producao logo, uma

Decerto as dificuldades na instalacdo da empresa Maity Bioenergia tiveram expressivas influéncias para
gue esse fato ocorresse. Apesar disso, a produtividade apresentou um aumento de 3,1%.

da
financia-

Uma andlise
evolugdao dos
mentos governamentais a
agricultura maranhense
revela que nos ultimos
houve

anos uma

concentracao das

liberagGes em trés
culturas principais, a soja,
o algoddo, despontando,
o eucalipto (refloresta-

mento).

Tabela 14 - Total do Financiamento Agricola Destinado a Lavoura, Participagao
das Principais Culturas no Total do Financiamento Agricola
Destinado a Lavoura e Taxa Média de Crescimento Anual dessas
Culturas de 2000 a 2010 (Em %)

custio | 2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | %aa.
90.015 193.450 199.318 246451 366479 496.079 376.089

LAVOURA 20,9
_____________________ 1000 1000 1000 1000 1000 1000 100
SOIA 88 435 439 420 528 622 | 599 274
MANDIOCA 08 238 2,7 192 111 88 125 99
MILHO 18 104 120 11,5 105 76 91 123
ALGODAO 0,0 04 33 85 8,0 53 84 56,5
ARROZ NAO IRRIG. 02 178 152 118 73 6,5 65 66
EUCALIPTO 0,0 0,6 1,8 4,0 7.4 44 14 66
ABACAXI 0,6 0,4 0,6 0,7 0,2 03 08 10,5
CAIU 01 0.2 0.2 0,0 0,2 01 02 153
ARROZ IRRIGADO 1,6 0,6 04 0,9 0,8 07 00 105
CANA-DE-ACUCAR 0,0 0,0 01 01 0,9 29 00 14,0
FEIJAO 1,5 0.2 01 01 0,2 0,0 00 -532
OUTROS 1,2 1,9 07 0,8 0,5 1,2 11 213

Fonte: BACEN

Enguanto a soja passou de receptora de 38,8% do financiamento agricola em todas as suas modalidades

para 59,9% do financiamento, a participacdo conjunta da soja, algoddo e eucalipto no recebimento de

financiamento agricola atingiu o patamar de 69,7%, no total dos financiamentos agricolas para o Estado em 2010.

As culturas de mandioca, milho e arroz ndo irrigado perderam participacdo na liberacdo de financiamentos,

passando, conjuntamente, do patamar de 55,8% para 28,1% do total do financiamento agricola liberado no

Estado. Este fato implica em que as culturas voltadas mais diretamente a alimentacdo dos maranhenses vem

perdendo terreno.
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3.1.2 Consumo de Energia Elétrica

Consumo de Energia Elétrica é reduzido no setor da Construgdo

Os dados disponiveis sobre o consumo de energia elétrica no Estado do Maranhdo (Tabela 15) demonstram
que no primeiro semestre de 2011 houve um crescimento de 3,8% no conjunto das atividades primarias e
secundarias, em comparacdao ao mesmo periodo de 2010. O principal determinante para este resultado foi o
aumento da demanda por parte da ALUMAR (+2,6% no periodo, em contraste com o crescimento de 1,9% no ano
de 2010). As atividades de reducdo do aluminio representam, isoladamente, cerca de 90% do consumo de energia
elétrica nos segmentos primario e secunddrio no Estado. Ainda, no segmento da industria extrativa, destaca-se,

sobretudo, a elevacao na demanda por energia elétrica da VALE influenciada pelo segmento de pelotizacao, que
respondeu pelo incremento de 30,3% , no primeiro semestre de 2011, em compara¢do com o mesmo periodo em
2010.

A industria de transformacao registrou no primeiro semestre de 2011 uma virtual estabilidade no consumo
de energia elétrica em comparacdo com o ano anterior (+0,3%). Nesse periodo, os destaques em termos de
elevacdo do consumo de energia elétrica na indUstria de transformacdo foram registrados nos segmentos de
metalurgia bdsica (+69,8%), na fabricacdo de produtos quimicos (+28,5%) e de alimentos e bebidas (+ 7,1%). As
reducGes mais expressivas, ainda na mesma base de comparacgdo, foram observadas nos segmentos de fabricacdo
de produtos de madeira (-19,9%), celulose, papel e seus produtos (-21,0%) e atividades da construcdo (-22,5%),
este Ultimo fortemente influenciado pelo prolongamento do periodo chuvoso por todo o primeiro semestre de
2011.

Tabela 15 - Consumo de Energia Enérgica nas Atividades Primarias e Secunddrias no Estado do
Maranhdo de 2008 a 2011(Valores em GWh e Crescimento em %)

— Cres% Cres% Cres %
Atividades 2008 2009 2010 2010* 2011* B R
Agricultura, Pesca, Silvicultura e Exploragao Florestal 0,401 0,410 0,535 0,219 0,225 2,2 30,5 2,7
Industrias Extrativistas 7.617,9 7.157,2 7.466,6 3.666,3 3.811,0 -6,0 4,3 3,9
ALUMAR 7.201,8 6.964,1 7.096,4 3.508,2 3.600,4 -3,3 1,9 2,6
VALE 406,4 183,8 359,6 154,4 201,2 -54,8 95,7 30,3
Outros 9,7 9,3 10,6 3,6 9,3 -4,1 13,3 156,0
Industrias de Transformagao 430,1 381,9 415,3 199,0 199,6 -11,2 8,8 0,3
Fabricagdo de Produtos Alimenticios e Bebidas 124,2 120,2 132,8 62,2 66,6 -3,2 10,4 7,1
Fabricagdo de Produtos de Madeira 17,9 10,6 11,1 5,4 4,3 -41,0 4,4 -19,9
Fabricagdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 13,8 10,4 8,3 4,5 3,6 -25,1 -19,6 -21,0
Fabricagdo de Produtos Quimicos 26,1 33,6 29,0 14,6 18,7 28,7 -13,7 28,5
Fabric. de Artigos de Borracha e de Material Plastico 9,6 6,6 7,8 3,6 3,5 -31,2 18,2 -1,7
Fabric. de Produtos de Minerais Ndao-Metalicos 101,7 105,2 117,8 55,9 56,6 3,4 12,0 1,4
Metalurgia Basica 64,1 12,4 25,4 8,8 14,9 -80,6 104,3 69,8
Fabricagdo de Moveis e Industrias Diversas 14,4 12,8 13,2 6,5 6,4 -11,5 3,2 -0,4
Construgdo 16,8 33,7 36,9 18,2 14,1 100,5 9,3 -22,5
Sub Total 388,7 3455 346,1 173,1 1731 -11,1 0,2 0,0
Outros 41,4 36,4 33,1 19,4 10,7 -12,1 -8,9 -44,6
Total 8.048,4 7.539,5 7.882,5 3.865,5 4.010,8 -6,3 4,5 3,8
Fonte: Cemar * 1° Semestre

As atividades agropecudrias aumentaram a demanda de energia elétrica em 2,7% no primeiro semestre de
2011, quando comparadas ao primeiro semestre de 2010. No ano de 2010, o segmento registrara expressiva
expansdo na demanda por energia elétrica, na ordem de +30,5%.

No primeiro semestre de 2011, o consumo de energia elétrica nas atividades tercidrias no Estado do
Maranhdo registrou um crescimento de 5,2%. Os destaques foram: as atividades imobiliarias e de aluguéis
(+14,0%) e as atividades de comércio e reparacdo (+8,6%), que continuaram exibindo o forte dinamismo,
observado em 2010. Quedas na demanda por energia elétrica, por outro lado, foram observadas nos segmentos
Educacado (-3,9%); Saude e Servicos Sociais (-2,7%); Transporte, Armazenagem e Comunicagoes (-2,4%); enquanto
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que o segmento de alojamento e alimentagdo registrou estabilidade (+0,1%). Uma razdo para este fraco
desempenho, mais uma vez, pode estar associada aos fatores climdticos — a extensdo nao usual do periodo de
chuvas, ao ocasionar temperaturas médias mais baixas (especialmente no segundo trimestre do ano), levou a
uma menor demanda por servicos de climatizac¢do.

Tabela 16 - Consumo de Energia Enérgica nas Atividades Tercidrias no Estado do Maranhdo de
2008 a 2011(Valores em GWh e Crescimento em %)

v Cres% Cres% Cres%

Atividades 2008 2009 2010 2010* 2011* e

Comeércio, Reparagdo de Veiculos Automotores 342,8 352,6 423,2 200,7 217,9 2,9 20,0 8,56
Outros Servicos Coletivos, Sociais e Pessoais 48,6 50,0 59,8 28,3 29,6 2,8 19,5 4,74
Alojamento e Alimentacdo 87,0 88,3 103,3 48,8 48,8 1,5 17,0 0,09
Transporte, Armazenagem e Comunicagdes 61,7 654 65,1 334 32,6 6,0 -0,4 -2,39
Saude e Servigos Sociais 46,9 49,6 54,3 26,4 25,6 5,7 9,3 -2,70
Intermediagdo Financeira, Seguros, Previdéncia 36,9 38,1 42,2 204 21,6 3,1 10,7 6,13
Educagao 25,0 26,6 29,3 14,5 13,9 6,2 10,4 -3,88
Atividades Imobilidrias e Aluguéis 21,0 32,7 40,0 18,3 20,8 55,6 22,2 13,96
Outros 0,2 0,4 0,5 0,2 0,2 53,8 18,3 2,47
Total 670,3 703,8 817,6 390,9 411,2 5,0 16,2 5,19

Fonte: Cemar

3.1.3 Construcao Civil
Financiamento Imobiliario

* 1° Semestre

Maranhdo aumenta participa¢ao no volume de recursos para financiamento imobiliario no Nordeste e no Brasil

Os dados do Sistema Brasileiro de Pagamentos e Empréstimos (SBPE), divulgados pelo Banco Central
(BACEN), estdo disponiveis até o més de maio de 2011.

Esses dados
primeiros meses de 2011, o volume de

revelam que, nos cinco

recursos para financiamento imobilidrio no

Tabela 17 - Total de Financiamentos para Aquisicao de
Imoveis MA, NE e BR 9 Valores Constantes
em RS Milhdes Inflacionados pelo INPC)

A Total Part. (%)
Maranhdo ja superou em 54,2% o mesmo no MA NE BR NE BR
periodo do ano passado. No Nordeste o 2007 60,6 857,5 10.198,1: 7,06 0,59
crescimento foi de 29,2% e no Brasil, de 2008 93,1 1.317,6 14.676,2: 7,06 0,63
34,2%, conforme mostra a Tabela 17. 2009 170,9 2.107,9 20.444,7: 8,11 0,84
Os dados concernentes a participacdo do . 2019 277,8 3.378,9 33.769,7; 8,22 0,82
M h3 50 de fi . ; jan-mai/10 99,8 1.249,8 12.022,4: 7,99 0,83
aranhdo, na concessdo de financiamentos jan-mai/11 | 153,9 1.6143 16.133.5 9,54 0,95
no Nordeste e no Brasil em 2011, T %an T T T T T T T T T
°aa 662 580 49,1 - ;
demonstram um percentual recorde de (07 a 10) ’ ’ ’
9,54% e 0,95%, respectivamente. 2011/2010 | 54,2 29,2 34,2 - -

Fonte: SBPE/Bacen

O Grafico 13, ao lado, evidencia que a taxa média de crescimento ao ano, do total do financiamento
imobilidrio concedido ao Maranhdo, nos ultimos quatro anos (2007-2010), foi de 66,2%, enquanto que no
Nordeste a taxa foi de 58,0%, e no Brasil a taxa foi de apenas 49,1%, conforme descrito na Tabela 17.
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31.000 Em 2011, a expansdo de crédito em
25.000 relagdo ao ano anterior foi de 54,2%
izzzzz alcancando 153,9 milhdes de reais,

patamar que pode levar a positivas
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Grafico 13 - Total de Financiamentos para Aquisicdo de
Imdveis MA (Em Mil Reais - inflacionados pelo
INPC Base = Maio/11)

Fonte: Bacen

Consumo Aparente de Cimento

Consumo aparente de Cimento tem uma queda de 10% no primeiro trimestre de 2011

Tabela 18 - Consumo Aparente de Cimento

Os dados do Sindicato Nacional da Industria do MA, NE, e BR (Em 1.000 Ton)
Cimento (SNIC), referentes ao primeiro trimestre MA (%) MA/ MA
. P Ano MA NE  BR (e} ~MA/MAS
de 2011, registraram um recuo de 7,7% na oferta anoaano NE BR
de cimento e de 10% em sua demanda, quando 2001 534 6713 38.398 - 80 14
comparadas ao mesmo periodo do ano anterior. 2002 : 568 6.746 37978 64 84 15

2003 305 6.868 34.475: -46,3 44 0,9
2004 531 5.695 34.176 74,1 93 16
2005 579 5.830 35.645 9,0 99 1,6
2006 694 6.756  38.534 199 10,3 1,8
2007 817 7.928 45.003 17,7 10,3 1,8
2008 960 9.303 51.170 17,5 10,3 1,9
2009 1.122 10.054 51.588 169 11,2 2,2
2010 1.377 12.290 59.999 22,7 11,2 2,3

A conclusdo de grandes obras e as mudangas
climaticas sdo os fatores causais mais importantes
para explicar este fato.

No mercado nordestino, a participacao
maranhense no consumo de cimento foi de 9,1%
e na producdo ficou em apenas 3,0%. Quando se
analisa essa participacdao no mercado brasileiro,

as decepgbes sdo ainda maiores. No Nordeste, a 19ri/10 | 309  2.832 13.693 . 109 2.3
participacdo ficou em torno de 3,0%, enquanto 19tri/11 = 278 3061 14708 -100 91 109
ue no Brasil, essa foi apenas 0,6%, como “otal0 : T T T/ Tt/ TTT/ T
q p 0 01a10 111 7.0 5.1 i i )
mostram as Tabelas 18 e 19. (% a.a.)
Fonte: SNIC

Na ultima década, o consumo aparente de cimento saltou de 534 mil toneladas em 2001 para 1.377 mil
ton. em 2010. Registrou-se um crescimento médio de 11,1% ao ano, superior ao do Nordeste e ao do Brasil que
cresceram, respectivamente, em 7,0% e 5,1%.

A producdo de cimento, caminhando a passos lentos, ndo cresceu na propor¢ao necessdria para abastecer
o mercado interno. No inicio da década (2001) foi registrada uma producédo de 291 mil toneladas, enquanto que
no final da década (2010) a producdo foi de 384 mil toneladas, um crescimento médio de apenas 3,1% ao ano.
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Tabela 19 - Produgado de Cimento MA, NE, e BR
(Em 1.000 Ton)

MA (% MA/ MA/B
Ano  MA NE BR (%) / MA/

anoaano NE R
2001 291 7.240 38.938 40 0,7

2002 314 7.346
2003 254 6.490
2004 302 6.859
2005 308 7.558
2006 316  8.008
2007 336 9.399
2008 358 10.088
2009 358 9.960
2010 384 11.231
12 tri/10 90 2.674

38.027 7,9 43 08
34.010: -19,1 39 07
34.413: 18,9 44 09
36.673 2,0 41 08
39.540 2,6 39 038
45.941 6,3 3,6 0,7
51.884 6,5 355 0,7
51.747 0,0 36 0,7
59.242 7,2 3,4 06
13.324 - 34 0,7

(% a.a.)

Fonte: SNIC

3.1.4 Evolugao das Vendas do Comércio

De fato, em 2010, a Unica fabrica existente no
Maranh3do ndo conseguiu atender a 1/3 da demanda
interna e a elevacdo da dependéncia de outros
Estados foi evidente neste final de década. As
projecdes para a producdo de cimento, depois da
instalagao da no Distrito
industrial, sdo positivas, pois o acumulado do ano,

Fabrica Votorantim,

que hoje estd em torno de 380 mil toneladas,
passard a ser de 1 milhdo de ton., atendendo a cerca
de 70,0% da demanda interna.

O volume de vendas do comércio se expandiu no Estado do Maranhdo, entre 2005 e 2008, a uma taxa

superior a do Brasil, como resultado do forte crescimento da oferta de crédito e do aumento da massa de

rendimentos da populacdo ocupada no Estado. Os efeitos da crise de 2008/2009 se fizeram sentir, de forma mais

intensa, no Estado do que no pais, conforme Grafico 14. Mas a recuperacdo, a partir do segundo semestre de

2009, recolocou o indicador na linha de tendéncia verificada no periodo anterior (13% a.a., comparada ao

patamar de 6,0% a.a. no nivel nacional). No entanto,

arrefecimento do crescimento.

leituras recentes demonstram uma tendéncia de

11,0 Os dados referentes ao
trimestre, abril a junho de 2011,

10,0 mostram um movimento de
9,0 6,2% acomodagdo no indicador, que
pode estar associado tanto ao

8,0 Média movel menor dinamismo observado no
7,0 de 12 meses mercado de trabalho, quanto ao
expressivo crescimento

6,0 observado, recentemente,
50 acerca do nivel de

’

P Q© Q© Q! o® o® ® A0
.\\)‘\\ ,‘e\\\ o"“ .\\,o\ ,‘e\\\ o\"\ .\\,o\ ,‘e\\\

A0

endividamento das familias no
Estado.

Grafico 14 - Evolugao do Volume de Vendas do Comércio
Varejista — Dessaz. BR e MA e Média Mével -
Jun/05 a Jun/11 (indice 2003 = 100; em % a.a)

Fonte: IBGE
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Tabela 20 - indice de Volume de Vendas no Comércio
Varejista Dessaz. MA e BR (2003=100)

De acordo com os dados divulgados do IBGE Contra o mesmo | 12 meses contra

: Contrao més

acerca da Pesquisa Mensal do Comércio, Més / Anoi  anterior més do_ano LTG0
referente a0 més de maio de 2011, as vendas A o M:nte”O;R ;I:oanten;;
do comércio varejista apresentaram um jun/10 | 0,5 1,2 14,9 10,6 8,6 0,1
decréscimo de 3,3% em relagdo ao més ju/1i0 | 2,3 0,4 20,2 10,3 10,1 0,5
anterior; contudo, se comparadas com aquele ago/10 i 1,4 1,7 19,1 11,9 11,3 1,1
periodo no ano passado, houve um aumento set/10 2,2 04 | 256 11,6 | 13,7 13
de 5,8%. Em nivel nacional, o crescimento do out/10 | -0,5 0,1 22,1 9,7 15,5 13

comércio brasileiro foi maior em 1 p.p. (6,8%). nov/10 1,9 0,6 17,2 2,2 164 L4
dez/10 | 0,8 0,1 17,1 10,0 17,1 1,1

No acumulado de doze meses (jul/2010 a jan/11 | 141 13 10,7 8,7 16,9 0,7
jun/11 contra jul/09 a jun/10), o crescimento fev/11 L og 0.1 14 4 57 175 0.3
médio foi de 15,7%. (Tabela 20). mar/11 1,6 1,0 13,7 7,6 17,1 0,1

abr/11 { 03 02 | 158 75 17,3  -0,2
mai/11 | 09 0,7 | 10,0 7,9 16,5 -0,5
jun/11 | -33 0,22 5,8 6,8 15,7  -0,7
Fonte: IBGE

3.1.5 Endividamento

Percentual de endividados em julho de 2011 foi significativamente superior ao registrado no mesmo més de
2010 tanto em nivel nacional como no Estado do Maranhao

Os resultados da pesquisa de endividamento e inadimpléncia do consumidor (PEIC) realizada por iniciativa
da Confederagdo Nacional do Comércio (CNC), no municipio de Sdo Luis, na primeira quinzena de julho de 2011,
mostram que houve um recuo do percentual daqueles que se julgam endividados entre junho e julho recentes,
tanto em nivel nacional como no Maranhdo. Em ambos os casos, o percentual de endividados em julho de 2011
foi significativamente superior ao registrado naquele més em 2010, como pode ser visto na Tabela 21.

Uma hipdtese preliminar para a elevacdo acentuada do percentual de contas em atraso, em S3o Luis,
relaciona-se ao contingente proporcionalmente maior de consumidores que ingressaram recentemente no
movimento de alargamento do crédito no Maranhdo e, passam agora por um processo de aprendizado da

utilizacdo dos instrumentos de crédito.
. . Os dados da PEIC apontam, entretanto, que nos
Tabela 21 - Endividamento dos Consumidores

. ultimos 12 meses o percentual de endividados em
Ludovicenses em Jul/10, Jun/ 11, Jul/11

Sdo Luis cresceu 21 pontos percentuais,

Situagao jun/10 jun/11 jU|/11 ultrapassando a média  nacional para
MA 53,0% 77,0% 74,0%  preocupantes 74% do total dos consumidores
Endividados BR 57 79% 64 1% 63.5% (comparado a 63,5% no plano nacional, superior
em 5,8 pontos percentuais a leitura de julho de
Contas em MA 24,0% 33,0% 35,0% 2010)
0, 0 0 '
Atraso BR 22,8% 23,3% 23,7% No que diz respeito as contas em atraso, houve
N3o terao MA 3,0% 10,0% 8,0% , . ,
em nivel nacional um pequeno, porém
Condigoes de

8,9% 8,4% 8,1% consistente, aumento de 0,9% (de 22,8% para
Pagar BR

Fonte: Pesquisa direta CNC, jul/11

23,7%), enquanto que em S3do Luis a varidvel

saltou no mesmo periodo de 24.0% para 35.0%.
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A parcela dos entrevistados que avaliaram nao terem condi¢Ges de honrar suas dividas, dao indicativos
sinais de que o aprendizado acontece de forma intensa no Estado: o indicador variou de 3,0% do total dos
respondentes em julho de 2010 para 10,0% em junho de 2011, recuando em seguida para 8,0% do total. No plano
nacional percebe-se um recuo do indicador de 0,8 p.p. (8,9% em jul/10 para 8,1% em jul/11). Ainda que o
patamar de inadimpléncia na capital maranhense seja relativamente baixo (22 menor entre as capitais do
Nordeste), a forte concentracdo do endividamento em cartdes de crédito (instrumentos conhecidos pelos
elevados custos financeiros), em um contexto de elevacdao da taxa basica de juros da economia, é sinal de que ha
elevagao da vulnerabilidade financeira no Estado.

3.1.6 Inadimpléncia Tabela 22 — Cheques Devolvidos Sem Fundos no

Maranhao

Proporgdo de T Variagio @ 12 meses
Os dados de maio de 2011 dos indicadores de cheques sem siﬁfia: sobre o contra
inadimpléncia no Serasa Experian, referente ao Més/Ano fundosdo ™ ' " mesmomés igual
~ total de - doano  periodo do
Estado do Maranhdo, revelaram resultados emitidos e R
otimistas quando comparados ao mesmo mai/10 16,9 -2,0 -9,6 2,9
periodo do ano passado: a propor¢cdo de jun/10 17,4 -1,5 -6,2 -0,3
cheques sem fundos no total de emitidos jul/10 17,2 8,7 -10,3 3.9
ducio de 25 5% ago/10 16,6 0,7 -6,2 7,3
apresentou uma redugao de 25,5%, mas, se set/10 15,7 6,7 130 10,8
comparados 0 més em curso com O Mmés out/10 16,8 54 11,5 12,9
anterior constata-se um aumento na ordem de nov/10 17,7 7,8 4,5 -13,3
7,8%, conforme os dados da Tabela 22. dez/10 164 2.0 12,7 -11,2
No Grafi 15 b licei jan/11 12,2 -30,6 -13,7 -10,4
o Gréfico , percebe-se uma ligeira fev/11 113 242 294 108
instabilidade nos cinco primeiros meses do ano. mar/11 12,8 30,0 29,1 -10,7
O percentual de cheques dessa espécie entrou abr/11 11,7 -18,7 -32,2 -1,8
em declinagdo em janeiro com 12,2%. mai/11 12,6 27,0 -12,1 -12,0

Fonte: Serasa experian

20 Em fevereiro, o percentual foi ainda
20,0 - menor, um pouco superior a 11,0%, o que
17,0 - reaproximou os registros do Maranhdo ao
14,0 do Nordeste. Em margo registrou-se 12,8%
110 | e em abril a proporgdo sofreu novamente
uma queda e chegou a casa de 11,7%.

80 1 Entretanto o més de maio voltou a
5,0 ‘ preocupar, pois, as propor¢ées foram
&Q}\Q;\\ﬁé\é’&@?’é\\@’ 4,«\& &\&‘ &\& e‘,‘\&s‘\(’;‘\Q ,;"’Q q.,\\"? &\'*’° &“904\"90(\\"7’ é\*f"’ ,b\\'*f” crescentes no Maranhdao 12,6%, no

NS TONTES T IV Nordeste 11,5% e no Brasil com 7,7%.
— MA —NE —BR

Grafico 15 — Cheques Sem Fundos MA, NE e BR (em % do
Total Maio/08 a Maio/11)
Fonte: Serasa Experian

3.1.7 Investimentos

A consolidagdo dos investimentos em andamento e planejados para o Estado divulgada pela Secretaria da
Industria e Comércio, atualizada para o primeiro semestre de 2011, revelou na comparacdo com a listagem do
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primeiro trimestre de 2010 uma diversificagdo na composicdao dos investimentos, com ampliacdo do peso das
inversdes dos segmentos de geracdao e distribuicdo de energia e minero metallrgico, além das inversdes do
governo estadual ( Grafico 16).

3,8%

2010

O setor de Geracdo e
Distribuicdo de Energia
18,0% teve sua participagao quase
dobrada, saindo de um
patamar de 7,9% para
Total em RS Mil: 107.233.350 15,2% - um aumento de 7,3
pontos percentuais.

Total em R$ Mil : 74.661.870.000

M Petroquimica M Logistica

il Geragdo e distribuicdo de energia i Minero-metaldrgico

il Reflorestamento, Papel e Celulose Ll Governo Estadual (Satude, Educacdo, etc)
M Outros

Grafico 16 - Investimentos Em Andamento e Planejados do Estado do

Maranhao (2010 — 2016) — Em % do Total
Fonte: SINDIC/MA

Os riscos mais provaveis no caso de uma deterioracdo do cenario internacional estdo na desaceleracao
dos investimentos voltados para atender a demanda externa, particularmente aqueles, cuja produgdo destina-se
ao abastecimento dos mercados europeu e norte-americano, ainda que indiretamente. Nesse caso, os maiores
riscos de prolongamento nos prazos de instalagdo relacionam-se aos segmentos de siderurgia e de petrdleo, gas e
energia.

O anuncio de maior peso provém da empresa de prospecc¢do de gas OGX, com um investimento total de
5,01 bilhGes de reais (4,7%) e geracdo de 4,2 mil empregos diretos e indiretos, englobando a instalagdo de uma
Termelétrica de 1863 MW em Santo AntGnio de Lopes, Prospeccdo de Gas e Petrdleo nas Bacias do Para e
Maranhdo e Pesquisa de Gas e Petréleo na Bacia do Parnaiba. As duas primeiras se encontram em estudo e a
ultima ja em andamento. Em seguida, aparece o Governo Federal com um anuncio de 3,06 bilhdes para a
construcdo da Usina Hidrelétrica Serra Quebrada. Por ultimo, a Gasmar anunciando mais de dois bilhGes que
serdo investidos na Exploracdo e Comercializagdo de gas- GNC/GLP (primeira fase) e gasoduto.

Outro setor que teve o segundo maior ganho de participacao foi o Minero Metalulrgico saindo do patamar
de 7,4% para 11,0%. O investimento de maior contribuicdo provém da Companhia Siderdrgica do Mearim —
Aurizonia Empreendimentos, com um anuncio de mais de 11 bilhGes de reais (10,5%) destinados a construgdo de
uma Siderurgia de placas de ago para exportagdo (em estudo) no municipio de Bacabeira, gerando 3500
empregos diretos e 9000 indiretos. Em seguida vem o Grupo Dimensdao com um total de 160 milhdes que serdo
investidos na instalacdo de uma Industria Metallrgica (derivados de ago, perfis, chapas e tubos), com inicio
previsto em 2011 e conclusdao em 2013. Essa industria podera gerar mais de 1.300 empregos.

Mesmo ganhando maior densidade, a cadeia produtiva continua sendo liderada pelo setor Petroquimico
(34,5%), cujo principal investimento: a Refinaria Premium, orcada em 37 bilhGes de reais, gerando 132 mil
empregos, sofreu postergagdo nas datas de construgdo e operagdo. A primeira fase que comecaria a operar em
2014 passou para 2016 e a segunda para 2019.

A novidade quase ndo percebida no setor Logistico deu-se na divulgacdo do orcamento para as
construgbes: do Terminal Portudrio do Mearim orgado em 4,5 bilhGes (4,2%), em Bacabeira; do Terminal
Portuario de Grandis com um orcamento total de 400 milhGes; e do Estaleiro Naval pelo Grupo Atlantica com
investimento de 100 milhdes de reais, ambos em Sédo Luis.
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Tabela 23 - Investimentos em Andamento e Planejados no Estado do Maranh3o (RS Mil) 2010 a 2016

q Valor Estimado Empregos Total
Segmento Projeto Empresas RS Mil % do Total E
( il) Implantagio Operag3o mpregos
Petroquimica Refinaria Premium I. PETROBRAS 37.000.000 34,5 130.500 1.500 132.000
Prolongamento e duplicagdo da ferrovia
Carajas, ampliagdo do Terminal
Ferroportuario de Ponta da Madeira, VALE, VALEC, EMAP,
Logistica construgdo do pier IV da VALE. Ferrovia PAC, Aurizonia e 19.259.000 18,0 5.200 1.062 6.262
Norte-Sul, duplicagdo da BR-135, Grupo Atlantica.
Terminal Portudrio do Mearim e
Construgdo de Estaleiro Naval.
UHE Estreito, UTE Itaqui, UTE
Geranorte, transmissdo de energia CESTE, MPX, OGX,
elétrica, Produgdo de Etanol e Biodisel, CEMAR/SUDENE,
Geragdo e distribuigdo de  Termelétrica 1863 MW, Prospecgdo de Governo Federal,
16.296.000 15,2 14.700 2.980 17.680
energia Gas e Petrdleo, Pesquisa Gas e Petréleo, GERANORTE, Gasmar
Eploragdo e Comercializagdo, e Prio Extragdo e
Exploragdo e Comercializagdo de Gas e Logistica.
Produgdo de Biocombustiveis.
Gusa Nordeste Aciaria, Beneficiamento = FERROESTE, Grupo
Minero-metaldrgico de Aluminio, rodas de aluminio, Brasil/Alujet, 11.790.000 11,0 7.250 8.890 16.140
Processamento de Aluminio e Brascopper e GSM-
Siderurgia. Aurizona.
Reflorestamento, Papel e  Suzano Papel e Celulose, Suzano Papel e 4.956.000 46 8.000 3.500 11.500
Celulose Reflorestamento. Celulose.
Agl Alcool, Biodiesel e Complexo S Icoleiro, Cana d E G5eTG
Aclicar e c.o$>, iodiesel e orlnp exc? ulcroa coleiro, Cana de mpre.sa g 400.000 04 5.200 2.800 2.000
Oleos Especiais Acucar, Biodisel. Agroindustrial.
Construgdo civil - G Federal
~onstrugdo civi PAC Rio Anil, bloco estrutural. overnos rederal e 313.300 03 8.000 B 8.000
imobilidrio Estadual
Industria de ali t M Biscoitos, Bebidas, Laticini
" Lfs ria de alimentos 'assa’s', scottos, Bebl as,' ateinios,  AMBEV e Schincariol 264.000 0,2 1.386 359 1.745
bebidas Frigorifico, Carnes e Embutidos.
Extrativismo Exploragdo de ouro Jaguar 500.000 0,5 1.180 2.700 3.880
ALGAR; Notaro
Cadeia da Soja Esmagadora de soja, Avicultura. . 184.000 0,2 2.720 1.340 4.060
Alimentos.
Quimica Fer'sllllzzintes, Farn?acos tancagem e Granel Quimica e 65.000 01 150 150
Derivagdo de Petrdleo. Oleama-Rosatex
Expansdo Supermercado Mateus, Mateus, Carrefour e
Comércio Construgdo Atacaddo Carrefour, Centro l\,/laciel 1.084.000 1,0 7.150 4.819 11.969
de distribuicdo Maciel
Produgdo de sementes,
. ue Sementes de Pastagem, Fruticultura. 0 0,0 450 300 750
fruticultura
Govern? Estadual (Saude, Saude, lnfra—éstruthra, educagdo, etc 15.000.050 14,0 ~ ~ ~
Educagdo, etc) (orgam. previsto até 2013)
P . . is, laria, !
Fabricas ©squisas minerais, movetarta, couro 122.000 01 358 703 1.061
fabricagdo de maquinas e usinagem.
Total - - 107.233.350 100,0 192.094 31.103 223.197

Fonte: IMESC/SEPLAN

OBS. O valores relativos aos diversos empreendimentos foram obtidos a partir de informag6es das empresas, apresentacoes oficiais e noticias em jornais e revistas. Os
empregos diretos e indiretos, quando ndo mencionados diretamente, foram estimados pelos autores a partir de correlagbes com empreendimentos de natureza similar.

Os demais setores apresentaram pouca variagdo, destacando-se o Governo Estadual com um orgamento

de mais de 11 bilhdes de reais para custear educagdo, saude e infraestrutura neste e nos proximos dois anos.

Dentro da categoria outros, houve a insercao do setor extrativista tendo como principal representante a Jaguar
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com um investimento de 500 milhGes para exploracdo de ouro em Centro Novo do Maranhao, com possibilidade
de geracdo de 3.800 empregos. A categoria comporta, também, o setor sucroalcooleiro, no qual a TG Agro
Industrial anunciou um investimento de 400 milhGes para a ampliacdo do complexo agroindustrial de Aldeias
Altas, o que podera gerar mais de 8.000 empregos diretos e indiretos.

3.1.8 Produto Interno Bruto

Em 2011 o Produto Interno Bruto (PIB) do Estado do Maranhao devera registrar crescimento real de 7,0%

Em 2011 a economia Previsdo
maranhense deverda registrar
uma taxa de crescimento real de
7,0%, explicada em grande
medida pelo dinamismo dos
setores de construgdo civil,
Comércio e servigos.

A forte aceleracdo na taxa de
investimentos no Estado
constitui-se outro fator
expansivo, perceptivel a partir

dos importantes efeitos

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
B PIB em MilhSes (RS) B PIB per capita (RS) —e—Tx. Cresc. (%)

observados no mercado de
trabalho e na geracdo de

oportunidades de negocios. PIB do Maranhiao a Pregos de Mercado Correntes

O cendro de  maior PBBem  Tx.Cresc. IGP-DI . PIB per capita
instabilidade financeira ANO Milhdes (RS) (%) (% a.a.) Populagio (RS)
projetado para os préximos 2002 15.449 - 26,4 5.858.618  2.637
trimestres deverd repercutir em 2003 18.483 43 7,7 5.940.079 3.112
um menor patamar das cotagdes 2004 21.605 9,0 12,1 6.021.742 3.588
de commodities agricolas e 2005 23.335 7,3 1,2 6.103.327 3.823
minerais e também um ritmo 2006 28.620 5,5 3,8 6.118.995 4.677
menos acelerado na 2007 31.606 9,0 7,9 6.184.538 5.110
concretizagao dos novos 2008 38.487 44 91 6.305.539 6.104
investimentos. Prevemos um 2009 38.392 1,2 -1,4 6.367.138 6.030
crescimento de 7,0% do PIB 2010 47.006 10,0 11,3 6.569.683 7.155
Maranhense em 2011 e 6,5% em 2011 53.817 7,0 7,0 6.641.950 8.103
2012. 2012 60.181 6,5 5,0 6.715.011 8.962

Grafico 17 - PIB do Estado do Maranhdao a Pregos de Mercado
Correntes (Série 2002 — 2008 e Projegbes para 2009 a
2012)

Fonte: IMESC/IBGE
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3.2 Mercado de Trabalho

3.2.1 Empregos Formais (CAGED)

Mercado de trabalho maranhense registra fraco desempenho no primeiro semestre de 2011, em
grande parte devido ao desempenho da construgao civil

O primeiro semestre de 2011 registrou contratacdes liquidas inferiores ao mesmo periodo do
ano passado A analise da Tabela 24 permite concluir que o mercado de trabalho maranhense mostra sinais de
arrefecimento, principalmente, nos setores de Construcgao Civil e Servigos, em compara¢cdo com 1° semestre de
2010 e de 2011. Por outro lado, a Agropecudria, foi o setor que mais gerou postos de emprego formal no 1°
semestre de 2011 (saldo liquido de+3.698).

Tabela 24 — Evolucdao do Mercado de Trabalho Formal no Maranhao de 2008 a 2011

Variagao
Estoque | Estoque | Estoque | 12 Sem | 12 Sem 12 Sem

Su bsetores IBGE 2008 2009 2010 2009 2010 (a) | 2011 (b) A(b;?l:t)a

Extrativa mineral 205 209 1.649 74 76 75 -1
Induistria de Transformagdo 7.516 7.570 35.947 -861 2.223 1.868 -355
Industria de produtos minerais nao metalicos 359 370 7.331 -200 98 50 -48
Inddstria metalurgica 747 721 5.031 -1.206 394 635 241
Industria da madeira e do mobilidrio 440 433 2.646 -309 240 -126 -366
Ind. da borracha, fumo, couros, peles, similares 307 301 1.245 -40 103 -12 -115
Ind. quimica de prod.s farmacéuticos, veterinarios 716 730 5.329 347 -106 1.637 1.743
Inddstria de Alimentos 1.786 1.857 8.861 565 1.453 -307 -1.760
Outras IndUstrias 3.162 3.158 5.504 -18 41 -9 -50
siup? 375 385 6.400 152 64 145 81
Construgao civil 1.915 2.132 59.688 -3.677 6.833 -5.839 -12.672
Comércio 7.324 7.693 118.404 -169 3.297 716 -2.581
Comeércio varejista 6.108 6.420 98.614 -766 2.622 491 -2.131
Comércio atacadista 1.216 1.273  19.790 597 675 225 -450
Servigos 12.581 13.235 141.667 -2.366 4.241 2.416 -1.825
Transportes e comunicagoes 2.016 2.111 24.011 -1.854 654 1.060 406
Serv. de aloj., aliment., reparagao, manut., redagao 3.312 3.461 40.684 -1.006 1.422 -2.128 -3.550
Servicos médicos, odontolégicos e veterindrios 1.291 1.395 14.368 463 117 644 527
Outros servigos 5.962 6.267 62.604 31 2.048 2.840 792
Administragao Publica 8.310 8.764 254.976 243 -33 -153 -120
Agropecudria 1.420 1.428 17.894 -1.511 1.739 3.698 1.959
Total 39.442 41.208 636.625 -8.115 18.440 2,926 -15.514

Fonte: CAGED/MTE
" Servicos Industriais de Utilidade Publica

A Construcao Civil foi a grande surpresa dos resultados, passou de carro chefe de contratagdes liquidas,
no 1° semestre de 2010 (+6.833), para o setor responsavel por parte majoritaria da destruicdio de empregos
formais, no primeiro semestre de 2011 (demissdes liquidas de -5.839 postos de trabalho formal). Fatores como a
conclusdo de conjuntos e edificios residenciais, de obras de infra-estrutura e o periodo de chuvas mais
prolongado figuram entre os determinantes do saldo liquido negativo registrado no setor (Tabela 25).
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Tabela 25 - Evolugao no Mercado de Trabalho Maranhense do Setor de Construgao Civil nos
Anos de 2009 a 2011 — Ordem Decrescente de Contratagées em 2011

1°sem 1°sem 1°sem

CONSTRUCAO CIVIL 2009 2010 2009 2010(a) 2011 (b) (b-a)
Construgdo de rodovias, ferrovias, obras urbanas e obras de ai -2.473 3.810 -2.700 555 1.375 820
Incorporacdo de empreendimentos imobiliarios 474 650 217 530 171 -359
Obras de acabamento 31 23 -22 6 93 87
Demoligdo e preparagdo do terreno 62  -257 -11 -139 40 179
InstalagGes elétricas, hidraulicas e outras instalagdes em const -1.252 939 -419 765 -543  -1.308
Obras de infraestrutura para energia elétrica, telecomunica¢cd 1.809 -3.841 1.471 473 -719 -1.192
Outros servigos especializados para construgao 60 177 -42 156 -1.179 -1.335
Construgdo de outras obras de infraestrutura -4.382 1142 -2.262 1.048 -1.714 -2.762
Construgdo de edificios 2.118 5.075 308 3969 -3.192 -7.161
Total -4.027 7.068 -3.677 6.833 -5.839 -12.672

Fonte: CAGED/MTE

Em 2011, Servicos foi o setor responsdvel por + 2.416 contratacdes liquidas contra + 4.241 no mesmo
periodo de 2010, uma diferenca de - 1.825 (2011 menos 2010). De fato, esse menor resultado em 2011 é
explicado pela dependéncia do setor de Servicos, em relacdo aos demais setores que registraram queda em
contratacdes, especialmente a Construcao Civil.

Tabela 26 - Evolugdao no Mercado de Trabalho Maranhense do Setor de Servicos nos Anos de
2009 a 2011- Cinco Maiores e Cinco Menores Contratagodes.

1°sem 1°sem 1°sem

SERVICOS 2009 2010 2009  2010(a) 2011 (b) (b-a)
Transporte ferroviario e metroferrovidrio -255 570 -183 231 1.022 791
Serv. de arquitetura e engenharia e ativ. técnicas relacionadas -52 662 -239 218 555 337
Intermediagdo monetdria depdsitos a vista 52 178 46 55 502 447
Educagdo infantil e ensino fundamental 54 29 121 164 354 190
Locagdo de meios de transporte sem condutor 2 -43 -3 -49 291 340
Agéncias de viagens e operadores turisticos -48 16 4 -2 -87 -85
Administracdo do estado e da politica econémica e social 78 -54 241 -25 -148 -123
Serv. de catering, bufé e outros serv. de comida preparada -435 276 -36 48 -419 -467
Ativ. de associacOes de defesa de direitos sociais -918 400 190 345 -1.014 -1.359
Atividades de limpeza -541 694 -489 541 -1.696 -2.237
Total -2.045 8.558 -2.366 4.241 2.416 -1.825

Fonte: CAGED/MTE

As atividades que tiveram maior peso no resultado do setor de Servigos, no primeiro semestre deste ano,
foram atividades de limpeza (-1696), atividades de associa¢des de defesa de direitos sociais (-1.014) e servigos de
catering (-419), como mostra a Tabela 26. Em relacdo aos servigos de catering, os municipios de Pindaré Mirim (-
190) e Estreito (-121) foram os dois municipios de maior peso. Em se tratando das atividades de limpeza e das
atividades de associagbes de defesa de direitos sociais, S3o Luis foi o municipio que teve maior impacto no saldo,
com (-1.760) e (-1.022), respectivamente.

A Tabela 27 traz a andlise do mercado de trabalho no ambito municipal. Os municipios com maiores
contratagdes liquidas no primeiro semestre de 2011 foram: Agailandia (+2.125), Sdo Raimundo das Mangabeiras
(+1.218) e Campestre do Maranhdo (+1.132). Em Acailandia e Campestre do MA, o setor que mais impulsionou o
bom resultado foi o da Agropecudria, no primeiro municipio o destaque foi o segmento Atividades de apoio a
produgdo florestal plantada (+1.555) e, no segundo a Producdo de lavouras tempordrias (+1.044). Em Sao
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Raimundo das Mangabeiras, foi o setor da Industria de Transformagdo (+1.193) que mais contratou, mais
especificamente, o segmento de Fabrica¢do de biocombustiveis (+1.195).

Tabela 27 — Mercado de Trabalho — 15 Maiores e 10 Menores Contratagdes Liquidas Segundo
Subsetores de Atividade, por Municipios Maranhenses no 1° Semestre de 2011

Extr. Industria de transformagao . Comércio S ad A
e 7 o . Min = = onst. ervi- m. rope-
MU“ICIpIOS Mine- Nao Mefa- M(?ca- Allr'n.e Outras | Total Wb Civil VE.ll'e- Ata- Total | ¢os [Publica ié:a Total
ral Met lurgica | nica | Bebidas jo | cado
Maranhdo 72 36 501 39 -307 1.535 1.868 145 -5.839 491 225 716 2.416 -153 3.698 2.926
Acailandia 0 0 311 30 42 30 413 1 -79 -10 4 -6 282 0 1.514 2125
S3do Rdo das Mangab. -3 0 0 0 -1 1.194 1.193 37 0 11 3 14 -19 0 -4 1.218
Campestre do MA 0 -5 0 10 1 74 85 0 0 2 0 2 -2 0 1.047 1132
Imperatriz 7 -2 2 3 -111 -15 -121  -11 -202 414 -140 274 508 0 536 991
Porto Franco -17 -6 0 0 1 -6 -5 -1 244 27 41 68 25 -2 317 629
Barra do Corda 0 35 0 0 0 34 34 -1 216 65 1 66 62 0 41 418
Sdo José de Ribamar 0 6 31 0 10 20 61 -14 -241  -14 12 -2 567 0 1 372
Cidelandia 0 0 0 0 2 0 2 0 0 3 0 3 -4 0 316 317
Codo 0 36 0 -2 1 168 167 0 -16 17 13 30 8 0 10 199
Aldeias Altas 0 0 0 0 0 160 160 0 0 0 0 0 0 0 2 162
Bacabeira 10 59 80 0 0 60 140 0 3 -2 -1 -3 8 0 1 159
Timon 0 19 -8 0 10 16 18 -8 52 40 -12 28 70 0 -2 158
Tasso Fragoso 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 8 9 -4 0 139 144
Caxias 0 21 0 -7 -10 30 13 -3 -51 64 42 106 11 0 -7 69
Presidente Dutra 0 2 0 -3 0 8 5 -3 -10 58 -2 56 17 0 1 66
Barreirinhas 0 0 0 0 1 0 1 0 -106 -8 -1 -9 -6 0 11 -109
Santa Ines 0 -3 -2 0 19 12 29 -4 16 -16 -29 -45 61 -142 -24 -109
Paco do Lumiar 0 1 0 0 -2 -22 -24 9 5 -8 -15 -23 -90 0 13 -110
Buriticupu 0 -1 0 0 0 -145 -145 0 20 10 -9 1 6 0 4 -114
Brejo 0 0 0 0 0 0 0 0 -140 2 0 2 2 0 3 -133
Urbano Santos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14 0 14 2 0 -164 -148
Coelho Neto 0 -1 0 5 2 -1 6 -1 -1 20 -5 15 3 0 -183 -161
Santa Luzia 0 0 0 0 0 3 3 0 -178  -37 0o -37 -3 0 -10 -225
Estreito 5 -17 0 0 -122 11 -133 4 -1.050 -16 0 -16 -19 0 17 -1.192
Sao Luis 3 14 134 -34 26 37 163 154 -3.517 -91 244 153 569 36 -60 -2.499

Fonte: CAGED/MTE
! Servicos Industriais de Utilidade Publica

Com os piores resultados do Estado estdo os municipios de Sdo Luis (-2.499) e Estreito (-1.192), ambos
com significativas perdas no setor da Construgdo Civil. Em Sao Luis, os segmentos com maiores demissdes liquidas
foram: Outros servigos especializados para construgdo (-1.079) e Construg¢do de outras obras de infra-estrutura
(-1.441). Em Estreito, os segmentos que mais demitiram liquidamente foram: Obras de infra-estrutura para
energia elétrica, telecomunicagées, dgua, esgoto e transporte (-751) e Construgdo de outras obras de infra-
estrutura (-211).

3.3 Comércio Exterior

3.3.1 Balan¢a Comercial

Pode-se observar no Grafico 18 abaixo, que ocorreu uma verdadeira explosdo das importacGes
maranhenses entre os anos de 2006 e 2010. Apesar da sensivel recuperacdo do saldo da balanga comercial no
ano 2009 (em grande parte decorrente da reducdo do pre¢co dos combustiveis, grupamento responsavel no
periodo por cerca de 85% do valor das importagGes do Estado), em 2010 ela praticamente manteve-se no mesmo
patamar.

41



Indicadores de Conjuntura Econémica do Maranhao

BEE

INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS
SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS

. 4.103
4.000 - EmExportacado 3.817
Os ultimos doze meses EdEIimportagdo 2.836 2.920
- 3.000 -+ ’ 2.653
indicam que as 2.353
. - -e=Saldo 2.177 1.994
importagdes superaram 2.000 )
as exportagdes em 1.654 . . .
milh&es, um crescimento 1.000
do déficit comercial do o III

Estado da Ordem de
84,4%, entre dezembro -1.000
de 2010 e junho de 2011.

-2.000 - -1.654
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
Grafico 18 - Balan¢a Comercial do Estado do Maranhdo (em US$

Milhoes)
Fonte: MDIC *Jun/10 a Maio/11

Tabela 28 - Evolugdo da Corrente de Comércio Exterior do Uma andlise da evolucdo da corrente
Estado do Maranh3o de comércio do Estado (volume de
exportacdes + importacdes) mostra que

Ano Exportagdo % a.a. Importagdio % a.a. Correr}te‘de % a.a. P (; P ¢ ~) q
comercio essa registrou uma expansdo de 25,4% ao

2001 544348  -28,2  830.524 70,8  1.374.872 10,5 o )

2002 652.387 19,8  868.611 46  1.520.998 10,6 ano, em média no periodo de 2000 a

2004 1.231.094 66,4 735.732 11,2 1.966.826 40,3
2005 1.501.053 21,9 1.156.716 57,2 2.657.769 351
2006 1.712.702 14,1  1.725.869 49,2  3.438.571 29,4 exportacdes se expandiram em média ao

se manifesta com clareza — enquanto as

2007 2.177.155 27,1 2.353.140 36,3 4.530.295 31,7

ritm 23,69 .a. importaco
2008 2.836.303 30,3 4.102.751 74,4  6.939.054 53,2 tmo de 23,6% aa., as portagoes

2009  1.232.814  -56,5 1.993.739  -51,4  3.226.553  -53,5 registraram crescimento de 32,0% a.a.
2010  2.920.267 1369 3.816.864 91,4 6.737.131 108,88 Nos cinco primeiros meses de 2011, a
2010*  2.920.268 - 3.816.932 - 6.737.200 - o ) .
2011*  1.093.093  -19,6 1.900.074 34,8  2.993.167 8,1 corrente de comércio expandiu-se 8,1%,
Med . N

0;‘1'; 1.482.379 23,6 1702909 32,0 3.185.288 25,4 mas com expressiva redugdo no valor das

exportagdes (-19,6%) e uma explosdo no
valor das importages (+ 34,8%).

Fonte: MDIC * jan-maio 2011

3.3.2 Exportagodes

Do ponto de vista das exportacdes, a Balanga comercial maranhense mostra-se bastante concentrada em
trés produtos: ferro, aluminio e soja, que perfizeram em média 95,3% do valor e 98,5 % da quantidade das
exportagdes no periodo entre 2009 e 2011, de acordo com a Tabela 29.

A Tabela 29 indica que estd ocorrendo uma substituicdo do minério de ferro ndo aglomerado, um produto
de menor valor agregado, por ferro fundido bruto e minério de ferro aglomerado, que contém maior agregacao de
valor. A quantidade total exportada registrou acentuada diminuicdo de 80% em relagdao ao mesmo periodo de
2010 e, ao mesmo tempo, houve elevagdo do preco médio do ferro fundido bruto e do minério de ferro
aglomerado. Para o mesmo periodo de comparagdo, o complexo do aluminio registrou crescimento de 33,4% no
valor das exportacées e 53,3% no quantum exportado, as exportacdes de soja tiveram crescimento de 55,8% no
valor exportado e de 31,8% no quantum.

No complexo do aluminio, registra-se tendéncia inversa ao observado no complexo ferro — uma tendéncia a
diminuicdo do valor agregado. A alumina calcinada registra participacdo cada vez maior nos embarques do
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complexo, conforme se pode ver na Tabela 29 — o produto representou 68,4% dos embarques em 2008, 76,8%
em 2009, 92,4% no ano de 2010 e, no acumulado de 2011, registrou 97,1% da quantidade.

Tabela 29 - Composi¢cao das Exportacoes Maranhenses por Principais Categorias de Produtos em Valor
(USS$ Milhdes), Quantidade (Em 1000 Ton.) e Crescimento (% a.a)

. 2008 2009 *Cresc 11/10 (%)
Categoria de Produtos
USS Kg(%) USS Kg UsS Kg
Total 2.836 10.001|1.233 3.378| 2.920 24.300(/1.360 18.283|1.093 3.679| -19,6 -79,9
Complexo ferro 52,3 81,4/ 398,4 1.625,6| 1.709,2 21.506,2| 953,5 17.394,7| 547,2 2.442,8 -42,6 -86,0
Complexo aluminio 29,8 8,1/382,6 713,6| 698,6 1.648,4|278,1 606,1|371,0 929,4 334 533
Complexo Soja 15,1 9,3/379,9 922,0| 412,1 1.041,8| 77,8 213,7|121,3 281,6 55,8 31,8
Qutros 0,6 0,3 72,0 117,0/ 100,4 103,2| 50,9 68,6/ 53,6 25,0 -50 -63,5
Complexo Ferro - Total e 1.484 8.145| 398 1.626| 1.709 21.506| 953 17.395, 547 2.443 426 -86.0
Participacdo no Complexo 100,0 100,0/100,0 100,00 100,0 100,0| 100,0 100,0/ 100,0 100,0 ’ !
Minerios de ferro aglomerados e seus concentr 44,7 79,5 23,1 52,1 40,7 20,4 9,0 42| 61,8 82,2| 294,1 177,8
Ferro fundido bruto nao ligado,c/peso<=0.5%d | 55,3 20,5| 76,9 47,9 13,9 2,7/ 10,4 1,5/ 38,2 17,8/ 110,7 61,5
Minerios de ferro nao aglomerados e seus conc 0,0 0,0 0,0 0,0 45,3 76,9| 80,6 94,3 0,0 0,0 -100 -100
Complexo Aluminio - Total e 845 805/ 383 714 699 1.648| 278 606/ 371 929 334 533
Participacdo no Complexo 100,0 100,0/ 100,0 100,0/ 100,0 100,0| 100,0 100,0/ 100,0 100,0
Alumina calcinada 21,5 68,4 32,0 76,8 60,4 92,4 55,0 90,8/ 81,4 97,1 97,5 63,9
Aluminio nao ligado em forma bruta 39,4 16,7| 51,3 18,3 29,9 5,8 31,6 6,6| 14,9 2,4| -37,3 -445
Ligas de aluminio em forma bruta 39,1 14,9| 16,7 4,8 9,7 1,7 13,4 2,6 3,8 0,5 -62,7 -69,4

Fonte: MDIC *jan-maio

Tabela 30 — Composicdao da Pauta de Exportacdes Maranhenses
por Destino de 2005 a 2011*( Total em MilhGes e
Participacao dos Paises na Total em %)

Ano 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2010* 2011*
Total 1.501 1.713 2.177 2.836 1.233 2905 1.303 1.093
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
EUA 29,8 27,3 22,6 27,2 23,6 8,6 4,4 20,7
Canada 3,1 2,3 0,3 0,5 3,5 4,6 7,9 9,5
Japdo 1,6 2,1 51 7,1 1,6 13,7 30,0 8,9
Italia 5,0 1,8 2,1 2,0 1,0 5,9 3,7 8,3
Islandia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,8 2,7 7,5
China 13,4 13,3 15,2 16,8 16,7 18,4 0,1 7,4
Austria 1,8 2,1 2,7 2,2 2,8 4,2 9,9 6,2
Argentina 2,7 2,4 4,1 2,8 2,0 3,0 0,1 5,2
Paises Baixos 13,3 13,9 14,2 9,2 9,8 4,0 0,8 3,5
Noruega 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 2,7 3,4
Outros 29,3 34,9 33,7 32,2 39,1 32,1 37,7 19,4
PorBlocos .
Amer. do Norte 34,0 30,8 24,4 29,7 28,7 14,5 17,5 304
Outros 14,5 4,8 1,0 2,9 6,1 19,9 4,7 24,3
Europa 32,2 42,2 46,1 36,6 40,1 25,0 13,6 19,5
Asia 15,8 16,3 21,1 25,4 19,8 35,9 35,8 19,3
Amer. do Sul 3,5 6,0 7,4 5,4 5,5 4,7 28,5 6,6
FONTE: MDIC  *jan-maio

Uma andlise da Tabela 30, que
mostra a composicao da pauta de
exportagées maranhenses por destino,
permite concluir que as exportagdes
de
diversificacdo em relacdo ao destino

maranhenses mostraram sinais
nos ultimos seis anos.
No periodo de 2005 a 2010,

participagao

a
dos paises asiaticos
elevou-se da terceira para a primeira
posicdo como destino das exportagoes
da

participacao da Europa e dos EUA. Nos

maranhenses, em detrimento
primeiros cinco meses de 2011, os EUA,
o Canadj, o Japdo, a ltalia, a Islandia e a
China destacaram-se como os principais
paises de destino para as exportacdes

Maranhenses.

Nos cinco primeiros meses de 2011, a América do Norte foi o destino de 30,4% do total exportado pelo

Maranhao, contra 17,5% no mesmo periodo de 2010; em especial, os EUA registraram participa¢do significativa

ao perfazer 20,7% das exportagdes do Estado, em 2011, também o Canadad assume posi¢do de destaque, ao

representar 9,5%.
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Em 2007, a Europa seguia como continente mais importante para as exporta¢des do Maranhdo devido a
participacdo em 46,1% das exportacbes do Estado, em 2010 essa relacdo caiu para 25%. Comparando a
participacdo do continente em 2011 (19,5%) com o mesmo periodo de 2010 (13,6%), percebe-se avanco, apesar
das crises fiscais em paises da Unido Européia. Ressalta-se que, alguns paises estdo ganhando posi¢des, dentre
eles a ltalia (8,3%) e Islandia (7,5%). Na América do Sul, a Argentina demonstra recuperacdo na pauta das
exportagdes maranhenses.

3.3.3 Importagdes
A Tabela 31 mostra o notdvel aumento de 34,8% das importacdes maranhenses em 2011 (comparado

com o mesmo periodo de 2010), gracgas principalmente ao cambio valorizado no Brasil. O ano de 2011 tende a
superar as importacdes de 2010, que chegaram a USS 3,8 bilhdes.

Tabela 31 - Evolugao da Pauta de Importacdes do Estado do Maranhao dos Anos de 2009 a
2011 (Composi¢do em USS Milhdes e Crescimento em %)

* *
CATEGORIA : 2010 2010 2011
% uus % uus % uus

Total 1.993,7 100,0: 3.816,9 100,0: 1.409,8 100,0: 1.900,1 100,0. 91,4 34,8
Bens de Capital 274,3 13,8 137,6 3,6 50,2 3,6 75,4 4,0 -49,8 50,2
Bens de Capital (Exc. Equip.de Transp. Uso 215,4 10,8 90,5 2,4 20,7 1,5 26,6 1,4 -58,0 28,7
Equipamentos de Transporte de Uso Ind. 58,9 3,0 471 1,2 29,5 2,1 48,7 2,6 -20,0 65,2
Bens Intermediarios 366,1 18,4 402,2 10,5 105,7 7,5 2116 11,1 9,9 100,2
Alimentos e Bebidas Destinados a Industria 26,0 1,3 25,9 0,7 8,8 0,6 14,8 0,8 -0,4 68,4
Insumos Industriais 335,8 16,8 370,0 9,7 95,6 6,8 189,7 10,0 10,2 98,5
Pecas e Acess. Equip. de Transporte 4,4 0,2 53 01 1,3 0,1 7,1 04 20,6 436,3
Bens Diversos - - 1,0 - - - - - - -
Bens de Consumo 329 1,7 69,2 1,8 19,2 1,4 17,1 0,9 | 110,6 -11,3
Bens de Consumo Duraveis 1,5 0,1 0,5 0,0 0,1 0,0 0,7 0,0 -68,3 829,3
Bens de Consumo Ndo Duraveis 31,4 1,6 68,8 1,8 19,2 1,4 16,3 0,9 118,9 -14,7
Combustiveis e Lubrificantes 1.320,5 66,2 : 3.207,9 84,0 : 1.234,7 87,6 | 1.596,0 84,0 142,99 29,3
Fonte: MDIC * jan-maio

No acumulado até maio deste ano, os bens intermedidrios somaram USS$211,6 milh&es, indicando 11,1%
do total importado e crescimento de 100,2 % comparando com o mesmo periodo de 2010, com destaque para a
importa¢do de insumos industriais que registraram crescimento de 98,5% e, representaram cerca de 90% das
importa¢des de bens intermedidrios no periodo. Os combustiveis e lubrificantes, que representam em 2011,
87,6% do valor total exportado registram crescimento de 29,3%, em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
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166.870
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64.829 83.607 75.36; 2010 contra 4% em 2011). Vale ressaltar

30.237 38.280 que, entre os bens de capital, os
23|'3.83 ]| |I 17..:651“320 N equipamentos de transporte de uso

$
M
N

industrial tiveram a maior participacao
S & & &

§ S § dentro dos bens de capital, com 2,6% em
1 2 O P

2011.

3\
N

©
N
O A

H
N
> A

O O &
O Q Ay
" U I S
Grafico 19 - Importagao de Bens de Capital - 2000 a 2011
(Em USS Mil) 44
Fonte: MDIC *Jan-Mai



Indicadores de Conjuntura Econémica do Maranhao

BEE

INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS
SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS

Tabela 32 - Composicdo da Pauta de Importacdoes do
Maranhdo por Origem de 2005 a 2011/*(Total
em Milhdes e Participagao dos Paises no Total

, Ano 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
No que se refere aos paises 1.157 1726 2.353 4.103 1.994 3.782 1.883
de origem das importagbes Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
maranhenses, pode-se dizer que 1 india 41,2 284 22,7 241 216 17,4 29,7
no pen’odo de 2005 a 2010 2 EUA 16,9 17,6 11,8 18,3 14,5 36,7 26,9
ocorreu aumento na 3 Aruba 7,4 6,2 10,8 7,1 5,9 - 5,9
participagdo dos EUA, da india, 4 Holfnda 0,2 2.8 6.7 3.7 2,4 >3 >8
5 Japao 0,1 0,4 2,4 0,1 0,8 2,5 4,2
da Holanda e do Japdo. Destaca- 6 Kuwait 27 2,0 2,4 3,6 31 0,9 41
se que, no acumulado de 2011, 7 Bahamas - 2,1 - 5,0 7,6 0,6 3,0
0s principais paises de origem 8 Austria 0,1 0,2 - 0,9 0,6 1,7 2,6
das importagcdes maranhenses 9 Emir. Arabes 23 59 24 30 09 - 19
foram: india (29,7%) e EUA 10 Alemanha 0,7 2,5 0,7 0,6 1,0 1,1 1,4
(26,9%). 11 Argentina - - - - - 0,8 1,2
12 Cingapura - - 2,7 2,0 6,1 3,2 1,2
13 Israel 5,5 4,7 - 0,0 1,7 1,9 1,1
14 Col6mbia 0,9 0,7 1,2 1,4 0,6 0,6 1,1
15 Rdssia 0,2 0,3 6,4 19,2 0,6 1,3 0,8
Outros 21,9 26,2 299 11,0 32,7 26,3 9,2
FONTE: MDIC *jan-mai
3.3.4 Pregos
600,0 - - 3.500,0
O Grafico 20 mostra que os 500,0 - - 3.0000
precos médios dos principais 400,0 - - 2:5000
produtos estdao retomando as 300,0 [ 2:000,0
marcas alcangadas antes da - 1.500,0
crise mundial de 2008, cujos 2000 1 - 1.000,0
principais efeitos de impactos 100,0 - - 500,0
foram registrados em 2009. 0,0 - 0,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2011*

B Sojaem Grdos e Triturada  --- Ferro Fundido === Minério de Ferro

——Alumina Calcinada ——Aluminio ndo Ligado (direita) —Ligas de Aluminio

Grafico 20 — Preco Médio Anual dos Principais Produtos

Exportados pelo Maranh3o (US$/KG)

Fonte: MIDIC *Jan-Mai

3.4 Finangas Publicas
3.4.1 Receitas

Receitas do Estado do Maranhao seguem em crescimento

No que se refere as receitas do Estado do Maranhao, registrou-se ja no primeiro semestre de 2011 uma
taxa de expansao real de 14,2%, em relagdao ao primeiro semestre de 2010. Essa taxa torna-se bastante
significativa quando se observa que no ano de 2010 o crescimento foi de apenas 4,3%. Esse crescimento, no
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primeiro semestre de 2011, contou favoravelmente com a elevagao real das Receitas Correntes de 14,6% e com
as Transferéncias Correntes de 19,1%; no ano de 2010, essas rubricas cresceram apenas 7,0% e 1,9%,
respectivamente. A expansao das Transferéncias Correntes deve-se, em grande parte, a recomposi¢cdo do Fundo
de Participagdo dos Estados (FPE), apds o término das adotadas politicas de isen¢do de IPl para varios produtos
industriais, por ocasido da crise externa iniciada em 2008.

E importante salientar que o crescimento das Receitas Préprias no 1° sem/11 foi 14,6%, o que permitiu a
melhoria dos indicadores de dependéncia fiscal, de 41,0% no 1° sem/10 para 38,9% em 2011, conforme
observado na Tabela 33, abaixo.

Tabela 33 - Evolugdo das Receitas do Estado do Maranhao de 2004 a 2011* (Valores em Mil Reais
Inflacionados pelo INPC Acumulado até Jun/11)

| [
Ano Receitas  Receitas Receitas Receita ICMS Cl:ra-:::;es Transf.de, (b/a).(c/a).(d/a)
Totais () Correntes Proéprias (b) Tributaria (c) (d) Capital ! (%) ! (%) ! (%)
2004 4.975.818 5.496.461 1.823.154 1.939.993 1.660.954 3.127.951 24.713 ! 36,6 ! 33,4 ! 62,9
2005 5.819.232 6.451.111 2.131.289 2.225.013 1.931.683 3.669.801 18.142 i 36,6 i 33,2 i 63,1
2006 7.392.821 7.343.981 3.468.330 2.648.968 2.335.922 3.892.468 32.023 ' 46,9 ' 31,6 ' 52,7
2007 8.033.345 8.006.246 3.749.277 2.821.921 2.437.721 4.275.499 8.568 | 46,7 | 30,3 | 53,2
2008 7.294.862 7.210.136 3.014.018 2.807.071 2.460.324 4.267.069 13.775 ; 41,3 ; 33,7 ; 58,5
2009 8.839.048 8.377.713 3.740.754 3.240.238 2.753.805 4.957.470 140.824 ! 42,3 ! 31,2 ! 56,1
2010 9.221.450 8.966.641 4.143.868 3.597.832 3.036.646 5.049.520 28.061 i 44,9 i 32,9 i 54,8
1°sem/10 4.493.851 4.470.301 1.843.985 1.752.035 1.451.484 2.627.155 22.710 . 41,0 . 32,3 | 58,5
1°sem/11 5.133.110 5.121.890 1.998.045 1.904.296 1.571.517 3.129.845 5.219 ! 38,9 ! 30,6 ! 61,0
% ao ano | Média
2004 a 2010 10,8 8,5 14,7 10,8 10,6 8,3 2,1, 42,2 31,2 56,9
2010 / 2009 43 7,0 10,8 11,0 10,3 1,9 80,1 | - - -
2011 / 2010* 14,2 14,6 8,4 8,7 8,3 19,1 -77,0 | - - -
Fonte: Portal da Transparéncia do Estado do MA; *1° Semestre

Ultrapassados os efeitos depressivos da crise 2008-2009, que desapareceram da base de comparagao a
partir do ultimo trimestre de 2010, a taxa de crescimento real anual da arrecadac¢do de ICMS vem sustentando
um patamar de expansdo préximo a 10% a.a. No trimestre finalizado em maio de 2011, todavia, o crescimento
real foi de 7,5% contra o mesmo periodo no ano anterior, o menor desde abril de 2010, como mostra o Grafico
21.

Desde o inicio do ano de 2011, o Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) do Estado do
Maranhdo vem crescendo continuamente, na compara¢do com o mesmo trimestre do ano anterior.

24,0 -
21,0
18,0
15,0
12,0
9,0
6,0
3,0
0,0
-3,0

[

& & \d O O O Q
(\\Q ’5\\0 e}\Q 0\0 6\\0 Q}\Q o\'&
¢ <& o ¢ <& o ¢

Q Q
& S 4

"

N
o\'v

@é"\w

& S

Grafico 21 — Arrecadacdo de ICMS no Maranhdo Mai/07 a Mai/11 (Variagao
Real do Trimestre Encerrado no Més Sobre o Mesmo Tri do
Ano Anterior — Inflacionado Pelo INPC, Em % ao Ano

Fonte : Confaz

46



| IME/SIC)

INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS
SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS

Indicadores de Conjuntura Econémica do Maranhao

A composicdo setorial do ICMS maranhense (no acumulado de 12 meses encerrado em mai/11) mostra que
o Setor Terciario corresponde a 45,0% do total arrecadado, enquanto que o Petrdleo e Combustiveis
correspondem a 27,9%, o Setor Secundario 17,3%, Energia a 9,5% e o Setor Primario a 0,3%. Dentro do Setor

Tercidrio, os segmentos com maior participa¢do sdao o Atacado (15,4%) e o Varejo (13,6%).

1.409.069

Fnte: CONFAZ

8.815

481.213

385.231

*Jun/10 a Mai/11

0,3

W S. PRIMARIO
w S.SECUND.
w TERC ATAC.
w TERC. VAREJ.
| TERC. TRANSP.
w» TERC. COMUNIC.

wS.TERC TOTAL

w ENERGIA
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Grafico 22 - Composicao Setorial da Arrecadagdo do ICMS no Estado do

Fonte: Confaz

Maranhdo no Ano de 2011* (Em RS Mil - Valores
Inflacionados pelo INPC - e em %)

Em termos de crescimento, a arrecadacdao do ICMS maranhense teve um desempenho negativo no més
de mai/11 (-5,9%) tanto comparado com o més anterior, quanto comparado com o mesmo més do ano anterior (-

0,7%). Todavia, no acumulado de doze meses o crescimento real chegou a +10,0%.

No que diz respeito ao desempenho setorial relativo a arrecadagdo de ICMS no Estado, houve destaques

positivos para a produtividade tributaria do segmento de servigos de transportes e, para o comércio em geral. O

destaque negativo foi registrado nas atividades do setor primario.

Tabela 34 - Arrecadagao de ICMS por Setores e Atividades Selecionadas no Estado do Maranhdo no Més
de Maio/11- Valores Constantes Inflacionados pelo INPC Acumulado de 2011

= — Terc. Ter. Terc. Terc. Terc. . Petréleo e
Periodo Total S. Primario Secund. B o Transp. Comum.  Outros Terc. Total Energia e

Em R$ Mil 245.153 758 36.158 37.519 42719 6323 31671  2.868 121.100 21.688 65.449
(% do Total) 100,0 0,3 147 153 17,4 2,6 12,9 1,2 49,4 88 26,7
Contra mesmo més do ano 0,7 11,3 8,7 3,8 46,5 50,1 3,6 9,8 17,9  -191  -152
anterior
6 meses contra igual periodo 9,1 24,9 8,1 15,6 17,7 25,1 8,9 10,4 14,8 7,5 6,9
do ano anterior
12 meses contra igual 10,0 26,2 41 13,8 19,1 62,8 7,2 12,2 15,5 6,7 7.4

periodo do ano anterior

Fonte: Confaz

A Tabela 35 relativa a arrecada¢do de impostos federais mostra os dados referentes aos anos de 2007 ao

primeiro trimestre de 2011. No periodo 2007-2010, a arrecadagdo cresceu em média +65,6% a.a. e os impostos

com desempenhos mais representativos foram: COFINS?, que cresceu +68,1% a.a. representou 36,6% do total das

receitas arrecadadas; Imposto de Renda, que cresceu + 68,7% a.a. no periodo e representou 18,1% das receitas e,

CIDE-Combustiveis que cresceu +76,7% a.a. e representou 14,0% em 2010.

’A Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) é uma contribuicdo federal, de natureza tributaria,
incidente sobre a receita bruta das empresas em geral, destinada a financiar a seguridade social.
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Tabela 35 - Evolugdo da Arrecadagdao de Impostos Federais no Estado do Maranhao de 2007 a
2011*(RS Milhdes, Inflacionados pelo IPCA Acumulado de 2011)

- o, Txmédiade Tx de

Receita 2007 2008 2009 2010 2010* 2011* °MP% COMPE 07210 cresc. (%)
s AR (% a.a.) 11/10
Imposto Sobre Importagdo 72,4 74,9 68,7 188,8 19,3 17,5 1,3 1,1 37,6 -9,3
Imposto Sobre Exportagao 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 64,0 3,7
IPI - Total 222,5 189,5 98,4 333,6 39,4 65,2 2,7 4,1 14,5 65,3
Imposto Sobre a Renda - Total 399,7 520,1 528,6 1.918,4 2604 3088 18,1 19,4 68,7 18,6
IRPF 61,2 78,3 91,8 334,0 47,2 60,7 3,3 3,8 76,1 28,6
IRPJ 154,4 232,6 234,8 849,5 113,8 139,0 7,9 8,7 76,5 22,2
IR Retido Na Fonte 184,1 209,2 202,0 734,9 99,4 109,1 6,9 6,8 58,6 9,8
Imp. S/ Operagdes Financeiras 1,4 2,6 1,9 6,6 0,7 0,9 0,1 0,1 67,9 21,2
Imposto Territorial Rural 3,9 3,2 6,2 20,5 0,9 0,7 0,1 0,0 73,7 -21,6
COFINS 931,8 1.096,5 864,0 4.4224 6087 5841 424 36,6 68,1 -4,0
Contribuigdo Para o PIS/PASEP 256,0 298,7 2439 11930 162,3 1734 113 10,9 67,0 6,8
CSLL 133,4 167,6 172,1 646,1 83,0 94,3 5,8 59 69,2 13,7
Cide-Combustiveis 250,3 179,1 140,5 1.381,0 200,7 212,7 14,0 13,3 76,7 6,0
ContribuicGes Para o FUNDAF 0,5 0,3 0,6 2,6 0,4 0,4 0,0 0,0 77,1 -0,6
CPSSS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -
Outras Receitas Administradas 26,6 17,9 22,1 220,9 31,4 33,5 2,2 2,1 102,6 6,9
Receita Administrada Pela RFB 2.298,9 2.556,7 2.158,9 10.334,1 1.407,2 1.563,9 98,0 98,1 65,0 11,1
Demais Receitas (Inclusive Taxas ) 22,5 22,7 55,3 211,4 29,2 29,9 2,0 1,9 111,0 2,6
Total Geral 2.321,4 2.579,4 2.214,2 10.545,5 1.436,4 1.593,9 100,0 100,0 65,6 11,0

Fonte: Receita Federal e Ministério da Fazenda *1° Semestre

No primeiro semestre de 2011, a arrecadagdo federal cresceu 11,0%, comparada com o mesmo periodo
do ano passado. Os impostos com maior peso nesse resultado foram: Imposto sobre a renda (+18,6%), PIS/PASEP?
(+6,8%) e CIDE-Combustiveis* (+6,0%).

3.4.2 Transferéncias Constitucionais
FUNDEB é destaque no crescimento das transferéncias constitucionais estaduais e municipais

A economia do Maranhdo é caracterizada pela forte dependéncia em relagdo as transferéncias
constitucionais estaduais e municipais. As transferéncias constitucionais para o Estado se expandiram em média
7,6% ao ano em termos reais no periodo 2000 a 2010.

As transferéncias do FUNDEB registraram uma taxa média de crescimento de 10,4% ao ano, enquanto
que os recursos do Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) destinados ao Maranhao (responsaveis por cerca de
76,0% das transferéncias constitucionais totais para o Estado em 2010) registraram taxa de expansdo média de
5,0% a.a., no periodo em questao.

3Programa de Integracdo Social, mais conhecido como PIS/PASEP ou PIS, é uma contribuigdo social de natureza tributaria,
devida pelas pessoas juridicas, com objetivo de financiar o pagamento do seguro-desemprego e do abono para os
trabalhadores que ganham até dois saldrios minimos.

4Contribuigz”ao de Intervengdo no Dominio Econdmico incidente sobre a importacdo e a comercializacdo de gasolina e suas
correntes, diesel e suas correntes, querosene de aviacdo e outros querosenes, 6leos combustiveis (fuel-oil), gas liquefeito de
petrdleo (GLP), inclusive o derivado de gas natural e de nafta e alcool etilico combustivel. CIDE-Combustiveis tem como fatos
geradores as seguintes operagdes, realizadas com os :a) a comercializacdo no mercado interno; e b) a importacdo. Sdo
contribuintes da Cide-Combustiveis, o produtor, o formulador e o importador (pessoa fisica ou juridica).
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Analisando a Tabela
36, observa-se que os
numeros disponiveis
cinco

de

2011 mostram o grande

relativos  aos

primeiros meses
dinamismo nas
de

recursos constitucionais

transferéncias

ao Estado (crescimento
de 16,2% comparacao
com o mesmo periodo
do ano anterior), com
destaque para o]
FUNDEB que cresceu a
taxa de 52,4% enquanto
FPE
apenas 6,8%.

que O cresceu

Tabela 36 — Transferéncias Constitucionais para o Estado do Maranhao
(RS Mil Inflacionados pelo INPC Acumulado de 2011

Ano FPE IPI-EXP Pl LC 87/96 Outros Total
FUNDEF*
2000 1.820.061,8 44.994,8 296.927,3 85.501,3 - 2.247.485,3
2001 1.992.836,4 47.215,4 285.251,7 73.841,5 - 2.399.145,0
2002 2.240.262,8 33.451,5 303.529,1 74.005,8 - 2.651.249,2
2003 1.992.339,3 21.087,7 248.890,3 70.161,6 - 2.332.478,8
2004 2.064.926,5 24.279,1 284.405,1 51.155,3 75.948,8 2.500.714,7
2005 2.441.216,3 26.127,7 275.221,0 48.364,3 105.090,8 2.896.020,1
2006 2.617.513,1 31.735,2 238.898,9 26.828,9 131.118,5 3.046.094,5
2007 2.855.167,3 34.422,9 462.375,9 25.205,4 116.054,2 3.493.225,8
2008 3.213.217,6 40.253,7 655.887,2 23.242,4 118.344,5 4.050.945,4
2009 2.886.466,3 25.804,7 829.274,5 21.696,5 57.473,7 3.820.715,7
2010 2.956.598,3 32.026,9 795.910,4 20.642,9 83.712,2 3.888.890,7
2010** 1.233.184,1 11.796,8 334.888,8 8.704,6 22.021,2 1.610.595,6
_.. 2ourr 13170837 141543 5105335 82147 _ 218128 18717989
Taxadecrescimento ..
2010 / 2009 2,4 24,1 -4,0 -4,9 45,7 1,8
2011/ 2010 6,8 20,0 52,4 -5,6 -0,9 16,2
Cresc a.a. (%)
2000 a 2010 5,0 -3,3 10,4 -13,2 1,6 7,6

Fonte: Portal da Transparéncia do Estado do Maranhdo
*A partir de jan/07 o FUNDEF tornou-se FUNDEB

**1° Janeiro a Maio

No que se refere as transferéncias constitucionais para os municipios maranhenses — de forma parecida

ao que se verificou no caso do Estado - houve uma forte expansdo na década de 2000, especialmente, no diz

respeito aos recursos do FUNDEB (crescimento de 11,1% a.a. em termos reais) e ao Fundo de Participagdo dos

Municipios — FPM (6,1% a.a.), que sdo as modalidades responsdaveis por quase a totalidade das transferéncias

constitucionais para os municipios maranhenses.

Tabela 37 - Transferéncias Constitucionais para Municipios do
Maranhdo (R$ Mil Inflacionados pelo INPC de
Acumulado de 2011)
Ano FPM ITR il LC 87/96 Outros Total
FUNDEF*
2000 1.043.680,4  2.430,3 763.236,1 27.867,2 - 1.837.214,0
2001 1.167.256,6  2.742,0 795.717,7 24.613,9 - 1.990.330,2
2002 1.311.657,2  3.721,0 840.957,2 24.668,6 - 2.181.004,0
2003 1.164.137,3  2.696,7 763.984,3 23.387,2 - 1.954.205,5
2004 1.202.3846  2.604,2 953.579,4 17.051,8  25.294,8  2.200.914,9
2005 1.439.199,5  2.380,7  1.030.709,6 16.121,5 35.039,8  2.523.451,1
2006 1.564.926,7  2.467,2  1.056.337,9 8.943,0 43.727,3  2.676.402,0
2007 1.748.573,6  2.453,9  1.637.927,9 8.401,8 38.706,2  3.436.063,3
2008 2.047.033,4  2.318,1  1.930.333,6 7.747,5 39.477,6  4.026.910,3
2009 1.834.698,2  2.331,5 2.161.764,4 7.232,2  19.169,2  4.025.195,5
2010 1.878.703,8  2.549,6  2.183.701,9 6.881,0 27.904,3  4.099.740,6
2010** 744.894,5 468,4 918.229,0 - 10.242,1  1.673.834,0
2011** 912.218,6 360,0  1.401.383,3 - 10.009,2  2.323.971,1
Taxade crescimento T T
T 201072009 24 94 10 49 456 1 19
2011/ 2010 22,5 23,1 52,6 - 2,3 38,8
Cresc a.a. (%)
2000 2 2010 6,1 0,5 11,1 -13,1 1,6 10,9

Fonte: Portal da Transparéncia do Estado do Maranhdo

*A partir de jan/07 o FUNDEF tornou-se FUNDEB

**Janeiro - Maio

Vale a pena observar
uma inversao na
composicao dos recursos
a partir de 2009: o
FUNDEB tornou-se mais
significativo que o FPM.

Nos primeiros cinco
meses de 2011,
registrou-se também

acelerado dinamismo nas
transferéncias

constitucionais federais
aos municipios
maranhenses: enquanto

o FPM cresceu a taxa
22,5% em termos reais,
os recursos transferidos
sob a rubrica do FUNDEB
registraram crescimento
de 52,6%,
comparagao

em
com o
mesmo periodo de 2010.
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3.4.3 Transferéncias De Renda

Programa Bolsa Familia chega a mais de 900 mil familias no Maranhdo em 2011, com perspectiva de
expansao

As transferéncias diretas de renda federais mais significativas sdo o Programa Bolsa Familia (PBF) e o
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC). De 2004 a 2010, a quantidade de familias atendidas pelo PBF cresceu
em média 14,8% a.a. e, ao compararem-se os dois ultimos anos, o crescimento foi de 3,6%, de 380,7 mil familias
em 2009 para 902,9 mil em 2011,

O governo Dilma Rousseff langou neste ano o Plano Brasil Sem Miséria, cujo objetivo é elevar a renda e
as condi¢cGes de bem-estar da populacdo brasileira. As familias extremamente pobres que ainda ndo sdo
atendidas serdo localizadas e incluidas de forma integrada nos mais diversos programas de acordo com as suas

necessidades. Tabela 38 — Programa Bolsa Familia — Familias Beneficiadas

(Mil Pessoas) e Valor do Repasse Monetario (RS
Milhdes) — Maranhao, Nordeste e Brasil

O Plano Brasil sem Miséria atuard no
Programa Bolsa Familia de duas
formas: 1) detectar e incluir familias Ano
com perfil do Programa Bolsa Familia,
mas que ndo estdo cadastradas no

Familias Valor
MA NE BR MA NE BR
2004 380,7 3.320,4 6.571,8 374,7 2.994,4 5.224,0
2005 532,1 4.245,6 8.700,4 484,3 3.867,7 7.378,2
2006 706,9 5.442,6 10.965,8 677,7 4.952,5 9.439,5

Programa:  estima-se que  no

Maranhgo 150 mil familias devem ser 2007 | 737,5 5.573,6 11.043,1 | 8059 5.742,5 10.872,9
incluidas; 2) ampliagéio do ntnero de 2008 | 729,6 5.445,4 10.558,0 922,1 6.497,8 12.192,4
beneficicdrios por familia: em abril de 2009 | 846,3 6.207,6 12.370,9 | 1.042,1 7.248,6 13.751,2
deste ano a quantidade de beneficios 2010 871,3 6.685,0 12.778,2 1.129,4 8.206,2 14.905,2
por familia passou de trés para cinco _2011* | 9029 6.617,1 12.999,6 | 604,7 4.183,3 8.032,5
criancas e adolescentes (o teto do 11/10 3,6 -1,0 1,7 - - -
beneneficio passou de R$ 200,00 para %aa | 148 12,4 11,7 20,2 18,3 19,1
RS 242.00). Fonte: MDS *1° Semestre

Tabela 39 - Beneficio de Prestacdo Continuada -
Familias Beneficiadas (Mil Pessoas) e
Valor do Repasse Monetario (RS

Milhées) — Maranhdo, Nordeste e Brasil entre os anos 2004 e 2010 (18,4% a.a.),
relativos ao BPC foi bem superior ao de

Analisando a Tabela 39, observa-se que o
crescimento médio dos repasses monetarios

Familias Valor
Ano MA NE BR MA NE BR familias atendidas (9,8% a.a.). Destaca-se
2004 95 752 2.061, 369,8 2.969,0 8.010,4 como fator preponderante para esse
2005 109 822 2277 456,55 3.532,1 9.753,3 crescimento a politica de valorizacdo do
2006 120 888 2.477| 585,55 4.380,2 12.192,5 salario minimo implementada em 2000 (uma
2007 130 960 2.681| 678,5 5.017,0 14.005,3 vez que o BPC é no valor de 1 saldrio
2008 143 1.047 2934, 769,5 5.658,5 15.847,0 minimo).
2009 154 1.130 3.167| 9066 6.631,7 18.614,4 Percebe-se, ainda que no ano de 2011,
2010 166 1.299 3.402/1.020,8 7.944,8 20.848,9 houve uma elevacio de 2,2% no total de
2011* 170 1.251 3.478| 473,7 3.480,7 9.687,6 g .
— Tl Y beneficidrios do Programa (de 166 mil em
11/10 22 37 23 ) ) ) 2010 para 170 mil em 2011).
% a.a 9,8 95 87 18,4 17,8 17,3

Fonte: MDS  1° semeste

E importante destacar que o elevado peso das transferéncias para a renda das familias tem um impacto
capilarizado sobre os niveis de consumo das economias locais.
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3.4.4 Despesas
Despesas do Estado diminuem ritmo de crescimento
As despesas totais do governo do Estado do Maranhdo, que cresceram em termos reais a taxa de 10,8%

no periodo 2004 a 2010, apresentaram reducao de 11,6% no primeiro semestre de 2011 (em comparag¢do com o

1° sem/10), explicada, principalmente, pela reducdo das Despesas de Capital.

Tabela 40 — Governo do Estado do Maranhdo - Evolu¢ao da Despesa Por Principais
Categorias de Gastos ( RS Milhdes a Pregos de 2010, Crescimento e % do Total)

I cresc.
. 2010 2011 . Tx de cresc. Comp.

Categoria de Despesa 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 e | (o/:u Z.:(.J) 10211 (%) 2011
Despesa Total 4.603 4.601 6.484 6.812 7.342 8.266 8.531 4.768 4.215: 10,8 -11,6 100,0%
Despesa Corrente 3.964 3.786 5.331 5.652 6.025 6.462 6.995 3.533 3.728! 9,9 5,5 88,4%
Pessoal + Encargos Sociais 2.289 1902 2938 3.126 3.008 3.321 3.304 1.661 1.551' 6,3 -6,6 36,8%
Pessoal Ativo 1.546 1.693 2.059 2.243 2331 2.644 2.885 1412 1.421, 11,0 0,6 33,7%

Outros Serv. de Terceiros - PJ 1
o PF 329 14 655 700 407 426 157 146 18! -11,6 -87,8 0,4%
Encargos 414 194 224 183 269 251 262 103 113i - 9,6 2,7%
Inativos + Pensionistas 456 495 613 699 821 952 1.092 607 628 15,6 3,5 14,9%
Trans. aos Municipios 489 633 822 796 946 890 1.028 585 512i 13,2 -12,4 12,2%
Transf. a Instituigdes Priv. 97 112 175 168 222 253 173 109 59! 10,1 -45,6 1,4%
Juros e Encargos 278 292 354 393 469 501 576 281 309] 12,9 9,9 7,3%
Outras Despesas Correntes 354 351 429 469 559 545 821 290 668, 15,1 130,5 15,8%
Despesas de Capital 639 815 1.154 1.160 1.317 1.804 1.536 1.236 487| 15,7 -60,6 11,6%
Investimentos 290 452 790 805 937 1.396 1.224 1.093 313, 27,1 -71,4 7,4%
Transf. de Capital 58 251 403 319 278 449 355 424 105l 35,1 -75,2 2,5%
Transf. a Municipios 29 234 368 273 225 438 322 390 105! 49,5 -73,1 2,5%
Outras Transf. 30 17 34 46 53 11 33 34 0! 2,0 -99,7 0,0%
Aplicagdes Diretas 5 3 8 13 29 59 9 0 4! 9,0 2.159,7 0,1%
Amortizagdes 343 360 356 342 351 349 303 143 170! -2,1 19,1 4,0%

Juros e Encargos da Divida + !
622 652 710 735 820 850 879 424 479! 6,0 13,0 11,4%

AmortizagGes

Fonte: Portal da Transparéncia do Estado do MA; (*) Pregos dos anos anteriores inflacionados com base no INPC.

Na comparagao do primeiro semestre de 2011 com o primeiro semestre de 2010, as Despesas Correntes

registraram uma pequena elevagdo de 5%, face a elevagdo nas rubricas Inativos e Pensionistas (+ 9,6%) e Juros e

Encargos (7,3%). J& as Despesas de Capital que se reduziram em 60,6%, apresentaram queda em todas as

rubricas, com excegdo a das amortizagées que se elevou em 19,1%.

20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

10,9%
10,6%

9,8%
9,3%

6,3%

10,8%

11,2%

16,9%

11,4%

7,4%

2002 2003 2004 2005 2006

2007

2008 2009 2010 1°sem/11

—Juros e Encargos Da Div + Amortizagdes =Investimentos

Grafico 23 - Investimentos e Servigos da Divida como % das
Despesas Totais — Governo do Estado do

Maranh3o — 2002 ao 1°Sem/11
Fonte: Portal da Transparéncia do MA

A elevacao da rubrica
Amortizacbes e a redugao dos
Investimentos, no primeiro
semestre de 2011, deixaram o
corrente  ano com  maior
proporcao de despesas com a
divida em relacdo aos gastos com
investimento no Estado.
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BOX — DIMENSAO ATUAL DA INFORMALIDADE NO MERCADO DE TRABALHO
MARANHENSE E BRASILEIRO

Geilson Pestana

Este estudo tem por objetivo dimensionar o grau de formalizacdo presente na estrutura do mercado de
trabalho do Maranhdo, comparando-o, também, com o do Brasil.

Na primeira etapa, é feita uma andlise do percentual de empregados formais no total de ocupados em
cada setor e, em seguida, é discutida a participacdo de emprego formal que cada setor apresenta no estoque de
empregos formais, a fim de clarear a situacdo atual em que se encontra a estruturacdo do mercado de trabalho
no Estado. Este estudo tem como referencial a média nacional.

36,3% 36,9% 37,2% 38,3% 39,6% 41,8% 42,7% 44,5%
2002 2003
2004 2005
2006
2007 2008
2009
Total MA Total BR

Grafico 24 - Evolugdo do Percentual de Emprego Formal no Total de Ocupados de
2002 a 2009, Segundo RAIS e PNAD - Brasil e Maranhao

Fonte: RAIS/MET/CAGED e PNAD/IBGE

O Grafico 24 mostra que ocorreu uma elevagao do percentual de emprego formal em relagdo ao total de
ocupados, entre 2002 e 2009, tanto na média brasileira quanto na maranhense. Os dados em analise foram
retirados do agregado do estoque de empregos formais dos subsetores de atividade classificados pela RAIS e,
comparado com o agregado dos ocupados nos grupamentos de atividade presentes na PNAD.

A seguir identificou-se o percentual de emprego formal no total de ocupados no Estado e também no
Brasil. Nos dois casos houve um expressivo crescimento do percentual de empregos formais comparado ao total
dos ocupados.

No plano nacional, invertendo tendéncia observada nas duas décadas anteriores, o emprego formal
passou de 36,5% do total de ocupados em 2002 para 44,5% no ultimo ano em analise. O Estado do Maranhao,
conhecido pela precarizacdo nas relagGes de trabalho, reverteu essa situacdo deficitaria e apresentou um
percentual de formalizagdo quase dobrada, passando de 12,5% do total dos ocupados para 20,5% em 2009, ainda
assim, um patamar bastante baixo se comparado a média nacional.

No mercado de trabalho maranhense em 2002, excluindo a administracdo publica, os setores que
possuiam a maior porcentagem de empregados formalizados em relagdo aos ocupados eram o setor de Servicos
(16,9%) e o Comércio (12,3%). No ano de 2009, esses dois setores mantiveram as maiores porcentagens de
formalizacdo de emprego.
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Por outro lado, é notavel a evolugao registrada na Industria do Estado, de 13,3% em 2002 para 19,3% em

2009. Esses dados desmistificam a idéia de que a industria é o setor que mais contrata emprego formal no

Maranhdo. Convém destacar, no entanto que, esse setor registrou evolucao bastante positiva e contribuiu, por

conseguinte, para a reducdo da informalidade no Estado. J4 no plano nacional, o percentual do emprego formal

no total de ocupados na industria saltou de 48,6% em 2005 para 55,7% em 2009, ou seja, mais da metade dos

ocupados no setor da industria no pais sdo formalizados, enquanto que no Maranh3o este porcentual é somente

de 19,3%.

O destaque da analise do Maranhdo recai sobre a Construcao Civil que em 2002 exibia 9,2% dos

empregos formais em relacdo ao total de ocupados no setor e, em 2009, registrou 17,1%. No Brasil, também, esse
percentual elevou-se de 19,7% em 2002 para 30,9% em 2009.
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Grafico 25 - Evolugao do Percentual de Emprego Formal no Total de Ocupados (Maranh3o e Brasil)

nos Principais Setores de 2002 a 2009.
Fonte: RAIS/MTE/CAGED e PNAD/IBGE
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A agropecudria é o setor com menor percentual de emprego formal no total de ocupados na média
nacional e também no Estado. Entre 2002 e 2009, esse valor ndo alcangou nem 2% para o Estado. Essa andlise da
o indicativo do elevado grau de precarizacdo do trabalho e informalidade nesse setor. As Lavouras tempordrias
possuem maior peso no valor adicionado desse setor na ordem de 45,3% em 2008, segundo publicacdo do IMESC
do PIB-MA (2004-2008). Vale ressaltar, também, que ha grande parcela dos ocupados nesse setor trabalhando
para o préprio consumo.

Utilizando dados de estoque de emprego formal fornecidos pela RAIS para o Maranhdo, a analise da
participacdo dos setores de atividade na economia permite identificar em quais setores ha maior grau de
formalizacdo e, também, aqueles em que as condi¢bes de trabalho e assisténcia ao trabalhador sdo mais
precarias, ou seja, hd maior grau de informalidade.

Tabela 41 - Evolugao da Participa¢ao (%) por Subsetores do Estoque de Emprego no Mercado
de Trabalho Formal do Maranhao de 2002 a 2010, Segundo a RAIS

Subsetores de Atividade 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 X:;:ﬁ:
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 -
INDUSTRIA 6,6 6,6 6,4 6,2 6,8 7,0 6,7 6,0 5,9 -0,7
Extrativa Mineral 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,3 0,1
IndUstria de Transformacao 6,5 6,5 6,3 6,1 6,7 6,9 6,6 5,8 5,6 -0,8
Construgao civil 4,6 3,8 4,3 4,3 4,9 6,0 7,5 7,2 9,4 4,8
Comércio 15,5 16,1 17,0 17,3 17,7 17,9 17,6 18,3 18,6 3,1
Comeércio varejista 13,4 13,9 14,6 15,1 15,3 15,0 14,5 15,0 15,5 2,1
Comércio atacadista 2,1 2,2 2,4 2,2 2,4 2,9 3,1 3,3 3,1 1,0
Servigos 24,9 24,2 24,6 24,5 24,0 23,3 22,4 22,6 22,3 -2,7
Agropecudria 2,0 2,4 2,7 2,9 3,3 3,6 3,2 3,1 2,8 0,8
Sslup! 1,7 15 1,4 1,4 1,2 1,2 1,2 1,1 1,0 -0,7
Administragao Publica 44,7 454 43,6 43,4 42,2 40,9 41,5 41,6 40,1 -4,6

Fonte: RAIS/MTE/CAGED
! Servicos Industriais de Utilidade Publica

A Tabela 41 mostra que no periodo de referéncia os setores que apresentaram evolugdo mais positiva, na
participacao de empregos formais do total do Estado, foram Industria de Construgao Civil e Comércio. Em 2002, a
construgao civil registrou participacdao de 4,6% do total de empregos formais, enquanto que em 2010 obteve
9,4%. O comércio, por sua vez, passou de 15,5% em 2002 para 18,6% em 2010.

No Maranh3do, o setor de Servigos registrou participagao significativa ao longo do periodo de referéncia,
contudo os dados mostram que esse setor apresentou uma variagao absoluta negativa de 2,7%, comparando
2010 com 2002. No plano nacional este setor apresenta a maior participacdo de empregados formais no total de
ocupacgdes, mantendo-se praticamente estavel no periodo de referéncia. Ainda no ambito nacional a Construcdo
civil ( sai de 3,9% em 2002 e chega a 5,7% em 2010) e o Comércio (sai de 16,8 para 19%) foram os dois subsetores
gue mais aumentaram a participacdo dos formalizados , em 2010.

Tanto em nivel do Brasil quanto do Maranhdo, o Comércio Varejista registrou superioridade em relagao
ao atacadista. Entre 2002 e 2009 o primeiro apresentou variagao absoluta positiva de 2,1% e o segundo, variacdo
positiva de 1,0 % no Estado. O pais registrou, para o mesmo periodo, varia¢gdo absoluta de 1,7 % para o primeiro e
0,5 %para o segundo. Isso indica que foi percebido no Estado crescimento mais acelerado que a média nacional
tanto no comércio varejista quanto atacadista (Tabela 42).

A atividade que possui maior parcela de empregos formais em relacao ao total de empregos do Estado
continuou sendo da Administracdao Publica, 41% em 2010, quase o dobro do que foi registrado no setor de
servicos no plano nacional em 2010(22%). Este fato nos remete ao elevado nivel de dependéncia em relagdo ao
setor publico que a economia maranhense apresenta, tanto em relacdo a sustentacdo do emprego formal quanto
no que se refere ao repasse de transferéncias do Governo Federal.
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Tabela 42 - Evolugdao da Participag¢dao (%) por Subsetores do Estoque de Emprego no
Mercado de Trabalho Formal do Brasil de 2002 a 2010, Segundo RAIS

Subsetores de Atividade 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 X:::ﬁz
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 -
INDUSTRIA 18,6 18,5 19,3 18,9 19,3 19,3 19,1 18,4 18,4 -0,2
Extrativa Mineral 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,1
Industria de Transformagao 18,2 18,1 18,9 18,5 18,8 18,8 18,5 17,9 17,9 -0,3
Construgao civil 3,9 3,5 3,6 3,7 4,0 4,3 4,9 5,2 5,7 1,8
Comeércio 16,8 17,3 17,8 18,1 18,0 18,2 18,6 18,7 19,0 2,2
Comeércio varejista 14,2 14,6 15,0 15,2 15,1 15,2 15,5 15,6 15,9 1,7
Comércio atacadista 2,6 2,7 2,8 2,9 2,9 3,0 3,1 3,1 3,1 0,5
Servigos 32,0 31,7 31,5 31,6 31,9 31,7 31,9 32,1 32,6 0,5
Agropecuaria 4,0 4,1 4,2 3,9 3,9 3,7 3,6 3,5 3,2 -0,8
SIUP1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 -0,2
Administragao Publica 23,7 23,7 22,6 22,7 22,0 21,8 21,1 21,3 20,2 -3,4

Fonte: RAIS/MTE/CAGED
" Servigos Industriais de Utilidade Publica

Para o Maranhdo, o subsetor da Industria de Transformagdo, registrou 5,6% de participacdo no total de
empregos formais em 2010 contra 6,5% em 2002, refletindo o baixo grau de diversificacdo da estrutura industrial
do Estado. Por outro lado, o Brasil, até mesmo por apresentar uma maior participacdo relativa da industria
registrou em 2010 participacdo de 17,9%, mantendo-se praticamente estavel desde 2002.

E necessdrio atentar para a diferenca entre a composicdo setorial do estoque de empregos formais e o
grau de informalidade em cada setor tomado isoladamente. Uma diminuta participacdo de um setor no estoque
de empregos formais ndo necessariamente significa que o mesmo possua elevado grau de informalidade, mas sim
uma reduzida demanda do fator trabalho em favor do fator capital; ja a analise do grau de informalidade no
interior de determinado setor permite concluir o grau de precarizacado e desestruturacdo do mercado de trabalho
setorial.

Em resumo, o balan¢o da participacao de cada setor na utilizagdo do emprego formal de 2002 a 2010
permite concluir, que o setor com maior parcela de trabalho informal atualmente no Maranhdo é a Agropecuaria,
seguido da Industria. O carro chefe de formalizagdo é a Administragdo publica (40% dos empregos formais),
devido as caracteristicas estruturais da economia maranhense, enquanto que o pais exibe metade desse
percentual (20,2%).

De fato, entre 2002 e 2009 houve redugdo da informalidade tanto na média nacional quanto no Estado.
Vale ressaltar que no Maranhdo o percentual de formalizados no total de ocupados passou de 12% em 2002 para
20% em 2009, enquanto que a média nacional passou de 36% em 2002 para 45% em 2009.

No periodo de referéncia, o Comércio e a Construgao Civil foram os subsetores que mais aumentaram a
participacao de empregados formais em relagdo ao total dos ocupados, tanto no plano nacional quanto estadual,
com a ressalva de que o Estado exibiu crescimento bem mais expressivo do que o pais. No Maranhdo Comércio e
Industria de construgdo Civil registraram variagdao absoluta dessa participacdao em 3,1% para o primeiro e 4,5%
para o segundo, enquanto que o Brasil registrou variacdo absoluta de 2,2 % para o primeiro e 1,8 % para o
segundo.

Vale destacar o setor de Servigos, que embora ocupando o segundo lugar no que tange a participacdao no
emprego formal no Estado, sofreu expressiva redugao de 2,7 % nesta participacdo para o patamar de 22,3% do
emprego formal maranhense em 2010. Tendéncia contrdria a média nacional, que manteve a estabilidade na
participacdao no emprego formal do referido setor, mantendo a posi¢do de lider com 32,6% da participa¢do no
estoque de emprego formal 2010.
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