GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO
SECRETARIA DE ESTADO E PLANEJAMENTO E ORCAMENTO - SEPLAN




GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO
SECRETARIA DE ESTADO DO PLANEJAMENTO E ORCAMENTO
INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS

Indicadores de Conjuntura Economica do
Maranhao

Ind. Conj. Econ. MA Sao Luis v.3 n.1l p.1-51 jan./mar. 2010




[l M| E s C Indicadores de Conjuntura Econémica do Maranhao

SECRETARIO DE ESTADO DO PLANEJAMENTO E ORCAMENTO
Fabio Gondim

INSTITUTO MARANHENSE DE ESTUDOS SOCIOECONOMICOS E CARTOGRAFICOS

PRESIDENTE
Fernando José Pinto Barreto

DIRETOR DE ESTUDOS E PESQUISAS
Sadick Nahuz Neto

DIRETOR DE ESTUDOS AMBIENTAIS E GEOPROCESSAMENTO
Josiel Ribeiro Ferreira

SUPERVISOR ADMINISTRATIVO-FINANCEIRO
Tetsuo Tsuji

CHEFE DA ASSESSORIA JURIDICA
Carlos Januario Vargas de Sousa e de Oliveira

COORDENACAO
Felipe de Holanda

ELABORACAO

Felipe de Holanda

Talita de Sousa Nascimento
Leilivania Lima e Silva

EDITORACAO
Talita de Sousa Nascimento

APOIO TECNICO
Dionatan Carvalho

REVISAO
Josélia Morais de Sousa

NORMALIZACAO
Virginia Bittencourt Tavares da Costa Neves

Indicadores de Conjuntura Econémica do Maranh&ao/Instituto
Maranhense de Estudos Socioeconémico e Cartograficos.
V. 1, N.1 (jan./jun. 2008) - S&o Luis: IMESC, 2008 -

Trimestral

Anterior a 2009 editado com periodicidade semestral

1. Economia-Maranhao- Periédico. |. Instituto Maranhense
de Estudos Socioecondmico e Cartograficos.

CDU 33 (812. 1) (05)




[l M| E s C Indicadores de Conjuntura Econémica do Maranhao

APRESENTACAO

Tenho grande satisfacdo em apresentar ao publico este nUmero do Indicadores de Conjuntura
Econdmica do Maranhdao que reune anilises e informacdes sobre o desenvolvimento recente dos
diversos setores e atividades que compdem a economia maranhense. Trata-se da materializacao dos
esforcos de uma das linhas de pesquisa do IMESC, instituicdao que vem realizando um importante trabalho
no sentido de reunir, sistematizar e analisar informagdes sobre a realidade maranhense.

Este volume apresenta uma revisdao do desempenho econdémico do Estado do Maranhdo no
primeiro trimestre de 2010, tendo como pano de fundo inicial uma breve analise sobre os
desdobramentos da crise financeira internacional, ainda marcada por elevado grau de incerteza, em
contraste com os indicadores de rapida retomada no nivel de atividades no plano nacional. Neste plano, o
crescimento da utilizacdo da capacidade instalada em varios segmentos da economia teve como
contrapartida no periodo recente o surgimento de pressées inflaciondrias e também de desequilibrios
externos, que deverdo ensejar correcées nas taxas de juros e oscilagdes na taxa de cambio nos préximos
meses.

No que se refere a economia maranhense, este volume oferece aos leitores um abrangente
conjunto de estatisticas e analises, a partir de quatro temas principais. Na secao nivel de atividades
avaliam-se os indicadores da safra maranhense 2009/2010, a demanda de energia, o financiamento
imobilidrio, o desempenho do comércio e as boas perspectivas relacionadas aos novos investimentos em
andamento no Estado.

A secdo mercado de trabalho avalia os niumeros recordes de geracdao de empregos em varias
regioes do Estado no primeiro trimestre de 2010, analisando, a partir de sua composicdao setorial, os
segmentos lideres na retomada do crescimento econdmico no Estado. A segao comércio exterior faz uma
radiografia das mudancas recentes na pauta de exportacdes e de importacdes do Estado, analisando
também a vulnerabilidade das mesmas a mudanca dos pregos de commodities no mercado internacional.
Por fim, na secdo finangas publicas sdo avaliados os indicadores recentes de receitas, despesas e
endividamento nas esferas estadual e municipal.

Neste sentido, este numero do Indicadores de Conjuntura Econdmica do Maranhao constitui-se
em uma importante ferramenta para subsidiar o planejamento publico e privado, assim como para abrir
espaco para o debate qualificado a respeito dos principais desafios e oportunidades que o acelerado
ritmo de mudancas produtivas vem criando no Estado em periodo recente.

Fabio Gondim

Secretario de Estado do Planejamento e Orgamento
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1 CENARIO MACROECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL

1.1 Cenario Internacional

As projecdes para o desempenho da economia mundial divulgadas em janeiro de 2010 pelo FMI apontam
para um crescimento de 3,9% da economia mundial neste ano, comparado a retracdo de 0,8% em 2009. As
economias avangadas devem registrar em 2010 uma expansao de 2,0%, o que implica uma revisao de 0,8 ponto
percentual acima das estimativas divulgadas em outubro de 2009 (Tabela 1). Ainda assim, trata-se de uma
estimativa de crescimento modesta para os padrdes histdricos, em grande parte devido a permanéncia de altas
taxas de desemprego e endividamento publico, assim como o acumulo de dividas privadas, especialmente nos
segmentos imobilidrio e comercial. A elevada capacidade ociosa nos setores industriais e a demanda por consumo
relativamente baixa nas economias avancadas sdo os fatores que explicam indicadores de inflacdo sob controle
naguelas economias. A recuperacdo dos mercados de crédito, por sua vez, vem se dando de maneira desigual, com
uma retomada acelerada das emissGes de titulos corporativos (na qual as emissGes brasileiras aparecem em
destaque neste primeiro trimestre de 2010), ao passo que a concessdo de crédito bancario aos segmentos privados
permanece estagnada.

Os indicadores disponiveis apontam para uma sensivel recuperagdo da economia norte americana (2,7% de
crescimento em 2010) e do Japdo (1,7%), enquanto que a zona do Euro continuara sofrendo com o acumulo de
dividas publicas e privadas e as restricdes do sistema EURO para a mobilizacdo de politicas monetarias e fiscais mais
eficazes contra o quadro recessivo. A Europa Ocidental é a Unica regido em que a recessao se mostrou muito pior
do que se previa em abril de 2008 e onde o nivel da recuperagdo tem sido decepcionante até agora.
Particularmente dificil é a situacdo da Grécia, Espanha, Portugal, Irlanda e Italia (Piigs).

Tabela 1
Previsdoes do World Economic Outlook (FMI) para
a Taxa de Crescimento Anual do PIB das

Principais Economias
ano a ano (%)

Paises e Regides Diferenca de

) Projecdes outubro de
Selecionados 2009

2008 2009 2010 2011 2010 2011
PIB Mundial 3.0 -0.8 3.9 4.3 0.8 0.1
Economias avangadas 0.5 -3.2 2.1 24 0.8 -0.1
Estados Unidos 0.4 -2.5 2.7 2.4 1.2 -0.4
Zona do Euro 0.6 -39 1.0 1.6 0.7 0.3
Alemanha 1.2 -4.8 1.5 1.9 1.2 0.4
Franga 0.3 -2.3 1.4 1.7 0.5 -0.1
Italia -1.0 -4.8 1.0 1.3 0.8 0.6
Espanha 0.9 -3.6 -0.6 0.9 0.1 0.0
Japao -1.2 -53 1.7 2.2 0.0 -0.2
Economias emergentes 6.1 2.1 6.0 6.3 0.9 0.2
Russia 5.6 -9.0 3.6 3.4 2.1 0.4
China 9.6 8.7 10.0 9.7 1.0 0.0
india 7.3 5.6 7.7 7.8 1.3 0.5
Brasil 5.1 -04 4.7 3.7 1.2 0.2
México 1.3 -6.8 4.0 4.7 0.7 -0.2

Fonte: FMI World Economic Outlook, Janeiro 2010
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As economias emergentes devem continuar liderando o processo de recuperagao, particularmente a partir
dos excelentes desempenhos da China e da india, para a qual contribuirdo em grande parte os bons resultados dos
chamados BRICs, em especial China (10% de expansdo em 2010) e india (7,7%). Veremos a seguir que as previsdes
divulgadas pelo FMI para o desempenho da economia brasileira em 2010 e 2011 podem ser consideradas
conservadoras diante das recentes evidéncias de retomada da atividade econémica no Brasil.

O risco maior da atual conjuntura internacional é que a esperada retracdo das politicas de suporte aos
sistemas financeiros e a demanda doméstica nos paises industrializados possa prejudicar o crescimento global e
seu reequilibrio. De um lado estdo as crescentes preocupacdes sobre o agravamento da situacdo fiscal, de outro a
necessidade de manter aquelas politicas, tendo em vista a fragilidade dos sistemas financeiros e o aumento do
desemprego. Outro risco que traz crescente preocupacgao aos analistas e formuladores de politicas econémicas é a
pressdo que a escalada que se observa nos precos das commodities e outros ativos financeiros como reflexo da
elevada liquidez nos mercados financeiros globais, um resultado das politicas monetarias e fiscais contraciclicas
adotadas desde o inicio da crise.

Do ponto de vista da economia brasileira, dois aspectos sdo particularmente relevantes no que se refere a
trajetoria da economia mundial esperada para 2010 e 2011: a) evolu¢do do comércio mundial, em especial a
demanda por importagées dos principais mercados de destino das exportagdes brasileiras e b) evolucdo da
disponibilidade de crédito em suas varias modalidades para o financiamento do elevado déficit em transacdes
correntes do Brasil.

1.2 Cenario Nacional

De acordo com os dados do IBGE a economia brasileira registrou uma contragdo de 0,2% em 2009. A
contracdo das exportacdes (-10,3%) e dos investimentos (formacdo bruta de capital fixo, -9,9%) diante de uma
economia mundial em recessdo e com grandes incertezas nos mercados de crédito foi contrabalangada pelas
politicas fiscais e monetaria anticiclicas bem sucedidas, que garantiram a sustentacdo do consumo doméstico, a
partir da expansdo de 4,1% no consumo das familias e de 3,7% no consumo governamental (Tabela 2).

Tabela 2
Evolugao do PIB Brasil por Categoria de Despesa
(Média de 4 tri Sobre os 4 tri Anteriores, em %)

PIB a Consumo Consumo Formagao
Expor- Impor-
Ano pregos de das do bruta de - ~
o e tagbes tagles
mercado familias  Governo capital fixo
2000 4,3 4,0 -0,2 5,0 12,9 10,8
2001 1,3 0,7 2,7 0,4 10,0 1,5
2002 2,7 1,9 4,7 -5,2 7,4 -11,8
2003 1,1 0,8 1,2 -4,6 10,4 -1,6
2004 57 3,8 4,1 9,1 15,3 13,3
2005 3,2 4,5 2,3 3,6 9,3 8,5
2006 3,8 4,6 2,8 10,0 4,7 18,3
2007 5,4 6,5 3,1 13,4 6,6 20,7
2008 51 5,4 5,7 13,8 -0,6 18,5
2009 -0,2 4,1 3,7 -9,9 -10,3 -11,4
Contra o Trimestre Anterior (com ajuste sazonal)
1° Tr08 1,6 2,2 1,1 53 -6,7 51
2°Tr08 1,2 1,7 -0,3 4,3 4,6 7,3
3°Tr08 1,7 1,8 2,9 3,7 -1,6 2,8
4°Tr08 -3,3 -1,7 -3,1 -9,7 -3,3 -6,8
1° Tr09 -1,5 0,0 4,5 -12,0 -14,9 -17,6
2°Tr09 1,5 2,9 -0,2 2,1 9,0 5,8
3°Tr09 2,2 2,5 0,5 7,5 0,0 34
4° Tr09 2,3 2,1 0,6 7,1 3,3 13,3
1° Tr10 2,7 1,5 0,9 7,4 1,7 13,1

Fonte: IBGE
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Os dados do ultimo trimestre de 2009 apontam uma expansao de 2,3% do Produto Interno Bruto (PIB),
acompanhada por uma forte alta de 7,1% no ritmo dos investimentos. O consumo das familias registrou alta de
2,1% sobre o trimestre anterior, a uma taxa anualizada de 8,5%. O crédito disponibilizado ao setor privado cresceu
ao final do primeiro trimestre de 2010 a taxa de 20% sobre o0 mesmo periodo de 2009, sustentando o consumo e o
investimento agregados. Os dados do 19 trimestre de 2010 apontam para uma aceleragao do ritmo de retomada. O
ritmo de expansdo do PIB acelerou-se para 2,7% no periodo, para o que a expansao dos investimentos, pelo 32
trimestre seguido em patamar superior a 7,0%, desempenhou papel de destaque.

A producdo industrial recuperou-se completamente das perdas derivadas da crise financeira mundial ao
final do primeiro trimestre do ano, como mostra o desempenho da industria geral no periodo de 12 meses
finalizado em margo (Tabela 3). Os dados mensais da industria mostram uma forte arrancada da atividade
industrial, que se expandiu, ja com ajuste sazonal, 1,5% em fevereiro e 3,2% em marc¢o. Os setores lideres da
retomada da indUstria sdo aqueles mais dependentes das condi¢Ges gerais de crédito, o segmento de bens de
capital e de bens duraveis de consumo, que se expandiram em marco, respectivamente, 35,0% e 23,1% contra o
mesmo més do periodo anterior. Ao final do primeiro trimestre, enquanto o segmento de bens durdveis de
consumo exibia uma expansdo de 6,5% no periodo de 12 meses contra 0 mesmo més do periodo anterior, o
segmento de bens de capital ainda se encontrava 7,8% abaixo do patamar do ano anterior.

Tabela 3
Evolugao da Producao Fisica Industrial - Brasil, Jan a Mar10
por Tipo de indice e Categorias de Uso (%)

% ultimos 12 meses
contra mesmo periodo
ano anterior
jan/10 fev/10 mar/10| jan/10 fev/10 mar/10| jan/10 fev/10 mar/10

% contra més anterior % contra mesmo més

Categoria de uso (c/ ajuste sazonal) ano anterior

Bens de capital -0,1 1,6 2,7 15,8 26,0 35,0 -15,4  -12,2 -7,8
Bens intermediarios 2,0 -0,4 1,4 19,9 17,0 17,6 -5,6 -3,0 -0,3
Bens de consumo 1,3 2,1 2,7 12,9 11,8 12,9 -0,7 0,8 2,4
Bens de consumo duraveis 8,4 0,7 0,0 38,8 25,6 23,1 -1,2 2,7 6,5
Semi-duraveis e ndo duraveis 0,7 2,4 1,4 8,2 9,2 9,2 -0,3 0,6 1,5
Geral 1,2 1,5 3,2 16,7 16,1 18,2 -4,8 -2,5 0,0

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica

A recuperacdo vem se dando de forma bastante rapida. O indicador de utilizacdo de capacidade instalada,
(NUCI), calculado pela Fundagdo Getulio Vargas, apontava para 83,5% ao final do primeiro trimestre, o que
representava 6,4 p.p acima do indice do mesmo més de 2009 e apenas 1,7 p.p abaixo do indice de marg¢o de 2008,
quando a economia encontrava-se em forte expansao (Grafico 1).

Grafico 1
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Com a previsdo de um forte crescimento para 2010 e as melhoras significativas nos indicadores de
demanda doméstica, voltamos a nos deparar com sinais de escalada de pressdes inflacionarias no pais (Grafico 2).
A trajetéria de forte aceleracdo do IPCA (indice Precos ao Consumidor Amplo, calculado pelo IBGE) superando a
meta oficial de inflagdo de 4,5% para 2010 (Grafico 2) levou o Comité de Politica Monetaria a reajustar a taxa
basica de juros da economia (Over-Selic) de 8,75% para 9,5% em abril. Os analistas de mercado esperam pelo
menos mais trés rodadas de elevacdo dos juros nos meses subseqiientes, o que podera levar a Over-Selic para o
patamar de 11,0% até meados do terceiro trimestre de 2010.

Grafico 2

Evolugao do IPCA - mar05 a mar10
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Fonte: IBGE —|PCA ——Metadeinflagdo

As principais pressdes altistas sobre o IPCA no primeiro trimestre de 2010 vieram do grupo dos precos de
Educacdo (+4,91%), Alimentacdo e Bebidas (+2,35%) e Transportes (+3,05%). Enquanto a elevacdo dos precos do
segmento de educac¢do explica-se em grande medida por fatores sazonais, a elevacao dos pregos dos alimentos
somente em parte pode ser creditada aos fatores climdticos do primeiro trimestre do ano, tendo se registrado uma
expansao 0,96 pontos percentuais acima do mesmo periodo de 2008. Ja no que se refere aos transportes, a alta no
primeiro trimestre do ano chegou a expressivos 2,49 p. p. em comparagao com o mesmo periodo do ano anterior,
indicando que a aceleracdo da demanda doméstica pode ter jogado um papel de destaque na elevagdo dos precos
nos ultimos meses (Tabela 4).

Tabela 4
Evolucgao do IPCA e Seus Componentes Entre Jan e Mar¢o de 2010 e Diferencial

Sobre o Mesmo Periodo do Ano Anterior (% ao més)
Diferencial sobre o mesmo periodo

do ano anterior

indice Peso (%) jan/10 fev/10 mar/10 Jana jan/10 fev/10 mar/10 Jand

marl0 marl0
indice geral 100,0 0,75 0,78 0,52 1,91 0,27 0,23 0,32 0,60
Alimentagdo e bebidas 22,6 1,13 0,96 1,55 2,35 0,38 0,69 1,25 0,96
Habitagdo 13,3 0,27 0,31 0,32 0,75 -0,22 0,09 0,07 -0,24
Artigos de residéncia 4,2 0,41 0,36 1,00 1,29 -0,04 0,08 0,52 0,59
Vestuario 6,7 0,31 -0,52 0,66 0,55 0,26 -0,28 -0,04 -0,25
Transportes 19,5 1,45 0,79 -0,54 3,05 1,10 0,55 -0,47 2,49
Saude e cuidados pessoais 10,8 0,36 0,23 0,27 083 -0,19 -0,23 -0,10 -0,50
Servigos pessoais 10,2 0,78 0,4 0,77 1,65 0,13 0,09 0,42 0,09
Educagdo 7,0 0,26 4,53 0,54 491 -0,08 -0,24 0,91 -0,30
Comunicagao 5,7 0,00 0,03 0,08 -0,08 -0,05 -0,12 0,03 -0,28
Fonte: IBGE
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A evolucdo dos indices de preco de atacado revelam

gue ha pressdes inflaciondrias por conta dos precos

industriais que ainda ndo foram integralmente repassadas aos precos dos produtos finais (Grafico 3).
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Os precos industriais, em especial das matérias primas, sdo as principais fontes de contribuicdo a alta dos

precos de atacado. O indice de Precos de Atacado Industrial (IPA-DI), responséavel por 60% do peso do IGP-DI,

registrou alta de 3,23% no primeiro trimestre de 2010, que se refletiu em um aumento de 5,32 p.p. sobre o mesmo

periodo de 2009 (Tabela 5).

Tabela 5

Evolug¢ao do IGP-DI e de seus Componentes entre Jan e Marc¢o de 2010 e
Diferencial sobre o Mesmo Periodo do Ano Anterior (% ao més)

Diferencial sobre o mesmo periodo do
ano anterior

indice ©T°%° jan/10 fev/10 mar/10 2™ jan/10 fev/10 mar/10 12" 2
(%) marl0 marl0
IGP-DI 100,0 1,01 1,09 0,63 2,75 1,00 1,22 1,47 3,71
IPC-DI 30,0 1,29 068 052 251 046 047 -0,09 0,85
IPA-DI 60,0 096 1,38 0,86 3,23 1,29 1,69 2,32 5,32
INCC-DI 10,0 064 036 075 1,76 0,31 0,09 1,00 1,41
Fonte: FGV

No que se refere aos indicadores nacionais do mercado de trabalho, os nimeros do primeiro trimestre de

2010 apontam para os melhores resultados do ponto de vista do emprego desde 1997. A Pesquisa Mensal do

Emprego (PME), divulgada pelo IBGE apontava que em margo a taxa de desemprego aberta era de 7,6%,

comparada com 9,0% em marco de 2009 e com 8,6% em marco de 2008 (Grafico 4).

Grafico 4
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Os dados do Ministério do Trabalho (CAGED/MTE) apontam que foram gerados cerca de 657 mil novos
empregos formais no primeiro trimestre de 2010 (Tabela 6), um resultado superior ao primeiro trimestre de 2008,
guando o nivel de atividades se encontrava em forte aceleracdo. Em praticamente todos os segmentos houve uma
forte aceleragdo do emprego, mas os destaques estdo no segmento de servigcos, com a geragao de cerca de 809 mil
novos empregos formais, e da construcdo civil, que foi responsavel pela adicdo de mais 127,7 mil novos postos
formais de trabalho. Levando-se em conta os resultados do primeiro trimestre do ano, sdo grandes as
possibilidades de que sejam gerados este ano mais de dois milhGes de novos postos de emprego formal.

Tabela 6

Comportamento do Mercado de Trabalho no Brasil no 1° Trimestre de 2010 em Relagao
ao 1° Trimestre de 2009 e de 2008, Segundo Subsetores de Atividade

.. 1° tri 1° Sem Total 1°tri 1° Sem total ) 1° tri

Subsetores de atividade o 2008 2008 T 2009 2009 jan/10 fev/10 mar/10 2010
Extrativa mineral 2.696 8.373 8.671 -1.124 -1.561 2.036 1.192 1.463 1.423 4.078
Ind. Transformacdo 146.246 317.901 178.675 -147.361 -144.477 10.865 68.920 63.024 72.440 204.384
Industria de produtos minerais nao metalicos 4.150 11.778 13.170  -5.760 -8.511 4.484 3.758 2.107 2.207 8.072
Industria metalurgica 23.016 37.586 31.879 -35.908 -54.718 -27.162 11.614 10.104 10.111 31.829
IndUstria mecanica 21.890 32.869 23.515 -21.332 -31.300 -13.885 8.622 6.694 5.634 20.950
Industria do material elétrico e de comunicagoes 7.139 13.468 9.011 -14.055 -19.227 -11.331 4926 2925 3.975 11.826
Industria do material de transporte 13.485 29.360 14.680 -29.726 -35.189 -17.538 5.917 5.096 6.579 17.592
IndUstria da madeira e do mobiliario -1.143 -1.934 -12.857 -10.389 -13.176 -4.745 4619 2.457 2.702 9.778
Industria do papel, papelao, editorial e grafica 4.497 9.600 11.882  -6.230 -7.048 -513 2265 1.058 1.134 4.457
Ind. da borracha, fumo, couros, peles, simil. 9.760 15.457 -2.899 4.387 6.122 9 5.048 7.153 9.695 21.896

Ind. quimica de produtos farmacéuticos, veter, perf.  9.912 22.580 19.459 -10.472 -6.816  15.112  7.637 5.128 5.872 18.637
IndUstria téxtil do vestudrio e artefatos de tecidos 13.834  31.846 22.009 -10.706 -5.684 11.844  8.156 6.428 11.485 26.069

Industria de calgados 13.724 22.273 -8.703 8.017 7.521 13.387 7.766 10.026 9.254  27.046
Industria de Alimentos 25.982 93.018 57.529 -15.187 23.549 41203 -1.408 3.848 3.792 6.232
Outras Industrias 61.634 132.155 65.752 1.988 3.631 10.709 50.092 42378 52.903 145.373
S..U.P1 62.376 159.875 160.557 30.289 79.405 177.185 2.538 1.830 1.593 5.961
Construgao civil 56.421 151.618 152.333 -72.153 -35.666 249.439 54.330 34.735 38.629 127.694
Comércio 19.256 132.123 382.218 -70.753 -32.978 297.157 -15.199 12.299 37.361 34.461
Comércio varejista -4.039 91.158 311.039 -72.153 -35.666 249.439 -16.053 1.756 19.377 5.080
Comércio atacadista 23.295 40.965 71.179 1.400 2,688 47.718 854 10.543 17.984 29.381
Servigos 42.277 56.630 37.255 109.250 63.590 37.883 207.353 276.202 325.528 809.083
Administragdo Publica 21.182 32.712 10.316  23.866 31.177 18.075 -806 8.108 6.150 13.452
Agropecuaria 48.716  227.030 18.232  -3.906 128.874 -15.369 4.143 3.976 10.366 18.485
Total 554.440 1.361.388 1.452.204 -57.751 299.506 995.110 181.419 209.425 266.415 657.259

Fonte: RAIS/M.T.E/CAGED
1 - Servigos Industriais de Utilidade Publica

No front Fiscal, a volta de uma elevada expansdao econOmica afasta o principal problema observado em
2009, que foi a corrosdo do superdvit primario em funcdo da queda de arrecadacdo em um contexto de forte
elevagdo de despesas. As receitas devem registrar um forte crescimento este ano, em fun¢do da maior expansao da
economia e da desmontagem das politicas de isencdo de IPI nos automaveis, linha branca e material de construcao.
Ha espaco para algumas preocupacgdes, entretanto. No primeiro bimestre de 2010 as despesas continuaram se
expandindo em velocidade muito maior que as receitas — enquanto as despesas totais do governo central se
expandiram a taxa de 136,4% naquele periodo, as receitas registram um maodico aumento de 9,9%. O lado positivo
é que as despesas com investimentos registraram no primeiro bimestre de 2010 um crescimento real de 332,7%
(Tabela 7).
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Tabela 7
Resultado Primario do Governo Central

(em RS Milhdes, a Precos de Fevereiro de 2010%*)

1°bi09 1°bi10 2009/ 1°bilo/

- 2008 2009 0. .
Descricao 2009 2010 2008 1 bi09
(R$ MM) (RSMM)  (RSMM) (RSMM) (%) (%)
RECEITA TOTAL 743.175 739.304 119.169 131.006 -0,5 9,9
Receitas do Tesouro 571.744 555.054 94.861 101.362 -2,9 6,9
Receitas da Previdéncia Social 169.399 182.008 13.684 29.283 7,4 114,0
Receitas do Banco Central 2.032 2.242 179 360 10,4 101,8
TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICiPIOS 137.999 127.684 11.362 23.604 -7,5 107,7
RECEITA LiQUIDA TOTAL 605.175 611.621 38.875 107.402 1,1 176,3
DESPESA TOTAL 516.256 572.405 40.030 94.627 10,9 136,4
Despesas do Tesouro 320.755 347.529 24.583 57.855 8,3 135,3
Pessoal e Encargos Sociais 135.670 151.653 11.619 26.362 11,8 126,9
Custeio e Capital 170.038 191.825 11.777 30.963 12,8 162,9
Outras Despesas de Custeio 125.403 140.035 8.247 22.545 11,7 173,4
Investimento 29.315 34.137 1.258 5.441 16,4 332,7
Despesas da Previdéncia Social (Beneficios) 206.946 224.876 16.372 36.773 8,7 124,6
RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 74.148 39.215 -1.155 12.775 -47,1 -1.206,3
Tesouro Nacional 112.184 82.713 1.505 20.242 -26,3 1.245,1
Previdéncia Social (RGPS) -37.546 -42.868 -2.688 -7.489 14,2 -93,7
RESULTADO PRIMARIO/PIB (em %) 2,37%  0,43%

Fonte: Banco Central
* Inflacionado pelo IGP-DI

Grafico 5
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Fonte: Banco Central

No que se refere ao balanco de pagamentos, o crédito externo, em todas as suas modalidades, continua
fluindo de forma abundante para o pais (Tabela 8). O balango de capitais registrou um superdvit de US% 18,2
bilhdes no primeiro trimestre do ano, sendo que a modalidade investimento direto estrangeiro atraiu cerca de USS$
13,0 bilhGes no periodo. De outro lado, as aplicagdes de estrangeiros na Bolsa de Valores e em renda fixa bateram
recorde no primeiro trimestre, com a entrada de USS 9,8 bilh&es, o melhor desempenho para o primeiro trimestre
do ano desde 1947. Esse resultado mostra que os investidores internacionais aumentaram as apostas no capital de
curto prazo (que traz maior risco para o pais) durante os trés primeiros meses do ano.
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Os dados do BC mostram ainda que o pais registrou déficit de USS 12,1 bilhdes nas contas correntes no
primeiro trimestre do ano, sendo o pior desempenho para o periodo desde 1947. Medido em comparagdo com o
PIB, o déficit em transagdes correntes foi de 2,8%, cifra que se aproxima do limiar considerado perigoso para a
sustentabilidade de tais déficits (3,0%).

A deterioracdo do saldo da balanca comercial foi o fator mais importante para explicar a elevagdo do déficit
nas transagdes correntes. A provavel manutencdo de uma taxa de cambio fortemente valorizada em 2010 deverd
levar a forte reducdo do superavit da balanca comercial no ano, tendo em vista uma expansdo muito maior das
importacdes (devido a aceleracdo da demanda doméstica) que das exportagGes (paises industrializados mantém
baixo crescimento). Este fato deverd levar o saldo comercial do ano ao patamar de USS 13 bilhdes, e o saldo de
transacdes correntes ao patamar de USS 50 bilhdes, introduzindo um potencial elemento desestabilizador na
economia.

A atracdo de capitais de curto prazo tem contribuido para, ao contrario da necessaria desvalorizacdao do
cambio, introduzir novas pressGes para valorizagdo. Enquanto houver farta liquidez nos mercados financeiros
internacionais, ndo ha problemas do ponto de vista do financiamento desses desequilibrios, mas qualquer
turbuléncia externa (como foi duramente ensinado no ultimo trimestre de 2008) podera levar a fuga de capitais e a
amplas oscilagdes na taxa de cambio, com os impactos consideraveis sobre a taxa de inflagdo e o passivo em
moeda estrangeira.

Tabela 8

Balanco de Pagamentos Brasileiro 2005 a 2010 (US$ milhdes)
Discriminagio 2005 2006 2007 2008 2009 | 1°tri08 | 1°tri09 | 1°tril0
TRANSACOES CORRENTES 13.985 13.643 1.551| -28.192| -24.334 2,181 -4.938| -12.145
Balanga comercial (FOB) 44.703 46.457| 40.032| 24.836 25.347 11.857 2.988 892
Exportagdo de bens 118.308| 137.807| 160.649| 197.942| 152.995 39.212| 31.178] 39.230
Importacdo de bens -73.606 -91.351| -120.617| -173.107| -127.647| -27.355| -28.189| -38.337
Servigos e Rendas -34.276 -37.120| -42.510| -57.252| -52.945| -10.659 -8.788| -13.823
Servigos -8.309 -9.640| -13.219| -16.690| -19.260 -3.296 -2.838| -6.315
Rendas -25.967 -27.480| -29.291| -40.562| -33.684 -7.363 -5.950| -7.508
Salarios e ordenados 214 177 448 545 603 122 176 131
Lucros e Dividendos -12.686 -16.369| -22.435| -33.875| -25.218 -5.842 -3.556| -4.586
Juros -13.496 -11.289 -7.305 -7.232 -9.069 -1.643 -2.570| -3.053
Transferéncias unilaterais correntes 3.558 4.306 4.029 4.224 3.263 983 862 786
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA -9.464 16.299| 89.086| 29.352 70.551 35.938 3.557| 19.371
Investimento estrangeiro direto 15.066 18.822| 34.585 45.058 25.949 14.287 5.342 5.656
Investimento em Carteira 4.885 9.081| 48.390 1.133 49.133 14.680 -2.919 8.774
Acg0es de companhias brasileiras 6.451 7.716| 26.217 -7.565 37.071 4.973 -33 5.270
Titulos de renda fixa LP e CP 204 1.360| 21.887 6.798 9.087 10.125 -3.498 4.058
Outros Investimentos -27.521 15.688| 13.131 2.875| -15.900 5.482 199| 10.655
ERROS E OMISSOES -201 628 -3.152 1.809 434 123 199| -1.066
RESULTADO DO BALANCO 4.319 30.569 87.484 2.969 46.651 38.241 -1.182 6.160
TRANSACOES CORRENTES (% PIB) 1,5 1,2 0,1 22,2 -1,3 0,6 -1,5 -2,8

DiVIDA EXTERNA BRUTA 169.450| 172.589| 193.219| 198.340| 198.194| 201.637| 192.676 -
RESERVAS INTERNACIONAIS 53.799 85.839| 180.334| 193.783| 238.520| 195.232| 190.388| 243.762

Fonte: Bacen

A economia brasileira vem superando com bastante facilidade os contratempos gerados pela crise
financeira internacional, apoiada em grande medida no dinamismo do mercado interno e na expansao acelerada de
crédito, tanto de fontes internas como externas. A realizagdo de eleigdes gerais em 2010 adicionara combustivel a
retomada do crescimento econ6mico e provavelmente fard adiar os necessarios ajustes pelo lado fiscal e cambial.
A economia brasileira devera registrar em 2010 um forte crescimento, na casa de 7,0%, e provavelmente devera
sofrer algum tipo de ajuste macroeconémico em 2011, quando o crescimento devera se reduzir para a casa de
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4,5%. Este é o contexto mais amplo no qual devera se mover a economia maranhense nos proximos trimestres
(Tabela 9).

Tabela 9

ProjecOes e tendéncias para a Economia Brasileira
2010 e 2011

Indicador 2007 2008 2009 2010* 2011*
IPCA (%) 4,5 6,5 4,3 6,0 4,8
IGP-M (%) 7,8 10,8 -1,2 8,3 5,0
IGP-DI (%) 7,9 9,1 -0,8 8,5 5,0
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 1,77 2,34 1,70 1,80 1,85
Taxa de cdmbio - média do periodo (RS$/USS) 1,78 1,70 2,00 1,80 1,85
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.) 11,25 13,75 8,75 11,50 11,00
Meta Taxa Selic - média do periodo (% a.a.) 11,87 12,92 9,80 10,40 11,50
Taxa de Juros ex ante deflacionada pelo IPCA 12 m 6,50 7,20 4,80 5,10 5,50
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 42,8 37,0 44,7 42,0 39,5
Crescimento do PIB (% a.a.) 5,4 51 -0,2 7,5 4,5
Producao Industrial 6,3 5,3 -7,7 10,0 5,0
Conta Corrente (USS bilhdes) 2,6 -30,0 -18,0 -50,0 -58,0
Balanga Comercial (USS bilhdes) 41,4 23,7 25,0 13,0 5,0
Investimento Direto Estrangeiro (USS bilhdes) 27,5 35,0 25,0 38,0 40,0

Fonte: BACEN - * Proje¢bes: Banco Central do Brasil e GACE-UFMA
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2 PERSPECTIVAS PARA A ECONOMIA MARANHENSE

2.1 Antecedentes: Fontes de Dinamismo da Economia Maranhense na Ultima Década

Uma andlise da composicdo setorial das fontes de crescimento da economia maranhense (Tabela 10)
mostra que a maior contribuicdo para seu dinamismo no periodo 2002 a 2007 veio do segmento primario
(Agropecuaria, responsavel por 24,8% da expansdo total no periodo em andlise), em grande parte devida a
expansado da atividade extrativa vegetal (producdo de carvao vegetal a partir do desmatamento e, em menor
medida, mas crescendo significativamente de importancia, a partir do reflorestamento). O segundo setor de
maior importancia isolada foi a expansdo dos gastos publicos (19,2% do crescimento), nos quais os gastos com
educacdo (FUNDEB) tiveram um destaque.

Tabela 10

Composigao e Contribuig¢ao Setorial para o Crescimento do
Valor Adicionado na Economia Maranhense entre 2002 e
2007 (% ao Ano e % do Total)
2002-07 Cont parao

O terceiro segmento de grande

expressdo foram as atividades de Setores e Grupos de Atividade (% a.a.) cresc. (%)
comércio (16,9% do crescimento ~

(_ ° - Maranhao 6,8 100,0
total), refletindo a expansao da renda Agropecudria 9,8 24,8
disponivel no Estado, além da Agricyl_tura, silvicultura e explorac¢do florestal 13,3 23,4
. . Pecuaria e pesca 1,9 14
melhora das condi¢Ges gerais de Industria 83 21.0
crédito no pais. Por fim, temos as Industria extrativa mineral 43,0 3,8
. N Industrias de transformagado 8,9 10,1
atividades ) da industria de Construc3o 40 41
transformacdo, concentradas, no SIUP 9,8 2,8
caso da economia maranhense, nas comercnoe§erV|;os - ~ 5,6 54,2
o o v Com. e servicos de manutencio e reparacio 8,1 16,9
industrias metaldrgica e mecanica, Serv. de alojamento e alimentagdo 15,5 31
além da inddstria de alimentos e Transportes, armazenagem e correio 3,7 3,8
bebid bé . Servigos de informagao 4,7 1,7
ebidas, que tambem viu seu Intermediac3o financeira 5,7 2,6
dinamismo acelerar no periodo. (ver Ser. prestados as familias e associativos 13,4 3,0
o . Servicos prestados as empresas 7.5 2,1
na secdo Conjuntura Maranhense Atividades imobilidrias e aluguel 1,0 1,4
em Dados — Nivel de Atividades). Administracdo, saude e educagdo publicas 6,2 19,2
Saude e educagdo mercantis -4,6 -1,2
Servicos domésticos 8,0 1,9

Fonte: IBGE/IMESC

A radiografia da composicao setorial do crescimento da economia maranhense mostrada na Tabela 10 revela
gue sua dinamica na ultima década foi condicionada por trés fatores principais:

a) Expansdo das exportacGes de commodities minerais e agricolas: Entre 2004 e 2009 a economia maranhense
conectou-se de forma privilegiada no ciclo de expansao do comércio mundial, através da rapida expansao
das exportacdes de commodities primarias minerais e agricolas. No periodo as exportagdes maranhenses
cresceram a taxa de 23,2% ao ano. Ressaltamos a elevada concentracdo da pauta de exportacoes
maranhense em trés commodities (os produtos dos complexos ferro, aluminio e soja), os quais perfizeram
em média cerca de 96,8% do valor das exportagdes maranhenses no periodo 2004-2009 (Grafico 6). Tal
concentracdo, por sua vez, dd origem a uma elevada vulnerabilidade da economia maranhense em relagao
ao ciclo internacional (ver na se¢do Conjuntura Maranhense em Dados — 3.3 Comércio Exterior).
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Grafico 6

Composicao das Exportacoes
Maranhenses - 2004 a 2009

Outros

Complexo
Soja
17%

Fonte: MICT

b) Expansdo das transferéncias federais: entre 2004 e 2009 as transferéncias constitucionais e voluntarias
para o Estado do Maranhdo (FPE e FUNDEF sdo as mais importantes) cresceram a taxa de 5,0% em termos
reais, enquanto que as transferéncias constitucionais e voluntdrias para os municipios (FPM e FUNDEF)
cresceram a taxa de 8,0% em termos reais. Neste ultimo caso, é importante dizer que os recursos do
Programa Bolsa Familia, que perfazem cerca de 2,3% do PIB do Estado (ou o equivalente a cerca de 30% de
todas as demais transferéncias federais para os municipios maranhenses), ndo foram incluidos na
contabilizagdo (ver na se¢do Conjuntura Maranhense em Dados — 3.4 Finangas Publicas).

¢) Expansdo do crédito ao consumo e ao financiamento imobilidrio: a expansao do crédito publico e privado
se consolidou como uma das mais importantes mudangas estruturais da década. No caso do Maranhdo,
além do estimulo trazido pelas melhores condigdes macroeconémicas gerais (onde se destaca o sucesso
obtido com o sistema de Metas de Inflagdo no periodo pds 2004, que permitiu a queda consistente da taxa
real de juros). Um indicador dos efeitos do crédito na economia maranhense no periodo recente pode ser
encontrado no desempenho recente das concessdes de financiamentos para a construcao imobiliaria, que
cresceram a assombrosa cifra de 594,7% em termos reais no periodo 2006 a 2009, ou cerca de 90,8% ao
ano, descontada a inflagdo (ver na subsecdo 3.1.3 Construgao Civil).

Uma analise da evolugdo do mercado de trabalho maranhense entre 2002 e 2008 mostra que a geragao de
empregos deu-se sobretudo no setor urbano: o crescimento da populagdo ocupada urbana de 3,30% ao ano,
apenas permitiu absorver os efeitos da destruicdo de postos de trabalho no setor rural, ao ritmo de 2,34% ao ano.
No geral, a populagdo ocupada cresceu somente 1,17% ao ano no periodo, praticamente no mesmo ritmo da
expansdo da populagdo economicamente ativa - PEA (1,19% a.a.), em paralelo a uma forte ampliagdo do estoque
de desempregados no setor rural. As boas noticias se referem ao vigoroso crescimento da massa de rendimentos
dos ocupados, ao ritmo de 13,12% ao ano no periodo.
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Tabela 11

Evolucao da PEA, Populagao Ocupada, Populagao
Desempregada e da Taxa de Ocupag¢ao no Estado do
Maranhao entre 2002 e 2008 (Mil Pessoas e % a.a.)

2002 a 2008 2002 a 2008

Indicadores 2002 2008 (var. abs.) % aa)
PEA 2.779 2.984 205 1,19
PEA Urbana 1.686 2.026 340 3,11
PEA Rural 1.093 957 -136 -2,19
Populagdo Ocupada 2.632 2.823 191 1,17
Populagdo Ocupada Urbana 1.553 1.887 334 3,30
Populagdo Ocupada Rural 1.079 936 -143 -2,34
Rendimento médio mensal (R$)1 259,00 506,00 247,00 11,81
Massa de Rendimentos (R$/més)z 681,7 1.428,4 746,8 13,12
Populagdao Desempregada 147,0 161,0 14 1,53
Populagdo Desempregada Urbana 133,0 139,0 6 0,74
Populagdo Desempregada Rural 14,0 21,0 7 6,99
Taxa de Ocupagao 94,7 94,6 -0,1 -0,02
Taxa de Ocupagdo Urbana 92,1 93,1 1,0 0,19
Taxa de Ocupagdo Rural 98,7 97,8 -0,9 -0,15

Fonte: IBGE - PNAD (1992 e 2008)

1 - Valor de 2.002 atualizado pelo INPC acumulado até Dez 2008; 2 - Valor de 2008 obtido através
da atualizagdo monetdria do valor do rendimento medio mensal de 2006 (INPC) * 1,116 (rejuste
estimado em 6% em termos reais para 2007 e de 4% em termos reais para 2008).

Ja no que se refere a distribui¢do setorial do emprego, vemos na Tabela 12 que no periodo 2002 a 2008 a

perda acelerada de empregos no setor primdrio, levou a uma reducdo da participacdo do emprego deste setor de

cerca de 10 pontos percentuais em apenas seis anos. A espantosa reducdo absoluta e relativa do emprego no setor

primario é indicio da velocidade com que se dd4 no Maranhdo a expansdao da agricultura empresarial e do

reflorestamento, de um lado, e, de outro lado, a perda da participacdo relativa da producdo familiar. Ademais,

vemos que houve uma forte expansao da ocupagao nos setores industrial e de comércio de servigos. O segmento

responsavel pela maior geracao de empregos em termos absolutos foi o de construcao civil, com a criacdo de cerca

de 87 mil novos postos de trabalho no periodo de seis anos (crescimento de 7,7% ao ano), o que levou a um

incremento de sua participacdo no emprego total de 2,6 pontos percentuais.

Tabela 12

Evolugao da Populagdao Ocupada no Estado do Maranhao Segundo o
Total, Setores e Grupos de Atividades (em mil pessoas e % a.a.)

Total, Setores e Grupos de ativividades 2002 2(‘(),/?)2 2008 2((;))8 var abs (;:';)

Total 2.632 100,0 2.823 100,0 191 1,17
Agricola 1.190 45,2 987 35,0 -203 -3,07
Industria 330 12,5 430 15,2 100 4,51
Industria de transformagdo 144 5,5 156 5,5 12 1,34
Construgdo 165 6,3 252 8,9 87 7,31
Outras Industrias 21 0,8 22 0,8 1 0,78
Comeércio e Servigos 1.113 42,3 1.405 49,8 292 3,96
Comércio e reparagdo 414 15,7 497 17,6 83 3,09
Alojamento e alimentagdo 50 1,9 62 2,2 12 3,65
Transporte, armazenagem e comunicagao 83 3,2 103 3,6 20 3,66
Administragao publica 88 3,3 127 4,5 39 6,30
Educacdo, saude e servigos sociais 181 6,9 261 9,2 80 6,29
Servigos domésticos 171 6,5 167 5,9 -4 -0,39
Outros servigos coletivos, sociais e pessoais 67 2,5 91 3,2 24 5,24
Outras atividades 59 2,2 97 3,4 38 8,64

Fonte: PNAD/IBGE

0] de
atividades do Comércio ocupa

grupamento

a segunda posicdo no ranking
de geracdo de postos de
trabalho no Estado (+ de 83
mil vagas), elevando em 1,9
p.p. sua participagdo no geral
(periodo 2002-2008).

O terceiro grupamento de
maior gera¢do de empregos
foi  Educagdo, saude e
servigos sociais (80 mil novos
de trabalho)

periodo em anilise.

postos no
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2.2 A Crise Externa Afetou a Economia Maranhense por Meio de Trés Canais Principais

A economia maranhense foi mais afetada que o plano nacional e no plano regional pelos efeitos da crise
financeira internacional. Foram trés os canais principais pelos quais os efeitos da crise externa se fizeram sentir no
Estado. Inicialmente o canal do crédito, ao reduzir a liquidez para o financiamento a aquisicdo de bens duraveis e
outras modalidades de crédito ao consumidor e, especialmente, a contracdo na concessao de financiamentos para
o plantio e custeio a cultura de grdos no Estado. Como conseqiiéncia, na compara¢do com a safra 2007/2008 houve
uma redugdo na drea plantada de soja no Estado de 7,8% e uma reduc¢do na produtividade da oleaginosa de 16,1%.

O segundo canal de transmissdo da crise externa a economia maranhense foi o do comércio exterior. Como
conseqliéncia houve uma contragdo de 56,5% no valor das exportagcdes maranhenses, a partir de uma reducgao de
86% nos embarques do minério de ferro, 63% no caso do ferro-gusa e uma queda de 55% no segmento de
aluminio, além da redugao de 11% nos embarques de soja. Como decorréncia do choque sobre os canais de crédito
e exportacbes, houve uma forte concentracdo de demissGes no setor industrial, particularmente no segmento
metallrgico, que acumulou 1,1 mil demissdes liquidas em 2009 e no setor de servicos (1,8 mil demissdes s6 no
segmento de transportes).

Por fim, o terceiro canal de transmissdo da crise externa para o Estado deu-se através das financas publicas.
A retragdo da atividade econémica em nivel nacional e as politicas de isen¢do de IPl concorreram para reduzir os
repasses para o Estado do Maranhdo através do Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) e do Fundo de
Participacdo dos Municipios (FPM), que registraram, respectivamente, quedas em termos reais de 10,4% e de
10,2% em 2009. E importante salientar, neste aspecto, que a elevagio dos repasses do FUNDEB permitiu, no caso
dos municipios (+12,0%) compensar a queda do FPM, enquanto que no caso do Estado, a elevacdo dos repasses do
FUNDEB (+ 26,4%) foi complementada por uma gestdo eficaz do ICMS, a qual resultou em uma elevagdo da
arrecadacdo real deste tributo da ordem de 11,9% em 2009 (ver na se¢ao Conjuntura Maranhense em Dados - 3.4
Finangas Publicas).

2.3 A Trajetodria de Retomada Tornou-se Nitida no 22 Semestre de 2009 e vem Sendo
Liderada pelos Segmentos de Construgao Civil, Servicos e Comércio

A retomada do nivel de atividades da economia maranhense tornou-se nitida apenas em meados do
segundo semestre de 2009 quando, ao contrario do que ocorreu no semestre imediatamente anterior, o mercado
de trabalho formal reagiu com a criacdo liquida de 3,3 mil empregos, concentrados em grande parte no comércio.
O bom desempenho do comércio, por sua vez, deveu-se em grande parte a preservacdo da massa de rendimentos
no Estado, a qual foi possivel, em um quadro de estagnacao da industria de transformacdo e das vendas externas,
devido a sustentacdo da despesa publica e ao avanco de grandes obras, a exemplo da Hidrelétrica de Estreito, das
obras de ampliacdo da Alumar, da ampliagdo do Porto do Itaqui, das obras de habitacdo popular (PAC Rio Anil), da
duplicacdo da BR 135 e da construcdo da Termoelétrica MMX.

Foi no primeiro trimestre de 2010, entretanto, que os sinais de forte retomada no nivel de atividades da
economia maranhense ficaram nitidos. De acordo com os dados da CEMAR, no primeiro trimestre de 2010 houve
uma expansdo de 18% no consumo de energia elétrica das atividades tercidrias e de 7,7% das atividades industriais
(exclusive VALE e ALUMAR) na comparagdao com o mesmo periodo de 2009. No caso da VALE e da ALUMAR,
servidas pela Eletronorte, os numeros apontam para uma recuperagao, embora em ritmo mais lento. No geral
registrou-se uma expansao de 5,8% no consumo de energia elétrica ndo residencial no Estado, indicando que a
retomada vem se dando de forma generalizada entre os diversos setores (Tabela 13).
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Tabela 13

Consumo de Energia Elétrica nas Atividades Primarias,
Secundarias e Terciarias no MA em 2008, 2009 e no 1°
trimestre de 2009 e de 2010 (Valores em GWh e %)

Cres% Cres%

.. % %

Atividades 2008 2009 2009 2010 09/08 10*/09*
Total 8.709,0 8.233,9 2.091,4 2.213,2 -5,5 5,8
Atividades Primarias 0,401 0,410 0,106 0,112 2,2 51
ALUMAR 7.201,8 6.964,1 1.713,0 1.776,0 -3,3 3,7
VALE 406,4 183,8 43,7 60,2 -54,8 37,8
Atividades Secundarias 430,1 381,9 173,2 186,5 -11,2 7,7
Atividades Terciarias 670,3 703,8 161,4 190,4 5,0 18,0

Fonte: Cemar  *1° trimestre

No que se refere a produgdo agricola, as estimativas do IBGE apontavam, ao final do primeiro trimestre de
2010, para um crescimento da darea plantada no Estado de 4,5% que, acompanhado de um aumento da
produtividade de 8,0% no conjunto das principais lavouras do Estado, devera garantir para a safra 2009/2010 um
aumento da producdo da ordem de 13,5%, em comparagdo com os resultados da safra de 2008/2009. Diga-se de
passagem que as previsdes do IBGE ao final do primeiro bimestre eram mais favoraveis, mas foram revistas em
funcdo da estiagem que afetou o Estado no primeiro trimestre deste ano (ver se¢do Conjuntura Maranhense em
Dados — 3.1.1 Produgao Agricola).

O comércio exterior também vem contribuindo favoravelmente para a retomada da atividade no Estado.
No primeiro trimestre do ano houve uma forte elevacdo no quantum exportado de minério de ferro e ferro
fundido, ao lado de uma expressiva recuperacado nos pregos das commodities exportadas pelo Estado. A esperada
elevacdo da safra de soja, assim como dos precos de exportacdo da oleaginosa deverdao também contribuir
favoravelmente a partir deste segundo trimestre (ver secdo Conjuntura Maranhense em Dados - 3.3.2
Exportacdes). No Grafico 7, podemos ver a evolugdo dos precos das commodities relevantes na pauta de comércio
exterior do Maranhdo.

Grafico 7

Prego Médio Anual dos Principais Produtos
Exportados pelo Maranhdo (USS/ Kg)
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Fonte: MICT Soja em Graos e Triturada** Aluminio ndo Ligado (direita)

—Ligas de Aluminio

* 0 prego do Minério de Ferro para o ano de 2010 foi extraido da cotagdo do Index Mundi;

**0 prego da Soja para o ano de 2010 foi extraido da cotagdo do Agolink;

Para os demais anos e produtos, os precos foram extraidos dos dados da Balanga Comercial (MDIC) através do cdlculo do Valor das
exportagdes (USS) dividido pelo Peso (Kg Liquido)
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O indicador do volume de vendas do comércio calculado pelo IBGE, por sua vez, cresceu 19,1% em margo,
comparado ao mesmo més de 2009, e 12,3% na comparagdo com o primeiro trimestre daquele ano. Esta forte
aceleracdo é um indicador da melhora das condi¢bes gerais de crédito combinada com os bons numeros do
mercado de trabalho no Estado. Uma nota de preocupacdo deve ser registrada, entretanto, no que se refere a
elevada inadimpléncia. O indicador Serasa-Experian de cheques sem fundo que se elevou fortemente no ultimo
trimestre de 2008, permanece em patamares elevados no Maranhdo (19,1% em margo de 2010), enquanto no caso
do Nordeste e do nivel nacional ja retornou a niveis préximos do pré crise (ver na secdo Conjuntura Maranhense
em Dados - 3.1.4 Evolugdo das Vendas do Comércio).

O mercado de trabalho é o segmento que registrou os resultados mais positivos no primeiro trimestre de
2010. No periodo, as contratac¢des liquidas se elevaram em 6.868 postos de trabalho, dos quais cerca de 35% foram
criados no segmento de construgdo civil, um reflexo da aceleragdo das obras de infra-estrutura e do grande
dinamismo do mercado imobilidrio no Estado. O segundo subsetor que mais contribuiu para a retomada do
emprego formal no Estado no primeiro trimestre do ano de 2010 foi o de servigos, especialmente no segmento de
alojamento e alimenta¢do. Merece destaque também o elevado nimero de contratagbes no segmento de
comeércio varejista e nas industrias de alimentos e metallrgica (ver na se¢do Conjuntura Maranhense em Dados —
3.2.1 Empregos Formais (CAGED).

Grafico 8

Geragdo de postos de trabalho formais no Estado
do Maranhao - 2007/2010

6.000 No primeiro trimestre de

3.792 2010 foi resgistrada a criacao
4000 2.260 de 6,9 mil novos empregos
2.000 | 816 formais, um recorde para este

periodo do ano no Estado do

Maranhdo. As contratacbes
liquidas se elevaram em 6.868
postos de trabalho.

-4.000

-6.000

Fonte: MTE/CAGED 2007 —2008 ——2009 —2010

Do ponto de vista regional, a capital do Estado figurou como o principal municipio em termos de
contratacOes liquidas, com cerca de 40,4% das novas contratacdes no Estado. O destaque no caso de Sdo Luis
foram as contratagGes no segmento de servigos (principalmente nos segmentos de alojamento e alimentacdo e
também nos servigos de transportes), além da construgdo civil e comércio. O municipio de Estreito figura como o
segundo maior no que se refere a criacdo de empregos formais, com cerca de 17,7% das novas contrata¢cGes no
Estado, basicamente no segmento de construgdo civil, enquanto Acailandia registrou 10,64% das novas
contratagdes, concentradas na Industria metallrgica e na construcgao civil.

No que se refere aos municipios com redugao liquida de vagas de emprego formal no primeiro trimestre de
2010, os destaques ficam por conta de Coelho Neto, com o fechamento de vagas no setor agricola, seguido por
Caxias (construcdo civil) e Aldeias Altas (segmento industrial).
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2.4 Perspectivas

As perspectivas para 2010 sdo extremamente favoraveis no que diz respeito a aceleragdao da atividade
econdmica no Estado. Nosso modelo de simulacdo do PIB maranhense aponta que, apés a modesta expansdo de
1,7% em 2009, a economia do Estado deverd registrar em 2010 um crescimento de 10,0%, em termos reais. O
segmento mais dindmico na economia maranhense em 2010 deverd ser o de construgdo civil. O avango dos novos
investimentos e a ampliacdo do crédito imobilidrio, agora abrangendo também os segmentos de menor poder
aquisitivo, concorrem para fazer deste setor o responsdvel pelo maior contingente de contratacdes, tanto no
segmento formal como no segmento informal.

Grafico 9

Investimentos em Andamento e Planejados -

Estado do Maranhdo (2010-2016) - em % do Total
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m Reflorestamento, Papel e
Celulose

B Acucar e Alcool, Biodiesel e
Oleos Especiais

 Outros
Fonte: IMESC/SEPLAN

Além do efeito multiplicador dos novos investimentos, a expansdo da massa salarial e a retomada do
crescimento das transferéncias federais para o Estado devem continuar impulsionando os segmentos do
comércio e servicos. Hd também o esperado fator elei¢cGes, responsavel por um aumento na demanda por
servigos e produtos dos setores grafico e téxtil e também criador de vagas temporarias de emprego. No que se
refere as condicOes gerais de crédito, embora este continue em expansdo, ja existem preocupacdes no que se
refere a elevacdo do endividamento médio das familias maranhenses em um contexto de aumento da taxa bdsica
de juros. A elevacdo do custo financeiro das empresas podera ser um fator limitante, dependendo da intensidade
do esperado ajuste dos juros basicos pelo Comité de Politica Monetaria.
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3 CONJUNTURA MARANHENSE EM DADOS
3.1 Nivel de Atividades

3.1.1 Producao Agricola

A partir dos dados do Levantamento Sistematico da Producdo Agropecuaria (LSPA) abril de 2010 pode-se

ter uma vis3o geral da estimativa da safra 2009/2010 no Estado do Maranh3o. As estimativas revistas ao final do

primeiro trimestre indicam uma elevac¢ao da producdo da ordem de 13,5%, acompanhada de um aumento da

produtividade de 4,5% no conjunto das principais lavouras do Estado em comparagdo com os resultados da safra
de 2008/2009 (Tabela 14).

Tabela 14
Estimativa de Area Plantada, Colhida, Produgdo e
Rendimento Médio do Maranhao e Produgao Total
Brasileira - 2009, Mar e Abr/2010

Area (mil ha) Produgdo Rendimento Produ¢do Producdo
Produto MA Maranhao Médio Brasil (mil MA/BR
Plantada Colhida (mil ton) (Kg/ha) ton) (%)
2009 (a) 388 388 976 2,513  57.037 1,7
mar/10 (b) 402 402 1.197 2974 67350 1,8
Soja abr/10 (c) 499 499 1.350 2,703 67914 20
(c/b) 24,1 24,1 12,8 9,1 0,8 11,9
(c/a) 28,6 28,6 38,3 7,6 19,1 16,1
2009 (a) 374 366 503 1373  51.042 1,0
mar/10 (b) 387 387 586 1.514  52.582 1,1
Milho abr/10 (c) 371 371 581 1.567 53.288 1,1
(c/b) -4,2 -4,2 -0,9 3,5 1,3 -22
(c/a) -0,8 1,3 15,6 14,1 44 10,8
2009 (a) 97 96 42 859 3.479 1,2
mar/10 (b) 97 97 46 928 3.559 1,3
Feijdo abr/10 (c) 97 97 45 917 3504 1,3
(c/b) -0,2 -0,2 -1,2 -1,2 -1,5 04
(c/a) 0,0 1,6 7,3 6,8 0,7 6,5
2009 (a) 485 470 610 1298 12,609 4,8
mar/10 (b) 473 473 658 1392 11401 58
Arroz abr/10 (c) 469 469 639 1363 11384 5,6
(c/b) -0,8 -0,8 -2,9 -2,1 01  -2,7
(c/a) -3,2 -0,1 4,8 5,0 9,7 16,1
2009 (a) 13 13 42 3.303 2.943 1,4
mar/10 (b) 13 13 43 3.289 3124 1,4
Algodao | abr/10(c) 13 13 43 3.289 3120 14
(c/b) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 01
(c/a) 1,5 1,5 1,0 -0,4 6,0 -4,7
2010 (a) 192 192 1.281 6.676 26.614 4,8
mar/10 (b) 212 212 1.672 7.871 27580 6,1
Mandioca: abr/10 (c) 211 211 1.612 7.627  27.315 5,9
(c/b) -0,5 -0,5 -3,6 -3,1 -1,0  -2,6
(c/a) 10,2 10,2 25,9 14,2 2,6 22,6
2010 (a) 53 46 2.834 61.076 687.077 0,4
Cana-de- mar/10 (b) 51 51 3.230 63.229 698.431 0,5
aciicar abr/10 (c) 44 44 2.862 65.358 697.699 0,4
(c/b) -143  -14,3 -11,4 3,4 -0,1 -11,3
(c/a) -18,1 -5,6 1,0 7,0 1,5 -05

Fonte: IBGE/LSPA/GCEA - abr/2010

Os resultados descritos sao ainda
insuficientes para reverter as perdas
registradas na safra 2008/2009. Esta,
seriamente comprometida em funcao
da escassez de financiamentos devida a
crise financeira internacional e em
funcdo dos impactos das enchentes
que afetaram o Estado no primeiro
semestre de 2009, registrou uma
queda na producdo de 13,9% e um
recuo na produtividade de 11,1% frente
ao periodo anterior.

Os destaques na safra 2009/2010 no
Maranhdo sdo a producdo de soja, cuja
area plantada, reavaliada a partir do
registro de novas areas principalmente
na regido de Balsas (Sul do Estado),
deve ter se expandido em 28,6% e a
producdo 38,5%, para 1,35 milhdo de
toneladas; a lavoura de mandioca, com
expansdo de 10,2% na area plantada e
25,9% na d&rea produzida, além da
lavoura do milho que, ndo obstante a
virtual estabilidade na drea plantada
(+1,3%), devera expandir a producdo
em 7,3%, com base em um significativo
ganho de produtividade (+6,8%)

J4 a comparacdo das estimativas de
margo com as imediatamente
anteriores, de fevereiro, mostra os
impactos desfavordveis da estiagem
que ocorreu no Estado no primeiro
trimestre do ano. Dentre as culturas
mais afetadas pela seca estdo a soja, o
arroz, o feijao e o milho.
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O cultivo de soja na regido do Baixo Parnaiba, que tem o periodo de plantio e colheita posterior ao do Sul
do Estado, foi particularmente afetado pela estiagem no primeiro trimestre de 2010. Isso pode ser observado a
partir da redugdo esperada de 9,1% no rendimento da soja, registrada entre a estimativa de fevereiro e a de
marco. Ainda assim, computadas as novas dreas de cultivo a producdo de soja no Estado, devera atingir o
patamar inédito de 2,0% da produgdo brasileira da oleaginosa. A lavoura de feijdo teve a estimativa de area
plantada/colhida no Estado reduzida em 0,2% (de 97,4 para 97,1 mil ha), enquanto a produgdo prevista e
producdo decresceu 1,2% (46 mil para 45 mil ton). A producdo brasileira de feijdo também foi revista para baixo
(3,56 para 3,50 mil ton) e a participagdao da produgao do Maranhdo no total do pais permaneceu em 1,3%. Dessa
forma, a participagdo do Estado na produg¢do nacional de feijao aumentou de 1,8% para 2,0%. O arroz foi outra
cultura muito atingida pela a seca. Na estimativa de area plantada/colhida para o Estado houve um decréscimo de
0,8% (473 para 469 mil ha) e a produgdo esperada foi reduzida em 2,9% (658 para 639 mil ton). A estimativa da
producao nacional de arooz também teve um pequeno reajuste para baixo na ordem de 0,1% e a participagao do
Maranhdo no Brasil caiu de 5,8% para 5,6%.

As estimativas da producdo de milho que, na LSPA anterior haviam registrado aumento na darea
plantada/colhida e producdo, tiveram em margo sua area reduzida em 4,2% (de 387 para 371 mil ha) e uma
gueda na produgdo de 0,9% (586 para 581 mil ton). As estimativas para a produgdo de mandioca também
registraram resultados negativos na LSPA de margo, a estimativa area plantada/colhida caiu 0,5% (de 212 para
211 mil ha) e a produgdo foi reduzida em 3,6% (1.672 para 1.612 mil ton). Essas perdas sdo atribuidas
principalmente ao fato de sua cultura ser consorciada a de arroz, milho e, em menor parte, feijdo, o que explica
também a redugdo de 3,1% no seu rendimento. A cana-de-aglcar registrou uma reducdo da area
plantada/colhida na ordem de 14,3% (de 51 para 44 mil ha) e a um recuo na produc¢do de 11,4%. As previsdes
para a lavoura do algoddo permaneceram estaveis (a cultura é concentrada em apenas 3 ou 4 produtores).

Grafico 10
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Fonte: LSPA/IBGE e milho (Grafico 10).
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No geral, as estimativas registradas pela LSPA em margo de 2010 reverteram parcialmente as excelentes
perspectivas iniciais, diante de um quadro favordvel do ponto de vista dos precos das commodities agricolas e da
relativa abundancia de crédito ao plantio. A queda no rendimento da soja ainda pode ser maior, pois a regido de
Chapadinha (Nordeste do Estado, onde os efeitos da estiagem foram sentidos mais intensamente) ainda nao foi
completamente computada na LSPA. Até o més de junho espera-se uma melhor leitura das conseqliéncias da
estiagem para as culturas do arroz, milho e feijdo, especialmente no que se refere ao resultado do replantio em
diversas areas do Estado. Ha noticias positivas, entretanto: é provavel que ocorra um aumento nas estimativas de
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area plantada/colhida do milho, devido o registro de novas areas produtoras, bem como uma elevacdo no
rendimento da mandioca decorrente da introdugao de variedades mais resistentes a umidade.

3.1.2 Consumo de Energia Elétrica

Os dados disponiveis sobre o consumo de energia elétrica no Estado do Maranhao (Tabela 15) demonstram
gue em 2009 houve uma queda do consumo na ordem 6,3% (comparado com 2008), basicamente explicado pela
diminuicdo de 6,1% da demanda da VALE e ALUMAR (servidas pelo sistema ELETRONORTE) que sdo responsaveis
por 90% do consumo de energia no Estado. Os impactos da crise financeira no decorrer do ano de 2009
constituem o fator mais importante para explicar essa reducdo na demanda de energia. No primeiro trimestre de
2010, o consumo de energia registrou um aumento de 4,7% (comparado com o 1° trimestre de 2009), que se deu
em decorréncia do aumento da utiliza¢do de energia de 4,5% das industrias extrativas e de 7,4% na indUstria de
transformacdo no Estado.

Tabela 15

Consumo de Energia Elétrica nas Atividades Primarias e Secundarias no
Estado do Maranh3ao de 2007 a 2010* (Valores em GWh)

1° Tri 1°Tri Cres% Cres% Cres%

Atividades 2007 2008 2009 ;.5 010 o08/07 09/08 10/09
Agricultura, Pesca, Silvicultura e Exploragao Florestal 0,406 0,401 0,410 0,106 0,112 -1,2 2,2 51
Industrias Extrativistas 7.488,9 7.608,2 7.147,9 1.756,7 1.836,2 1,6 -6,1 4,5
ALUMAR 7.085,7 7.201,8 6.964,1 1.713,0 1.776,0 1,6 -3,3 3,7
VALE 403,2 406,4 183,8 43,7 60,2 0,8 -54,8 37,8
Outras - - - - - - - -
Industrias de Transformagao 462,4 430,1 381,9 90,6 97,3 -7,0 -11,2 7,4
Fabricagdo de Produtos Alimenticios e Bebidas 118,3 124,2 120,2 28,9 31,4 4,9 -3,2 8,4
Fabricagdao de Produtos de Madeira 37,9 17,9 10,6 3,3 29 -52,7 -41,0 -141
Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 12,5 13,8 10,4 2,5 2,1 10,7 -25,1 -13,3
Fabricagdo de Produtos Quimicos 24,0 26,1 33,6 7,1 6,9 8,8 28,7 -1,8
Fabric. de Artigos de Borracha e de Material Plastico 12,1 9,6 6,6 1,3 1,6 -21,0 -31,2 24,1
Fabricacdo de Produtos de Minerais Ndo-Metdlicos 102,0 101,7 105,2 25,0 28,6 -0,3 3,4 14,4
Metalurgia Basica 92,2 64,1 12,4 4,4 39 -30,5 -80,6 -11,3
Fabricagdo de Mdveis e Industrias Diversas 15,0 14,4 12,8 3,2 3,1 -40 -11,5 -3,2
Construgdo 10,4 16,8 33,7 6,8 8,6 61,2 1005 25,9
Sub Total 424,6 388,7 345,5 82,6 89,2 -84 -11,1 8,0
Outros 37,8 41,4 36,4 8,0 8,1 9,6 -12,1 1,1
Total 7.951,6 8.038,7 7.530,1 1.847,4 1.933,6 1,1 -6,3 4,7

Fonte: Cemar *1° trimestre

A inddstria de transformacao registrou em 2009 uma queda de 11,2% no consumo de energia elétrica em
comparag¢do com o ano anterior. Apenas os setores fabricacéo de produtos de minerais nGo-metdlicos (+3,4%) e o
setor de Construgdo (+100,5%) tiveram resultados positivos na comparagdo 2009/2008. Ja no 1° trimestre de
2010 a industria de transformagdo registrou um crescimento de 7,4%, decorrente da elevagdo do consumo de
Fabricacdo de Produtos Alimenticios e Bebidas (+8,4%), Fabricacéo de Artigos de Borracha e de Material Pldstico
(+24,1%), Fabricagdo de Produtos de Minerais NGo-Metdlicos (+14,4%) e Construgdo (+25,9%). Cabe destacar que
setor de Constru¢dio vem apresentando crescimento vigoroso do uso de energia elétrica no Estado desde o ano de
2007.

As atividades agropecudrias aumentaram a demanda de energia elétrica em 2,2% na comparagao
2009/2008. Ja no 1° trimestre de 2010 o crescimento alcanc¢ado foi de 5,1% (em relagdo ao 1° trimestre de 2009).
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Tabela 16

Consumo de Energia Elétrica nas Atividades Tercidrias no Estado do
Maranhao de 2007 a 2010* (Valores em GWh)

1°Tri 1°Tri Cres% Cres% Cres%

Atl‘"dades A/ LS et 2009 2010 08/07 09/08 10/09
Comércio, Reparagdo de Veiculos Automotores 325,7 342,8 352,6 81,6 97,9 5,2 2,9 19,9
QOutros Servigos Coletivos, Sociais e Pessoais 459 48,6 50,0 11,5 139 5,9 2,8 21,1
Alojamento e Alimentagdo 82,5 87,0 883 209 244 55 15 16,4
Transporte, Armazenagem e Comunicagdes 56,6 61,7 654 146 16,0 9,0 6,0 9,6
Saude e Servigos Sociais 45,1 46,9 49,6 11,3 13,0 4,0 5,7 15,6
Intermediagdo Financeira, Seguros, Previdéncia 359 369 381 86 101 3,0 3,1 17,3
Educacdo 23,3 250 266 53 63 71 6,2 20,7
Atividades Imobilidrias, Aluguéis 18,3 21,0 32,7 74 85 149 556 148
Outros o1 02 04 01 01 655 538 404
Total 633,5 670,3 703,8 161,4 1904 5,8 50 18,0

Fonte: Cemar  *1° trimestre

Em 2009, o consumo de energia elétrica nas atividades tercidrias no Estado do Maranhdo registrou um
crescimento de 5,0%, mantendo praticamente no mesmo patamar o desempenho de 2008 (+5,8%), mesmo
diante da desaceleracdo da economia por conta da crise externa, da contracdo do crédito e das menores
transferéncias de recursos federais (Tabela 16). Como destaque no ano de 2009 tem-se a forte elevacdo da
demanda por energia das atividades imobiliarias, com aumento de 55,6%. Ja no 1° trimestre de 2010 o consumo
de energia elétrica nas atividades terciarias registrou uma elevagao de 18,0% em relagdo ao mesmo periodo de
2009, com destaque para os segmentos de educagdo (+20,7%) e comércio (+19,9%).

3.1.3 Construcao Civil

Financiamento Imobiliario

A partir do Grafico 11 pode-se observar as elevadas taxas de crescimento do financiamento setor
imobilidrio no Estado do Maranh3do dos anos 2007 a 2009.

Grafico 11

Total de Financiamentos para Aquisi¢do de Iméveis De acordo com os dados do
(Valores em mil Reais - INPC Base = Fev/10) Sistema Brasileiro de Pagamentos e
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Fonte: Bacen @=2007 «=2008 ==2009 =2010 a0 ano anterior.

Entre 2007 a 2009 a taxa de crescimento real dos financiamentos imobilidrios no Estado foi 90,8% a.a.,
enguanto o Nordeste cresceu a taxa de 56,8% a.a. e o pais a taxa de 41,6% a.a. Na comparacdo do primeiro
bimestre de 2010 com o mesmo periodo de 2009 o Maranhdo apresentou uma eleva¢do na captacdo de
financiamentos de 64,0% em termos reais, enquanto o Nordeste cresceu 63,4% e o Brasil 63,2%, no mesmo
periodo (Tabela 17).
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Tabela 17
Total de Financiamentos para Aquisicao de Imoveis
MA, NE e BR (Valores Constantes em RS Milhdes

No que diz respeito a participacdo percentual

Inflacionados pelo INPC) do Maranhdo na concessdo de financiamentos
Ano Total % Part imobilidrios no Nordeste e no pais temos as
MA NE BR NE BR . ~
seguintes conclusées: em 2007 e 2008 o
2007 60,6  857,5 10.198,1i 7,06 0,59 ) e ;

2008 93,1 13176 14.6762 7.06 0,63 Maranhdo deteve uma participagao de 7,06% no

2009 1709 2.107.9 204447 811 084 Nordeste, que se elevou a 8,11% em 2009. No

1°bi/09 19,1 242,7 2.273,4: 7,86 0,84 primeiro bimestre de 2010 esse percentual

____1_°b_i/_19______ili?:___?@6_@___3._7(_)9&_2,&9__2,2_3{1_ atingiu de 7,89% contra 7,86% registrado no

073209 % a.a. 90,8 56,8 41,6 - - mesmo més do ano anterior.

2009 sobre 2008 83,7 60,0 39,3 - -
1°bi/10 sobre 1°bi/09 64,0 63,4 63,2 - -

Fonte: SBPE/Bacen

Consumo Aparente de Cimento

O consumo aparente de cimento no Estado do Maranhao registrou taxas de expansao anual superiores a
16,0% desde 2006. No 1° bimestre de 2010, em um contexto de aceleracdao dos investimentos, o indicador
registrou crescimento de 30,1% na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior. Ainda na comparagao
com mesmo periodo do ano passado, a participacdo do Estado na regido Nordeste oscila para 11,1% e em relagdo
ao Brasil cresce para 2,3% (Tabela 18).

Tabela 18
Consumo Aparente de Cimento MA,
Na tabela ao lado vemos que o consumo NE e BR (em 1.000 ton)

i 5 2 MA(%) MA/ MA
aparente de cimento no Maranhdo cresceu a taxa Ano . MA NE BR | _M a(aoI)10 I\"E/ BR/
de 16,9% em 2009, mantendo o bom desempenho
do tridni or. E 2001 e 2009 o indicad 2001 534 6.713 38.398 - 8,0 1,4

o triénio anterior. Entre e o indicador 002 568 6.746 37.978 6.4 84 15
avangou a taxa média de 9,7% ao ano no 2003 305 6.868 34.475. -463 44 09
Maranhao, superando a regido Nordeste (5,2% a.a.) 2004 531 5.695 34.176: 74,1 93 1,6
e a média nacional (3,8% a.a.). Em funcdo disto a 2005 579 5.830 35.645 9,0 99 16

N = 2006 694 6.756 38.534! 19,9 103 1,8
participagao do Maranhao vem crescendo, tanto no
Nord vel ional 2000 2007 817 7.928 45.003} 17,7 10,3 1,8

ordeste como no nivel nacional: em a 5008 960 9.303 51.170] 17.5 103 19
participacdo na regido Nordeste era de 8,0% e no 2009 1.122 10.054 51.588 16,9 11,2 2,2
Brasil era de 1,4%; em 2009 estes percentuais 1° bi/09 153 1.505 7.544 - 10,2 2,0
aumentaram para 11,2% e 2,2%, respectivamente. _1°bi/10; 200 _1.801 8528: 301 11,1 23

01a09

9,7 5,2 3,8 - - -
% a.a.
Fonte: SNIC

3.1.4 Evolugdo das Vendas do Comércio

O ano de 2010 vem apresentando bons resultados no comércio varejista do Estado do Maranhdo. De
acordo com levantamento do IBGE, o indicador do volume de vendas do comércio varejista registrou em marcgo
de 2010 uma expansao de 2,9% em comparag¢do com o més anterior (com ajuste sazonal), sendo que no bimestre
anterior, o indicador ja havia registrado expansdo de 13,8%. J& na comparagdao com o mesmo més do ano
anterior, o indicador cresceu 19,1% em marco, ampliando os bons resultados registrados no bimestre anterior.
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Tabela 19

Indice de Volume de Vendas no
Comércio Varejista dessaz. MA e BR
(Namero indice 2003=100)

A base de comparacdo deprimida no inicio de

. ~ . . A . 12

2009 ainda ndo permite avaliar a tendéncia do Contra o més contraf’ 12 meses conta

o . oL Més/Ano IO mesmo més do : igual periodo do
indicador para 2010, mas a evolugdo da variacao ano anterior ano anterior
acumulada em 12 meses (ultima coluna a esquerda, i MA BR MA BR MA BR
] . jan/09 6,4 1,1 5,2 4,3 -0,8 -0,9

na tabela ao lado) mostra que o diferencial de fev/0O | 51 11 @ 123 75  -08 -12
crescimento em relacdo ao nivel nacional deverd se mar/09 i -6,4 -0,3 2,1 51 -1,4 -17
fechar nos préximos meses. abr/09 . 1,7 01 = 34 41 18 21

mai/09 | -0,2 0,5 3,5 3,9 22,4 2,7

No Grafico 12 podemos ver a trajetdria do .
jun/09 2,4 1,9 5,2 51 -3,0 -3,0

indicador do volume de vendas do comércio jul/09 1,3 0,5 21 5.6 38 34
varejista maranhense e brasileiro ao longo da ago/09 i 3,0 0,9 4,6 5,3 -48  -3,8
década de 2000. Apés um periodo de estagnacdo set/09  -19 08 . -19 44 57 40

out/09 0,7 1,7 0,7 7,6 -5,7 -3,6

N nov/09 i 0,9 1,2 51 10,2 -45 -3
refletem uma aceleracdo que se mostra bastante dez/09 | -24  -0,6 77 92 48 28

até meados de 2003, ambos os indicadores

superior no caso da economia maranhense. jan/10 i 105 3,1 i 11,9 11,3 -52  -2,5
fev/10 1,7 1,8 8,3 12,0 -4,1 -1,9
mar/10 2,9 1,6 19,1 14,2 -2,9 -1,0

Fonte: IBGE
Grafico 12

Evolugio do Volume de Vendas do Comércio - Entre janeiro de 2005 e outubro de
Dessaz. BR e MA - Mar/03 a Mar/10 2008 enquanto o indicador relativo ao

2600 1 (indice 2003 = 100) volume de vendas do comércio do
z:z:z | ' Maranhdo se expandia a taxa de 16,0% ao
200,0 ano em média, no caso do nivel nacional a
180,0 expansao registrada foi de 7,5% ao ano.
160,0 Os bons numeros do Estado podem ser

140,0
120,0

atribuidos a forte elevacdao da massa de
rendimentos da populacdo, derivada da

100,0
80.0 . . melhoria do emprego e também das
& b énci i
((\a‘\g"b "e‘\@:o A% &‘\gs se‘\s;\ a‘\gﬁse‘\g(;\ a‘\@ se‘\&«@‘\osse‘\“i\ d\@ se"\@(o a‘\\p transferéncias de recursos federais, em
) B o especial do Programa Bolsa Familia
Fonte: IBGE Brasil Maranhdo - Média Mdvel 3 meses (MA)

No final de 2008 assistimos a uma abrupta queda no indicador, devido a deflagracdo da crise financeira
mundial. A recuperagdo torna-se nitida no caso nacional ja no segundo trimestre de 2009, enquanto que no
Maranhdo, mais afetado pela crise que a média nacional, a recuperacdo sé se confirmou no quarto trimestre de
20009.

3.1.5 Inadimpléncia

Na Tabela 20 podemos ver a trajetdria recente dos indicadores de inadimpléncia do Serasa-Experian no
Maranhdo. A proporgao de cheques sem fundo em relagao ao total de emitidos reduziu-se de forma continua de
21,7% em margo de 2009 para 16,9% em margo de 2010.
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Em marco, em parte devido a
fatores sazonais, registrou-se um
aumento no percentual de cheques
sem fundos (em relacdo ao total de
emitidos) de 7,3% se comparado com
0 més anterior.

Na comparagdo contra o mesmo
més do ano anterior, houve um recuo
de 25,0% e na comparagdo com o
mesmo trimestre de 2009 a queda foi
de 23,0%.

Grafico 13

Cheques sem Fundos MA, NE e BR
% do Total ) - Mar/08 a Mar/10

(em

Tabela 20
Cheques Devolvidos sem Fundos no
Maranhao
Proporg¢do Variagio Variagao Variagao
de cheques sobre o sobre o
Més / Ano sem fundos SObI:e ° mesmo més mesmo
do total de . do ano trimestre do
emitidos anterior anterior ano anterior
mar/09 21,7 12,4 61,9 31,1
abr/09 20,5 -5,4 71,4 42,6
mai/09 20,8 1,5 50,0 61,1
jun/09 17,9 -13,9 46,3 55,9
jul/09 18,6 3,9 44,4 46,8
ago/09 18,4 -0,9 55,8 48,7
set/09 18,1 -1,6 47,9 49,2
out/09 18,2 0,4 19,7 39,0
nov/09 17,5 -4,0 12,0 25,0
dez/09 17,0 -3,1 -14,0 4,1
jan/10 15,9 -6,1 -22,1 -9,8
fev/10 15,8 -0,8 -21,2 -19,0
mar/10 16,9 7,3 -25,0 -23,0

Fonte: Serasa Experian = MA =—=NE BR

$ & & &® & O Y O O o O Q .
‘\0 ;b\\Q ] \»\\Q Q}\Q 4\Q 0\0 ‘\Q 6\\0 ] o\.\Q Q}\Q 4\Q \'& ‘\'\'
&Y FE T E &N FE

o
¢ &£

3.1.6 Constituicdo e Extincao de Empresas

A Tabela 21 traz uma compilagdo do quantitativo

da Constituicdo e Extingcdo de Empresas no Estado do
Maranhdo durante os anos 2000 a 2009. Tanto o
registro de novas empresas como a extin¢do tem sido

crescente no decorrer da década. Para o periodo,

tem-se uma média de 7,7 mil novas empresas e 1,4

mil extincdes por ano, o que resultou na criacdo

liquida de 6,4 mil empresas por ano no Estado.

Fonte: Serasa experian

A melhora continua no percentual de

cheques sem fundos observada a partir
2009
acompanhou tendéncia nacional. Vemos

do primeiro

trimestre

de

no grafico ao lado que a partir do ultimo

trimestre de 2008 o Maranhdo “descolou”

da média nordestina neste indicador e

permanece bastante acima da regidao e do

pais.

Tabela 21

Constituicao e Extingdao de Empresas no
Maranhao de 2000 a 2009
(Total e % em rela¢do ao Brasil)

(A)

2000 6.994
2001 8.841
2002 6.841
2003 6.423
2004 6.139
2005 7.693
2006 7.337
2007 8.433
2008 8.206
2009 10.576
Média

00-09 7.748,3

Constituicdo

1,5

Extingcdao
(B)
909
1.003
1.204
1.121
1.191
1.232
1.369
1.638
1.826

1.365,7

%

0,91
1,22
0,88
0,91
0,90
1,03
1,15
0,96
0,89

1,0

(A) - (B)

6085
7.838
5.637
5.302
4.948
6.461
5.968
6.795
6.380

6.382,6

Fonte: Jucema

33



[l M| E s C Indicadores de Conjuntura Econémica do Maranhao

Tabela 22

Constituicdo e Extingdo de Empresas Uma andlise da evolugdo da Constituicdo e Extingdo de
no Maranhio de 2000 a 2009 (Var %) Empresas no Maranhdo, entre 2000 e 2009, mostra que apesar

~ ~ de ter apresentado crescimento, o quantitativo de criagdo de
Constituicao Extingao

Ano (A) (B) (A)-(B)  empresas no Estado apresentou-se bastante volatil durante a
2001/2000 26,4 10,3 28,8 década e que as extingdes vém crescendo continuamente.
2002/2001 -22,6 20,0 -28,1 Conseqiientemente o saldo da criacdo de empresas também se
2003/2002 6.1 .9 .9 apresenta bastante oscilante. Um aspecto interessante é que
2004/2003 4,4 6,2 6,7 P ' P q
2005/2004 25,3 3,4 30,6 em 2009, mesmo diante da desaceleragdio econdmica
2006/2005 -4,6 11,1 -7,6 provocada pela crise externa, registrou-se um recorde tanto na
2007/2006 14,9 19,6 13,9 criagdo quanto na extingdao de empresas no Estado.

2008/2007 -2,7 11,5 -6,1
2009/2008 28,9 18,5 31,8

Fonte: Jucema

3.1.7 Investimentos

Dentre os novos investimentos anunciados, o de maior envergadura é a Refinaria Premium da Petrobras, a
ser implantada no municipio de Bacabeira (o Terminal de estocagem e embarque de petrdleo e derivados deverd
ser construido no Distrito Industrial de S3o0 Luis), um projeto estimado em USS 19,8 bilhdes (RS 35,0 bilhdes, ou
cerca de 1,2 vezes o PIB do Estado), que devera impactar fortemente os segmentos de construgao civil,
metalurgia mecanica, servicos de alojamento, alimentagdo e logistica na regido metropolitana de S3o Luis ao
longo dos seis anos estimados para sua implantacdo. Ja a Hidrelétrica de Estreito, em fase de finalizacdo em 2010,
orcada em RS 3,6 bilhdes, estd a cargo do Consdrcio Estreito de Energia (CESTE), do qual fazem parte a
Companhia Vale do Rio Doce, Billington, Camargo Correia, Tractebel e Alcoa. Entre os novos projetos planejados
temos também a expansdo do Porto do Itaqui em cooperacdao com o Governo do Japao, assim como a construcao
de uma aciaria em Acaildndia, um projeto do grupo Ferroeste, estimado em RS 300 milhdes.

A VALE e ALUMAR, as duas grandes empresas extrativistas do Estado, tém projetos em fase de implantagdo
com gastos estimados em RS 12,0 bilhdes e RS 4,5 bilhdes, respectivamente. A ampliacdo da refinaria da Alumar
encontra-se ja em sua fase final, enquanto que o projeto de expansado da VALE devera se alongar por pelo menos

mais trés anos.
A Tabela 23 traz a compilacdo e detalhamento das grandes obras previstas para o periodo 2010 a 2016,

sumarizadas pelo segmento a que pertencem. Vemos que os segmentos de Petroquimica, logistica e geragdo e
distribuigdo de energia, representam em conjunto cerca de 81,7% dos investimentos anunciados”.

' - Queremos registrar o agradecimento aos esforgos de pesquisa de Adriana Rabelo e Safira Lima, alunas do curso de ciéncias
EconO6micas da UFMA e pesquisadoras do GACE, que contribuiram de forma decisiva para esta sec¢do.
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Tabela 23
Investimentos em Andamento e Planejados - Estado do Maranhao

(2010-2016) - RS Mil

INVESTIMENTO % do Empregos
- (]
Segmento Projeto Empresas ESTIMA‘DO N O
(RS Mil) x x
tagao ¢ao
Petroquimica Refinaria Premium I. PETROBRAS 35.000.000 52,7 130.000 1.500
Prolongamento e duplica¢do da ferrovia
Carajas, ampliagdo do Terminal
ari i VALE, VALEC, EMAP,
Logistica Ferroportudrio de Ponta da Madeira, 13.377.000 20,1 20200 800
construcido do pier IV do Porto do Itaqui. PAC.
Ferrovia Norte-Sul, duplicagdo da BR-
135.
Geragdo e UHE Estreito, UTE Itaqui, UTE Geranorte CESTE, MPX,
distribuicdo de o q o ! CEMAR/SUDENE, 5.911.000 8,9 15.000 1.750
; transmissdo de energia elétrica.
energia Governo Federal
Expansdao ALUMAR, Gusa Nordeste,
ALUMAR, FERROESTE,
Minero-metalurgico aciaria, beneficiamento de aluminio, . . 5.540.000 8,3 14.000 1.000
. Grupo Brasil/Alujet
rodas de aluminio.
Refl
eflorestamento, Suzano Papel e Celulose. Suzano Papel e Celulose 3.750.000 5,6 18.500 1.500
Papel e Celulose
Agucar e Alcool, Complexo sucroalcoleiro, cana de
T . i e Empresa G5 1.252.687 1,9 13.500 600
Biodiesel e Oleos acucar, biodisel.
.Cons'Fr.Lf(;.ao civil - PAC Rio Anil, bloco estrutural. Governos Federal e 552.500 0,8 8.000 -
imobiliario Estadual
Industria d M biscoitos, bebidas, laticini
n. Ustria de . ‘assa']s_, iscoitos, bebi as,- aticinios, AMBEV 385.026 0,6 2.000 900
alimentos e bebidas frigorifico, carnes e embutidos.
ABCI ALGAR,
Cadeia da Soja Esmagadora de soja, avicultura. nco/. 366.000 0,6 3.800 500
Notaro Alimentos
Quimica Fertillizantes, farmacos. 127.510 0,2 1.300 150
Produgdo de
sementes, Sementes de pastagem, fruticultura. 40.215 0,1 450 300
fruticultura
Comeércio Expansdo Supermercado Mateus. Mateus Supermercados 30.000 0,0 850 300
P - . - lari
Outros esqwsals mmer'?us, .move arl.a, couro, 103893 02 2500 600
fabricacdo de mdaquinas e usinagem.
Total - - 66.435.831 100,0 223.500 9.900

Fonte:IMESC/SEPLAN, Secretaria da Industria e Comércio MA.

OBS. O valores relativos aos diversos empreendimentos foram obtidos a partir de informagdes das empresas, apresentagées oficiais e noticias
em jornais e revistas. Os empregos diretos e indiretos, quando ndo mencionados diretamente, foram estimados pelos autores a partir de
correlagbes com empreendimentos de natureza similar.

3.1.8 Produto Interno Bruto

Nossas simulagdes apontam que em 2009 o PIB estadual deve ter registrado uma expansdo de 1,7%, na
qual os maus resultados da atividade industrial e da producdo agricola foram compensados pela continuidade da
expansdo do setor terciario, em grande parte devida a sustentacdo da massa de rendimentos e da despesa
publica no Estado. Em 2010 a expansdo do PIB do Estado deverd se aproximar do patamar de 10,0%, em parte
devido a fraca base de comparacdo de 2009 e em parte devido a recuperacdo da producdo voltada para
exportacdo, de um lado e, de outro, em funcdo dos efeitos multiplicadores dos novos investimentos em infra-
estrutura e no segmento imobilidrio. Em 2011, salvo uma inesperada deterioracdo no comércio internacional em
funcdo dos desdobramentos da crise européia, novamente os novos investimentos no Estado deverdo sustentar
uma taxa de expansao do PIB Maranhense de 7,0% a.a..
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Grafico 14

PIB do Estado do Maranh&o a Precos de Mercado Correntes
(Série 2002 - 2007 e Projecdes)
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PIB do Maranh&o a Precos de Mercado Correntes
PIB em Milhdes

. Tx. Cresc.(% IPCA (% a.a. Populacao PIB per capita (R
de reais (%) (aa.) pulag p pita (R$)

15.449,00 - 12,53 5.858.618
2003 18.483,30 4,33 9,30 5.940.079 3.112
2004 21.604,58 8,97 7,60 6.021.742 3.588
2005 25.325,86 7,34 5,69 6.103.327 4.150
2006 27.514,01 5,50 3,14 6.184.538 4.449
2007 30.535,61 9,00 4,46 6.118.995 4.990
2008 34.180,44 5,70 5,90 6.181.605 5.529
2009 36.113,65 1,30 4,30 6.255.784 5.773
2010 42.108,51 10,00 6,00 6.330.853 6.651
2011 47.218,80 7,00 4,80 6.400.493 7.377

Fonte: IMESC / IBGE (Obs: Numeos em vermelho indicam proje¢des IMESC.)

Na Tabela 24 vemos a composi¢ao setorial do valor adicionado bruto na economia maranhense no periodo
2002 e 2007. Os valores a pregos constantes mostram o aumento da participacao do setor agropecuario de 16,2%
do VA em 2006 para 18,6% em 2007, cuja principal influéncia veio da silvicultura e exploragao vegetal (atividade
ligada ao complexo minero-exportador). A industria ganhou participacdo, especialmente a industria de
transformacdo (destaque para as industrias metallrgica, mecanica e de alimentos e bebidas). No setor de
tercidrio, o destaque fica para o aumento do peso das atividades de comércio, alojamento e alimentagéo e
servigos prestados as familias. Conforme discutido na secao 2.1 Antecedentes: fontes de dinamismo da
economia maranhense na ultima década, a lideranca do crescimento no qiiinqiénio 2002 a 2007 relaciona-se a
dindmica das atividades minero-metallrgicas voltadas as exporta¢des (agropecuaria, industrias metalurgica e
mecanica), os programas de transferéncia de renda com forte expressdo no Estado e o avan¢o do crédito ao
consumo.

A economia maranhense sofreu de forma acentuada a desaceleracdo da atividade econémica decorrente
do aprofundamento da crise financeira internacional apds a quebra do banco de Investimentos Lehman Brothers,
em setembro de 2008. As razdes para esta acentuada transmissdo do ciclo externo para a economia maranhense
devem-se a sua vulnerabilidade as oscilagbes de precos das commodities no mercado internacional, dado o seu
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elevado coeficiente de abertura externa’ e a grande concentracdo de sua pauta de exportacdes em trés

commodities (ferro, aluminio e soja).

Valor Adicionado Bruto e Participacao do VA por Setor - Maranhao

Tabela 24

(RS Milhdes a Precos de 2007* e % setorial)

Valor Adicionado Bruto por Setor de 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Atividade VA [part.%| VA Jpart.%| vA Jpart.%| vA [part.%| vA Jpart.%| vA Jpart.%
MARANHAO 14.146 100,0 17.070 100,0 19.692 100,0 22.870 100,0 25.705 100,0 28.321 100,0
Agropecuaria 2.290 16,2 3.016 17,7 3.576 18,2 4.066 17,8 4,277 16,6 5.271 18,6
Agricultura, silvicultura e exploragdo florestal 1.485 10,5 2.011 11,8 2.454 12,5 2.795 12,2 2.984 11,6 3.996 14,1
Pecudria e pesca 805 57 1.005 59 1122 57 1272 56 1.293 50 1274 4,5
Industria 2.362 16,7 3.192 18,7 3.426 17,4 3.934 17,2 5.038 19,6 5.069 17,9
IndUstria extrativa mineral 42 0,3 218 1,3 386 2,0 444 1,9 450 1,8 365 1,3
Industrias de transformagdo 1.038 7,3 1.596 9,4 1.473 7,5 1619 7,1 2.442 9,5 2.294 8,1
Construg¢do 1.027 7,3 1.081 6,3 1.150 58 1.395 6,1 1.537 6,0 1.804 6,4
SIUP 259 1,8 295 1,7 414 2,1 471 2,1 604 2,4 595 2,1
Servigos 9.492 67,1 10.857 63,6 12.701 64,5 14.866 65,0 16.400 63,8 17.984 63,5
Com. e servigos de manutengdo e reparagdo 1.946 13,8 2.359 13,8 2.777 14,1  3.792 16,6 3.732 14,5 4.146 14,6
Serv. de alojamento e alimentagdo 161 1,1 215 1,3 278 1,4 338 1,5 414 1,6 479 1,7
Transportes, armazenagem e correio 1.055 7,5 1.022 6,0 1.613 82 1.766 7,7 1.815 7,1 1.824 6,4
Servigos de informagdo 352 2,5 417 2,4 469 2,4 567 2,5 566 2,2 640 2,3
Intermediagdo financeira 444 3,1 473 2,8 492 2,5 638 2,8 727 2,8 847 3,0
Ser. prestados as familias e associativos 185 1,3 210 1,2 256 1,3 238 1,0 455 1,8 501 1,8
Servigos prestados as empresas 262 1,9 403 2,4 482 2,5 508 2,2 704 2,7 541 1,9
Atividades imobiliarias e aluguel 1.539 10,9 1.669 9,8 1814 9,2 1967 8,6 2116 8,2 2334 8,2
Administragdo, saude e educagdo publicas 3.002 21,2 3.508 20,6 3.838 19,5 4.368 19,1 5.126 19,9 5.851 20,7
Salde e educagdo mercantis 323 2,3 341 2,0 343 1,7 320 1,4 334 1,3 368 1,3
Servigos domésticos 218 1,5 246 1,4 331 1,7 370 1,6 404 1,6 462 1,6

Fonte: IBGE/IMESC

* Pregos dos anos anteriores inflacionados pelo deflator implicito do PIB acumulado até 2007.

Ha vulnerabilidade também pelo fato de a economia maranhense ser altamente dependente de

transferéncias de recursos federais (em grande parte constituidas pela arrecadagdo de impostos e contribui¢des

com grande sensibilidade ao ciclo econédmico, como é o caso dos fundos de participacdo e das contribuicGes

sociais). Se a freada foi abrupta, também a recuperacdo mostra sinais de ser bastante rapida: estimamos para

2010 uma forte aceleragao da atividade econ6mica no Estado, o que, somado a fraca base de comparagao de

2009, devera levar a uma taxa de crescimento ao redor de 10,0% ao ano (Grafico 15).

12,0

Grafico 15

Taxa de Crescimento PIB-MA Nova

Metodologia X Projecao (% a.a.)

Nosso modelo de projecdo para o PIB compde-se de 4

10,0
8,0
6,0
4,0
2,0

varidveis (Grafico 15):

0,0

-i-PIB-MA IBGE
Fonte: IMESC/IBGE

-=-PIB Calc

a) Vendas fisicas do comércio;

b) Consumo de energia elétrica industrial;

c) Evolucdo das despesas publicas estaduais; e

d) Evolucdo do valor real das exportagoes.

2_ 0 coeficiente de abertura é medido pela relacio entre a corrente de comércio (soma das exportacdes importacdes) e o PIB
(Produto Interno Bruto). O Maranhdo, cujo coeficiente de abertura é de 0,4, constituia o quarto Estado de maior abertura em

2008, sendo o maior do Nordeste.

37



[l M| E s C Indicadores de Conjuntura Econémica do Maranhao

3.2 Mercado de Trabalho
3.2.1 Empregos Formais (CAGED)

O mercado de trabalho formal maranhense exibiu um excelente desempenho no primeiro trimestre de

2010. No periodo as contratacbes liquidas se elevaram em 6.868 postos de trabalho, um resultado
diametralmente oposto as 4.784 demissdes liquidas observadas no Estado no primeiro trimestre de 2009, quando
da fase critica dos impactos da crise financeira internacional sobre o Estado.

Grafico 16
Geragao de postos de trabalho formais no

Estado do Maranho - 2007/2010 A arrancada das contratagdes formais

6.000 no Estado no primeiro trimestre de

4.000 2010 supera com larga vantagem os

anos de 2007 e 2008 e reverte os maus

2.000 resultados do inicio de 2009, quando

0 dos impactos mais adversos da crise

o financeira internacional sobre a

2.000 economia do Estado.

-4.000
-6.000

2007 —2008 —2009 =—2010

Fonte: MTE/CAGED
Tabela 25
Evolug¢ao do Mercado de Trabalho Formal no Maranhao entre o 1° Trimestre de
2008 e 0 1° Trimestre de 2010, Segundo Subsetores de Atividade

Var abs Var abs

. 1°tri 1°Sem 2°Sem Total 1°tri  1°Sem 2°Sem total 1°tri on s o
Subsetores de atividade 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 jan/10 fev/10 mar/10 2010 1°tri 1°tri
10/08 10/09

Extrativa mineral 73 118 -223 -105 5 74 47 121 10 1 3 14 -59 9
Ind. Transformagao 353 2.248 a4 2.292 -1.001 -861 159 -702 201 -57 696 840 487 1.841
IndUstria metalurgica 18 -98 -384 -482 -747 -1.206 121 -1.085 148 101 11 260 242 1.007
Industria mecanica -34 597 372 969 -67 57 188 245 -109 5 -4 -108 -74 -41
Industria de calgados -1 0 1 1 0 -4 -2 -6 0 -2 1 -1 0 -1
Industria de Alimentos 541 1.607 -823 784 559 565 -1.463 -898 43 -128 646 561 20 2
Outras Industrias -40 -93 -71 -164 122 152 -36  1.036 -30 6 43 19 59 -103
S.L.U.P! -40 -93 -71 -164 122 152 -36 116 -30 6 -2 -26 14 -148
Construgao civil 294 2,558 7.592 10.150 -2.181 -3.677 -350 -4.027 840 790 997 2.627 2.333 4.808
Comércio 397 1462 3.906 5.368 -227 -169 3.366 3.197 -1 350 966 1.315 918 1.542
Comércio varejista -273 545 3.083 3.628 -765 -766  2.799 2.033 -55 -13 888 820 1.093 1.585
Comércio atacadista 670 917 823 1.740 538 597 567 1.164 54 363 78 495 -175 -43
Servigcos 1362 2.860 1.895 4.755 -777 -2.366 321 -2.045 157 800 767 1.724 362 2.501
Transportes e comunicacdes 245 595 560 1.155 -958 -1.854 -643  -2.497 -20 183 144 307 62  1.265
Alojamento, alimentagao, etc. 420 280 957 1.237 121 -1.006 -622 -1.628 274 422 -10 686 266 565
Outros Servigos 697 1.985 378 2.363 60 494 1586 2.080 -97 195 134 232 -465 172
Administracdo Publica 156 170 -22 148 215 243 -158 85 -9 -8 -10 -27 -183 -242
Agropecuaria 222 1553 -4.653 -3.100 -1.003 -1.511 -18 -1.529  -352 378 427 453 231 1.456
Total 2.817 10.876 8.468 19.344 -4.847 -8.115 3.331 -4.784 816 2.260 3.792 6.868 4.051 11.715

Fonte: RAIS/M.T.E/CAGED
1 - Servicos Industriais de Utilidade Publica

Na Tabela 25 vemos que a principal contribuicdo deu-se no subsetor da construcdo civil, no qual foram
criados 2.627 novos postos de trabalho, um reflexo das obras de infra-estrutura e do grande dinamismo do
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mercado imobilidrio no Estado. O segundo subsetor que mais contribuiu para a retomada do emprego formal no
Estado no primeiro trimestre de 2010 foi o de servigos, com a contratacdo liquida de 1.724 pessoas.

O destaque no subsetor de servicos ficou por conta da abertura de 696 novos postos de trabalho no
segmento de servicos de alojamento e alimentacdo, além da recuperacdo expressiva no segmento de transportes
(307 novas vagas). O segmento do comércio registrou a abertura liquida de 1.315 postos de trabalho formal,
concentrados no segmento varejista (que mostrou grande vitalidade em margo), enquanto que a atividade
industrial também deu mostras de aceleragcdo com a contratacdo liquida de 561 pessoas no ramo da industria de
alimentos e de 260 pessoas no segmento metallrgico. Na comparagdo com o primeiro trimestre de 2008, periodo
também caracterizado por forte dinamismo no mercado de trabalho, vemos que houve uma aceleracdao nas
contratacdes generalizada do ponto de vista setorial.

Tabela 26
Mercado de Trabalho - 15 Maiores e 10 Menores Contratagdes Liquidas Segundo

Subsetores de Atividade, por Municipios Maranhenses no 1° Trimestre de 2010

Extr. Industria de transformacao Comércio . .
Municipios Mine- | Meta- | Meca-| Alim.e siup’ Co‘nft. . | Ata- Servi- Adrf" Agricul- Total
A . . Outras | Total Civil | Varejo Total | ¢os | Publica| tura
ral |lurgica| nica | Bebidas cado

Maranhio 14 260 -108 561 127 840 -26 2.627 820 574 1.394 1.593 -27 453 6.868
Sao Luis 9 -39  -105 88 -1 -57 20 958 722 109 831 1.054 -6 -33 2.776
Estreito 1 0 0 13 -14 -1 8 1.243 -13 o -13 -18 0 -2 1.218
Acailandia 0 256 6 5 33 300 1 297 -29 -6 -35 -93 0 256 726
Sao Raimundo das Mangabeir -1 0 0 582 0 582 0 0 3 0 3 -5 0 -1 578
Balsas -2 18 0 18 10 46 0 -59 100 172 272 43 0 131 431
Sao Jose de Ribamar 0 19 -8 7 29 47 1 39 66 -3 63 158 0 1 309
Imperatriz -1 -10 -1 -151 78 -84 -5 98 -35 -18 -53 184 0 55 194
Urbano Santos 0 0 0 0 0 0 0 1 9 0 9 7 0 162 179
Timon 0 -3 0 -3 35 29 -1 106 26 -2 24 1 0 5 164
Tasso Fragoso 0 0 0 1 0 1 0 0 -1 78 77 1 0 55 134
Campestre do Maranhdo 0 0 0 -4 0 -4 0 5 3 0 3 1 0 117 122
Governador Edison Lobao 0 0 0 2 85 87 0 0 -1 0 -1 2 0 13 101
Santa Quiteria do Maranhao 0 0 0 0 0 0 0 36 1 0 1 0 0 50 87
Porto Franco -4 -2 0 1 -13 -14 0 0 -2 87 85 -4 0 22 85
Riachao -1 0 0 2 5 7 0 0 -3 53 50 0 0 28 84
Lago da Pedra 0 -2 0 0 1 -1 0 -4 -3 -1 -4 0 0 -23 32
Bom Jesus das Selvas 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 3 0 -43 -39
Rosario -5 0 0 -4 -28 -32 0 -6 2 -2 0 1 0 0 -42
Vitorino Freire 0 0 0 0 0 0 0 -51 3 0 3 0 0 -1 -49
Santa Ines 0 0 0 -6 -2 -8 -2 1 -16 -6 -22 -10 -3 -15 -59
Bacabal 0 5 0 -23 -42 -60 -5 -5 -24 8 -16 15 0 -12 -83
Itinga do Maranhao 1 1 0 0 -5 -4 0 -8 2 -6 -5 0 -94 -108
Aldeias Altas 0 0 0 0 -105 -105 0 -14 1 0 1 0 0 0 -118
Caxias 0 0 0 2 2 4 -4 -95 -55 10 -45 12 0 -4 -132
Coelho Neto 0 0 0 0 2 2 0 -8 19 0 19 -9 0 -558 -554

Fonte: RAIS/M.T.E/CAGED
1 - Servigos Industriais de Utilidade Publica

Na Tabela 26 podemos avaliar a dinamica do mercado formal de trabalho no ambito dos municipios do
Estado. Vemos ali os dez municipios com maiores contratacGes liquidas e os cinco municipios com as maiores
demissdes liquidas. A capital do Estado figurou como o principal municipio em termos de contratag¢des liquidas,
com a geragao de 2.776 novos postos de trabalho, ou cerca de 40,4% das novas contratacdes no Estado. O
destaque no caso de S3do Luis foram as contratacdes no segmento de servicos (1.054 novos postos de trabalho,
principalmente nos segmentos de alojamento e alimenta¢do e também nos servicos de transportes), além da
construcdo civil (958) e comércio (831, no atacado e no varejo). O municipio de Estreito figura como o segundo
maior no que se refere a criacdo de empregos formais, com cerca de 17,7% das novas contratacGes no Estado,
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basicamente no segmento de construcdo civil (1.243 novas vagas, ligadas as obras da Hidrelétrica de Estreito). Em
terceiro lugar temos Acailandia, com 10,64% das novas contratagdes, concentradas na Industria (300 vagas,
especialmente na metalurgia) e na construcdo civil (297).

O municipio de Sdo Raimundo das Mangabeiras figura na quarta posicao, a criacdao de 582 novos empregos
formais na induUstria de alimentos, enquanto que Balsas ocupa a quinta posicdo, com destaques para os
segmentos de comércio (272) e agricultura (131) e Sdo José de Ribamar ocupa o sexto lugar na geragao de novos
empregos formais no Estado, com destaque para a geracdao de vagas no segmento de servicos. Entre os demais
municipios que figuram entre os quinze com maior geracdo de empregos liquidos no primeiro trimestre de 2010
destacamos a criagdo de vagas no setor agricola em Urbano Santos (162) e em Campestre do Maranhao, (117),
enquanto que no municipio de Governador Edson Lob3do o destaque ficou por conta da criacdo de vagas no
segmento industrial (87). J4 o segmento de Servigos foi o destaque na criagdo de empregos formais no primeiro
trimestre de 2010 em Imperatriz (184) e S3o José de Ribamar (168), enquanto que o setor do comércio destacou-
se nos municipios de Porto Franco (85) e Tasso Fragoso (78) e Timon destacou-se na geracdo de empregos no
segmento de construgdo civil (106).

No que se refere aos municipios com reducao liquida de vagas de emprego formal no primeiro trimestre de
2010, os destaques ficam por conta de Coelho Neto, com o fechamento de 558 vagas no setor agricola, seguido
por Caxias (-132, principalmente no segmento de construgdo civil), Aldeias Altas (-118, destaque para o segmento
sucroalcoleiro), Itinga do Maranhdo (-108, concentrados no setor agricola), enquanto que em Santa Inés (-59) a
perda de empregos foi observada principalmente no segmento do comércio.

3.2.2 Indicadores Gerais do Mercado de Trabalho Maranhense

Nossas estimativas para os nimeros globais do mercado de trabalho no Maranh3o (Tabela 27) indicam que
ndo obstante o forte acimulo de demissdes enfrentado pelo Estado no interregno out08 a jun09, a massa de
rendimentos reais continuou se expandindo. A taxa de desemprego, entretanto, registrou uma inflexdo em
relacdo a trajetdria de rapida reducdo que vinha registrando desde 2006.

Tabela 27
Maranhao - Evolugao dos Indicadores do Mercado de Trabalho 2002 a 2008
Anos 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 203,/20 :.:308
Populagao 5.859 5.940 6.022 6.103 6.185 6.119 6.182 0,90
Populagdo em Idade nio Ativa (PINA) 892 912 943 937 973 1.303 1.316 6,71
Populagdao em Idade Ativa (PIA) 4,967 5.028 5.079 5.166 5.212 4.816 4.865 -0,34
Populagdao Economicamente Inativa (PEI) 2.188 2.196 2.139 2.093 2,218 1.694 1.881 -2,49
Taxa de atividade 55,95 56,32 57,89 59,49 57,44 64,83 61,33 1,54
Populagdo Economicamente Ativa (PEA) 2.779 2.832 2.940 3.073 2.994 3.122 2.984 1,19
PEA Urbana 1.686 1.789 1.898 1.900 1.917 2.017 2.026 3,11
PEA Rural 1.093 1.043 1.042 1.173 1.077 1.105 957 -2,19
Populagao Ocupada 2.632 2.666 2.744 2.882 2.784 2,921 2.823 1,17
Populagdo Ocupada Urbana 1.553 1.630 1.726 1.732 1.733 1.836 1.887 3,30
Populagdo Ocupada Rural 1.079 1.036 1.018 1.150 1.050 1.086 936 -2,34
Valor do rendimento médio mensal* 259,00 294,00 339,00 300,00 430,00 415,00 506,00 11,81
Massa de Rendimentos (R$/més)“ 681.688 783.804 930.216 864.600 1.197.120 1.212.215 1.428.438 13,12
Populagdao Desempregada 147 166 196 191 210 201 161 1,53
Populagdo Desempregada Urbana 133 159 172 168 184 181 139 0,74
Populagdo Desempregada Rural 14 7 24 23 27 19 21 6,99
Taxa de Ocupagao 94,7 94,1 93,3 93,8 93,0 93,6 94,6 -0,02
Taxa de Ocupagdo Urbana 92,1 91,1 90,9 91,2 90,4 91,0 93,1 0,19
Taxa de Ocupagao Rural 98,7 99,3 97,7 98,0 97,5 98,3 97,8 -0,15

Fonte: IBGE - PNAD (2000 a 2006; 2007 e 2008: projecdo IMESC)

(1) Valor do Rendimento Médio Mensal projetado com base na Populagcdo ocupada * valor do ano anterior * 1,116 (crescimento de 6% em termos reais para
2007 e de 4% em termos reais para 2008); (2) Massa de rendimentos em valores constantes; Valor de 2002 inflacionado com base no INPC acumulado até
Junho de 2008.
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Grafico 17
Massa de Rendimentos Anuais no Estado do
Maranhdo ( RS Milhdes, a pregos de 2009%*) A massa de rendimentos da
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Fonte: IBGE

Fonte: PNAD; Dados 2009: proje¢es com base em projegdes realizadas pelo IMESC

3.3 Comércio Exterior

3.3.1 Balanca Comercial

A crise financeira mundial veio interromper um periodo de rapido crescimento do comércio exterior
maranhense. Vemos no Grafico 18 que o breve ciclo de superdvits na Balanca Comercial do Estado, entre os anos
de 2003 e 2005, possibilitado pela elevacdo dos pregos das commodities de exportagao, foi sucedido por uma
verdadeira explosdo das importacdes, entre 2006 e 2009, relacionada a forte ampliacdo das quantidades e precos
de combustiveis (que perfizeram 78,5% em média do valor das importacdes maranhenses naquele quadriénio).

Grafico 18
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Tabela 28
Evolucao da Corrente de Comércio
Exterior do Estado do Maranhao

Corrente de

Ano Exportagdo % a.a. Importagao % a.a. .. % a.a.
comercio
2000 758.245 14,4 486.257 32,5 1.244.502 20,8
2001 544,348 -28,2 830.524 70,8 1.374.872 10,5
2002 652.387 19,8 868611 4,6 1.520.998 10,6
2003 739.802 13,4 661799 -23,8 1.401.601 -7,8
2004  1.231.094 66,4 735732 11,2 1.966.826 40,3
2005  1.501.053 21,9 1.156.716 57,2 2.657.769 35,1
2006 1712702 14,1 1.725.869 49,2 3.438571 29,4
2007  2.177.155 27,1 2.353.140 36,3 4.530.295 31,7
2008  2.836.303 30,3 4.102.751 74,4  6.939.054 53,2
2009  1.232.814 -56,5 1.993.739 -51,4 3.226.553 -53,5
2009* 386.852 - 251.635 - 638487 ;
_2010* 838133 1167 794921 2159 1633054 1558
'2)"5_‘2)'2 1.350.343 19,9 1.435.711 34,7 2.786.054 24,9
'(\)"g_%'g 1.338.590 12,3 1491514 26,1 2.830.104 17,0
1° tri/09
sobre 116,7 - 215,9 - 155,8 -

1° tri/10

Fonte: MICT *1° Trimestre

3.3.2 Exportagoes

Uma andlise da evolucdo da corrente de
comércio (volume de exportacbes +
importagdes) mostra que esta registrou uma
expansao de 24,9% ao ano, em média, no
periodo 2000 a 2008. Em 2009, sob os
efeitos da crise financeira mundial, houve
uma reducdo de aproximadamente 53,5%
da corrente de comércio (rebaixando aquela
média para 17,0%), resultante de reducGes
significativas tanto das exportagdes (-56,5%)
como das importacgées (-6,5%).

O primeiro trimestre de 2010 mostra
sinais de recuperacdo. Na comparacdo com
0 mesmo trimestre do ano passado houve
crescimento de 155,8% (116,7% de
crescimento das exportacdes e 215,9% das
importacoes) (Tabela 28).

Do ponto de vista das exportacGes a Balanga Comercial maranhense mostra-se bastante concentrada em

trés produtos: soja, ferro e aluminio, que perfizeram em média 95,5% do valor e 98,1% da quantidade total das

exportagdes no periodo compreendido entre 2008 e 2010. A expansdao do peso das exportacdes de soja na

balanca comercial do Estado em 2009 deveu-se mais a redugdo conjuntural do quantum e dos pregos do minério

de ferro e derivados do que a expansdo do volume exportado de soja. O primeiro trimestre de 2010 apresenta

uma notavel recuperacio do valor e da quantidade das exportacdes (comparado com o mesmo periodo de 2009)

(Tabela 29). O complexo ferro é o maior responsavel por essa retomada (o minério de ferro ndo aglomerado
correspondeu a 65,9% do valor total e a 94,5% da quantidade total exportada pelo Estado no periodo).

Tabela 29

Composicao das Exportagcdes Maranhenses por Principais Categorias de Produtos em
Valor (US$) e Quantidade (Kg) - Total em Milhdes e Participa¢do no Total em %

Categoria de 2007 2008 2009 2009 - 1°Tri | 2010 -1°Tri | Cresc 08/07 | Cresc 09/08 | Cresc 10/09
Produtos uss$ Kg uUssS Kg uss Kg USS Kg uUss$ Kg uss Kg| USS Kg| USS Kg
Total 2.177 10658 | 2.836 10.001 | 1.233 3.378 | 387 1.058 | 838 12747 | 353 5| 565 -66,2| 116,7 1.105,0
100,0 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 100,0 |100,0 100,0 |100,0 100,0
Complexo ferro 46,12 83,41 | 52,31 81,44 | 3231 48,12 |62,84 81,69 |7426 96,40 47,8 8,4 -73,1 -80,0| 156,0 1.322,1
Complexo aluminio 39,37 6,99 29,81 8,05 31,03 21,12 |32,65 1599 [20,91 3,16 -1,4 82| -54,7 -11,4/ 388 137,7
Complexo Soja 12,25 9,06 15,11 9,27 30,82 27,29 - - - - 60,6  -40f -11,3 -0,5 - -
Combustiveis e Lubrif. | 0,64 0,33 0,59 0,30 1,28 1,21 |09 1,11 |0,39 0,05 21,2 -142| -58 369 -12,0 -41,8
Complexo madeiras 0,551 0,12 0,30 0,08 0,06 0,02 | 0,05 0,02 - - 21,7 -350/ -91,8 -91,1| -77,5 -84,2
Rutosidio 0,27 0,00 0,09 0,00 0,10 0,00 | 0,16 0,00 - - 57,3  -63,4| -51,5 -49,3 - -
Complexo Couros 0,20 0,01 0,03 0,00 0,01 0,00 - - - - -76,9 -93,0 -86,4 -755 - -
Complexo Etanol 0,08 0,03 0,17 0,07 039 0,21 - - - - 1933 93,6/ -1,5 0,0 - -
Complexo Babagu 0,01 0,00 0,02 0,00 0,02 0,00 | 001 0,00 |001 0,00 123,1 80,0 -49,6 -50,6/ 100,4 100,0
Outros 0,56 0,06 1,57 0,78 3,98 2,02 | 208 051 |442 0,39 263,3 1.062,5| 10,1 -12,9/ 361,5 815,0
Fonte: MICT
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A vigorosa expansdao da corrente de comércio exterior do Estado do Maranhdo 2004-08 apoiou-se em
grande parte no ciclo de elevagao dos precos das commodities agricolas e minerais (Tabela 30). No primeiro
trimestre de 2010 observamos uma recuperacao consideravel dos precos dos produtos da cadeia do aluminio e
da soja, enquanto que o complexo ferro mostra uma pequena reducdao, mas compensada pela forte ampliacdo da
guantidade exportada.

Tabela 30
Evolucao dos Pregos Médios das Principais Commodities de Exportacao do
Maranhao (USS/Ton, 2001 a 2010)

Produto 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 1°tri/10 :/Z{oo/f)
Ferro Fundido 96,7 102,8 123,0 182,4 254,2 254,8 311,9 492,4 394,0 328,0 -16,7
Minério de Ferro* 27,1 27,1 30,4 33,9 57,3 60,4 61,0 102,4 108,4 101,0 -6,9
Aluminio nao Ligado (direita) 1.477,8 1.351,2 1.396,2 1.637,5 1.833,8 2.478,9 2.603,6 2.470,4 1.500,1 2.450,1 63,3
Ligas de Aluminio 1.586,9 1.468,3 1.513,9 1.754,0 1.900,3 2.487,7 2.708,9 2.761,4 1.862,8 2.359,9 26,7
Alumina Calcinada 177,8 152,5 166,9 200,0 235,4 301,8 322,7 329,4 222,9 275,4 23,5
Soja em Grdos e Triturada** 180,8 182,7 219,4  279,4 247,3 226,3 279,3 459,7 410,7 487,0 18,6

Fonte: SECEX/ Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comércio

* O prego do Minério de Ferro para o ano de 2010 foi extraido da cotagdo do Index Mundi; **O prego da Soja para o ano de 2010 foi extraido da cotagdo
do Agolink; Para os demais anos e produtos, os pre¢os foram extraidos dos dados da Balanga Comercial (MDIC) através do cdlculo do Valor das exportagdes
(USS) dividido pelo Peso (Kg Liquido).

Tabela 31 Uma analise da evolucdo da
Composi¢do da Pauta de Exportagées Maranhenses por Destino de 2001 composicdo da pauta de exportacdes

a 2010* (Total em MilhGes e Participagao dos Paises no Total em %) maranhenses por destino permite
Ano 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 1°Tri/10 concluir  que as exportacgoes
544 652 740 1.231 1501 1713 2.177 2.836 1.233 838 -
Total maranhenses mostraram sinais de
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
China 37 26 31 53 134 133 152 168 167 364  diversificagdo na dltima década.
EUA 27,1 258 253 31,5 29,8 273 226 27,2 236 106 .
Japdo 19 20 33 09 16 21 51 71 16 81 A China se destacou ao longo da
Suica 44 130 91 45 57 103 121 79 100 43 década de 2000 como destino das
Canada 01 01 07 28 31 23 03 05 35 41 N
Alemanha o1 01 00 12 1,8 01 00 02 11 41 exportagdes maranhenses: em 2001
Italia 01 o0 03 18 50 1,8 21 20 10 39 abarcava 3,7% do total exportado, em
Franca 01 32 46 27 07 04 14 16 19 35
0,
Paises Baixos 297 251 164 148 133 139 142 92 98 29 2009 aparece com 16,7% e no
Reino Unido 07 11 1,0 00 L1 01 1,1 12 00 29 primeiro trimestre de 2010 chega a
Céreia do Sul 00 02 00 02 00 00 00 13 05 20
Colémbia 00 00 00 04 07 36 33 24 32 1o 3064% (1% lugar). O desempenho da
México 00 03 02 30 11 12 15 20 16 18 China somado aos desempenhos do
Argentina 105 87 75 50 27 24 41 28 20 17 Jap3 da Coréia vem conferindo 2
Camardes 00 00 00 02 29 15 25 23 14 1.2 ,apao € da Lorela vem conferindo a
Espanha 00 01 71 73 58 72 50 71 56 09 Asia um significativo peso nas
Demais Pai 217 177 214 185 114 126 94 83 167 97 ~ )
bor Bloces exportacdes do Estado (ao final de

América do Norte 272 262 262 373 340 308 244 29,7 287 16,5 2009 a Asia recebeu 19,8% das
América do Sul 105 88 75 55 35 60 74 54 55 74

Europa 534 582 503 323 322 422 461 366 401 236  €xportagdes do Maranhdo, no 1
Asia 75 52 73 125 158 163 21,1 254 198 491  trimestre de 2010 o percentual foi de
Outros 14 17 87 125 145 48 10 29 61 35

FONTE: MICT *Até Mar/10 49,9%).

A Europa, apesar de permanecer como o principal bloco de destino das exporta¢gdes maranhenses até o
final de 2009, registrou quedas, devido, principalmente, a perda de expressdo da Holanda (Paises Baixos), que
ocupava a 2° posicdo entre 2001 a 2006, perdendo participacdo a partir de 2007, até chegar a 4° colocacdao em
2009 (e no 1° trimestre de 2010 aparece na 10° posi¢cdo). Todavia, apesar do arrefecimento da Holanda, outros
paises estdo ganhando posicGes, dentre eles a Espanha, Itdlia e Alemanha. Na América do Sul, a Argentina
destaca-se pelo continuo decréscimo de sua participacdao da pauta de exportagcdes maranhenses.
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3.3.3 Importacdes

A tabela 32 mostra o notdvel aumento de 215,9% das importacdes do Estado do Maranhdo no primeiro

trimestre de 2010 (comparado ao 1° trimestre de 2009). Esse desempenho deve-se principalmente a fraqueza da
base de comparagdo de 2009 (queda de 51,4%, comparada com 2008). Os combustiveis e Lubrificantes
retomaram sua participacdo na pauta de importacdo do Estado, alcancando uma participacdo superior aos

percentuais verificados antes da crise internacional (86,7%); no primeiro trimestre de 2010 registraram um

crescimento de 387,0% (contra o mesmo trimestre do ano anterior). As importagGes dos bens de capital também

registraram aumento no trimestre (149,1%), porém reduziram sua participacdo na pauta (4,5% no 1° tri/10 contra

5,7% no 1° tri/09). Vale ressaltar aqui, o constante crescimento das importagdes dos bens de capital no

Maranhdo, que se expandem desde o ano de 2005. Os bens de consumo ndo durdveis, apesar de pouco

expressivos na pauta de importacdes maranhenses, também vém crescendo no ultimo triénio.

Tabela 32
Evolucao da Pauta de Importacoes Maranhao 2007 a 2010* (Composicao e
Crescimento em USS Milhdes e em %)

2007 2008 2009 1° Tri 2009:1° Tri 2010: Cresc : Cresc: *Cresc
CATEGORIA
UUS %  UU$S % I UU$S % UUS % @ uus % 08/07 09/08: 10/09
Total 2.353,1 100,0 : 4.102,8 100,0: 1.993,7 100,0: 251,6 100,0: 794,9 100,0; 74,4 : -51,4 i 2159
Bens de Capital 128,4 5,5 1669 4,1 | 2743 13,8 14,4 57 : 359 45 i 30,0 | 64,4 i 149,
Bens de Capital (Exc. Equip.de Transp. Uso Ind.) 86,4 3,7 82,3 2,0 215,4 10,8 14,2 5,7 179 2,3 -4,8 161,9 25,9
Equipamentos de Transporte de Uso Ind. 419 1,8 84,6 2,1 58,9 3,0 0,2 01 18,0 2,3 101,7 i -30,3 { 9.614,0
Bens Intermediarios 2831 12,0 . 530,8 12,9 366,1 184 87,6 348 59,7 75 875 : -31,0 -31,9
Alimentos e Bebidas Destinados a Industria 26,6 1,1 30,1 0,7 26,0 1,3 40 1,6 49 0,6 13,5 -13,9 23,3
Insumos Industriais 251,5 10,7 492,4 12,0 335,8 16,8 81,9 32,6 53,9 6,8 95,8 -31,8 -34,2
Pecas e Acess. Equip. de Transporte 50 0,2 83 0,2 4,4 0,2 1,7 0,7 0,8 0,1 65,4 -47,5 -52,5
Bens de Consumo 1,0 0,0 15,0 0,4 32,9 1,7 81 32 : 10,2 1,3 :1.4268: 1185 @ 259
Bens de Consumo Duraveis 0,1 0,0 22 0,1 1,5 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 i1.440,5: -34,1 -44,1
Bens de Consumo N3o Duréveis 0,8 0,0 12,8 0,3 31,4 1,6 8,0 3,2 10,1 1,3 114245 1448} 26,7
Combustiveis e Lubrificantes 1.940,7 82,5 : 3.390,0 82,6 : 1.320,5 66,2 141,5 56,3 | 689,2 86,7 : 74,7 : -61,0 : 387,0
Fonte: MICT ~ *Primeiro trimestre
Grafico 19
Importacao de Bens de Capital - 2000 a 2010*
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desde 2005, registrando uma taxa de
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Fonte: SECEX/MDIC *Mar/10
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Tabela 33
Composicao da Pauta de Importag¢des do
Maranhao por Origem de 2005 a 2010* (Total em
Milhoes e Participacao dos Paises no Total em %)

No que se refere aos paises de origem
das importacdes maranhenses, podemos

dizer que no periodo 2005 a 2009 ocorreu Ano 2005 2006 2007 2008 2009 1°Tri/10
. Ancia d (ses d q da Asi 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
importancia dos paises do sudeste da Asia 1 EUA 169 176 1.8 183 145 361
(China, Taiwan e Coréia). No primeiro 2 india 41,2 284 22,7 241 216 122
. S , 3 Coréia do Sul - 3,0 - 30 10,1 11,2
trimestre de 2010 os principais paises de 4 Reino Unido i i 27 2.0 61 3.9
origem das importacdes maranhenses 5 Canada 0,6 0,8 1,8 0,1 - 38
foram: EUA, india e Coréia do Sul (Tabela 6 Taiwan -2 - 20 76 36
7 Austria 0,1 0,4 2,4 0,1 0,8 36
33). Os EUA foram responsaveis por 36,1% 8 China 0,7 0,8 1,0 1,2 1,2 1,7
das importa¢gdes maranhenses, enquanto 9 Israel 27 20 24 36 31 09
. i ) 10 Coldémbia 0,7 2,5 0,7 0,6 1,0 08
que India foi responsavel por 12,2% e a 11 Argentina 0.8 0.7 0.7 0.6 29 04
Coréia do Sul despontou em terceiro lugar, 12 Japdo 0,2 2,1 0,3 0,4 37 01
112% das i ~ i< d 13 Aruba 7,4 62 10,8 7,1 5,9 -
com 11,2% das importacoes totais do 14 Paises Baixos 02 28 67 37 24 -
Estado. Outros 2866 30,7 362 302 19,1 21,7

FONTE: MICT * Até Mar/10

3.4 Finangas Publicas

3.4.1 Receitas

No Grafico 20 podemos ver a evolucdo da arrecadacdo de ICMS pelo Governo do Estado, cuja taxa de
expansdo acumulada em 12 meses acelerou-se fortemente no segundo semestre de 2004, como reflexo de
mudancas na sistematica de arrecadacao.

Grafico 20
Arrecadagaode ICMS no Maranhao Mar03 a Mar10

A recuperagdo da taxa de crescimento (Taxa de Crescimento Real Acumulada em 12 meses
visualizada em 2008 foi revertida devido 300 - Inflacionada pelo INPC, em % ao ano)
a desacelera¢do da economia do Estado 25,0 -
em funcdo da crise internacional. Ainda 20,0
assim a arrecadac3o de ICMS no Estado 150 1
cresceu 2,6% em termos reais em 2009 1:’2
na comparag¢do com o ano anterior. No 0:0 '\ o
inicio de 2010, com a retomada do 50 - \,\../J
dinamismo da economia do Estado a 10,0 -
arrecadacgao do tributo no acumulado de 15,0 -
12 meses volta a crescer. Q‘\e’ e&\&&é\& ‘9\&&0‘\@’ "Q}\&&é\& &x\&&é\é\ eéé\&é\& ‘,é\@&é\& "é\&&é\'&

Fonte: CONFAZ

No Grafico 21 podemos ver a composi¢do setorial das fontes de arrecadacdo de ICMS no Estado do
Maranhdo no periodo de 12 meses encerrado em marg¢o de 2010. O grau de concentracdao da estrutura é bem
acentuado. O Setor Tercidrio responde por 43,2%% (RS 1,11 bilh3o) do total da arrecadacdo (RS 2,57 bilhdes); em
seguida, vem Combustiveis com 28,6% (RS 734,9 milhdes); as atividades industriais correspondem a 18,5% (RS
734,9 milhdes); a energia chega a 9,2% (236,1 milhGes); o menos significativo é o setor primdrio, que perfaz
apenas 0,4% (RS 11,6 milhdes).
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Grafico 21
Composicdo Setorial da Arrecacdo do ICMS no Estado do Maranhdo Abr/09 a

Mar/10 (em RS Mil - Valores Inflacionados pelo INPC - e em %)
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Ja no que diz respeito aos tributos federais (Tabela 34), a vigorosa expansdo de sua arrecadagao no Estado
no periodo 2004 a 2008 (+ 11,5% ao ano) foi liderada em termos absolutos e pela expansdo da arrecadacdo da
COFINS (+ 18,3% a.a.), embora também tenha sido importante a participagdo do Imposto sobre a Renda em suas
varias modalidades (+20,2% a.a.), a contribuicdo para o PIS/PASEP (+16,3% a.a.) e a Contribuicdo Sobre o Lucro
Liquido das Empresas (CSLL, com +22,9% a.a.). O ano de 2009, entretanto, foi marcado por uma redugio real na
arrecadagdo de tributos no Estado da ordem de 14,2%, para o que contou predominantemente a queda na
arrecadacdo da COFINS, de 21,2%, e do PIS/PASEP, de 18,4%. O primeiro trimestre de 2010 mostra forte reversio
no quadro, com elevacdo da arrecadacao de tributos federais no Estado de 62,2% em termos reais. Os destaques
estdo na arrecadagdo da COFINS (+95,3%) e na CIDE-Combustiveis, cuja arrecadagdo superou a do mesmo periodo
de 2009 em mais de 15 vezes.

Tabela 34
Evolucao da Arrecadagao de Impostos Federais no Estado do Maranhao 2004 a 2010
(RS Milhdes, Inflacionados pelo IPCA Acumulado até Mar10 e em % a.a.)

1loTri 1loTri| 2004a 2009/ 1o Tri2010/
Receita 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2008 2008 10 Tri 2009
(RS Milhdes) (% a.a.)

Imposto Sobre Importagdo 34,2 41,0 38,1 63,0 65,2 59,8 17,9 9,1 17,5 -8,3 -49,3
Imposto Sobre Exportagao 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 161,3 -64,5 2,3
IPI - Total 132,6 173,4 147,7 193,6 164,9 85,6 29,3 19,2 5,6 -48,1 -34,2
Imposto Sobre a Renda - Total 216,6 269,8 338,8 347,8 4525 460,0 113,2 109,5 20,2 1,6 -3,2

IRPF 30,6 34,3 54,2 53,3 68,1 79,9 8,4 6,4 22,2 17,3 -23,0

IRPJ 80,3 111,8 138,5 134,3 202,4 2043 56,3 53,5 26,0 1,0 -4,9

Imposto S/ Renda Retido Na Fonte 105,8  123,7 146,2 160,2 182,1 175,8 48,5 49,6 14,5 -3,5 2,1
Imposto S/ Operagdes Financeiras 4,0 1,0 2,2 1,2 2,2 1,7 0,5 0,3 -13,5 -24,9 -36,9
Imposto Territorial Rural 3,7 3,2 3,4 3,4 2,8 5,4 0,4 0,6 -6,6 90,9 36,3
COFINS 487,3 689,3 751,9 810,8 954,1 751,8 158,8 310,1 18,3 -21,2 95,3
Contribuigdo Para o PIS/PASEP 142,3 207,7 214,1 222,7 2599 2122 55,1 74,2 16,3 -18,4 34,8
CSLL 63,9 87,3 102,3 116,1 145,8  149,7 40,1 36,8 22,9 2,7 -8,2
Cide-Combustiveis 220,5 185,9 182,9 217,8 155,8 122,2 6,8 114,0 -8,3 -21,6 1.575,6
Contribuigdes Para o FUNDAF 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,6 0,1 0,2 -6,5 89,9 38,4
Outras Receitas Administradas 9,0 40,6 15,8 23,1 15,6 19,2 4,8 13,2 14,6 23,6 174,2
Receita Administrada Pela RFB 1.372,2 1.699,9 1.798,2 2.000,3 2.224,6 1.878,5 427,0 687,3 12,8 -15,6 60,9
Demais Receitas ( Inclusive Taxas ) 81,8 13,0 16,6 19,6 19,8 48,1 4,9 13,3 -29,9 142,9 172,8
Total Geral 1.454,0 1.713,0 1.814,7 2.019,9 2.244,4 1.926,6 431,9 700,6 11,5 -14,2 62,2

Fonte: Receita Federal e Ministério da Fazenda

No que se refere a composicdo das receitas do Governo do Estado, no periodo 2004-09 as receitas proprias
foram responsaveis por apenas 41,6% das receitas totais, revelando um grau elevado de dependéncia financeira
(Tabela 35). A expansdo das receitas préprias no periodo em analise foi de 14,5% em termos reais (inflacionadas
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pelo INPC), enquanto que as receitas totais se expandiram a taxa de 11,2% ao ano no mesmo periodo, o que

indica um esforgo, embora ainda modesto, para reversao da dependéncia financeira do Estado.

Tabela 35

Evolugao das Receitas do Estado do Maranhao de 2004 a 2010

(Valores em RS Mil Inflacionados pelo INPC Acumulado até Jan/10)

Receitas Receitas Receitas Transf. Transf. de I (%) Rec. (%) ICMS/

Ano . .. ICMS . ! Préprias/ Receitas
Totais  Correntes Prdprias Correntes Capital | . ..

1 Rec. Totais Prdprias
2004 4744491 5240930 1.738.395 1.583.736 2.982.532 23.564 | 36,6 91,1
2005 5.548.695 6.151.198  2.032.205 1.841.879 3.499.192 17.298 ! 36,6 90,6
2006 7.049.128  7.002.558  3.307.087 2.227.324 3.711.507 30.534 | 46,9 67,4
2007 7.659.873  7.634.035 3.574.973  2.324.391 4.076.731 8.170 | 46,7 65,0
2008 7.779.559  7.706.263  3.122.700  2.405.165 4.664.219 12.586 | 40,1 77,0
2009 8.076.132  7.654.616  3.417.882  2.466.971 4.529.580 128.669 42,3 72,2
jan/09 656.089 655.284 267.759 224.532 387.629 701 | 40,8 83,9
jan/10 644.611 644.230 299.499 241.715 344.852 260 46,5 80,7

% ao ano

2004-2009 11,2 7,9 14,5 9,3 8,7 40,4 41,6* 77,2*
2009 sobre 2008 3,8 -0,7 9,5 2,6 -2,9 922,3 5,4 -6,3
Jan/10 sobre jan/09 -1,7 -1,7 11,9 7,7 -11,0 -62,9 13,8 -3,8

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional / Ministério da fazenda.

* Média do periodo 2004-09.

Em 2009, diante da queda de 2,9% em termos reais nas transferéncias correntes para o Estado, a elevacdo

das receitas préprias em 9,5%, somada a forte elevagdo nas transferéncias de capital, possibilitou uma expansao

de 3,8% em termos reais nas re

ceitas totais.

A importancia do ICMS nas receitas préprias do Estado é extremamente elevada no caso do Maranhao -

este tributo foi responsdavel por 77,2% das receitas préprias do Estado no periodo 2004-09 — embora haja sinais

de que esta havendo uma diversificagcdo das bases tributdrias do Estado desde 2006.

Na Tabela 36 podemos ver a evolucdo das transferéncias constitucionais Federais para o Governo do

Estado do Maranhdo, atualizadas até o primeiro trimestre de 2010. No periodo de 2004 a 2008 registraram um

crescimento real médio de 12,8% ao ano, sustentado pelo dinamismo na transferéncia dos recursos do Fundo de

Participacdo do Municipios (FPE) e do Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educagdo Basica e de

Valorizag3o dos Profissionais da Educagdo (FUNDEB).

Em 2009, a retracdo das
transferéncias do FPE (-
10,2%) e do IPI-EXP (-35,9%)
foi parcialmente compensada
pela elevagao nas
transferéncias do FUNDEB
(+26,4%), resultando em uma
queda real no total das
transferéncias constitucionais
para o governo do Estado de
57%.

Tabela 36
Transferéncias Constitucionais para o Governo do

Estado do Maranh3o jan04 a mar10 (RS Mil*)

Ano FPE IPI-EXP —— LC 87/96 Outros Total
FUNDEF**
2004 1.942.428,0 22.838,8 267.533,2 48.120,6 71.443,3 2.352.363,9
2005 2.296.395,1 24.577,7 258.894,0 45.495,2 98.856,4 2.724.218,4
2006 2.462.233,4 29.852,5 224.726,6 25.237,3 123.340,1 2.865.389,9
2007 2.685.789,1  32.380,8 434.946,2 23.710,1  109.169,5  3.285.995,8
2008 3.022.598,7 37.865,7 616.977,7 21.863,6 111.323,9 3.810.629,6
2009 2.715.231,4  24.273,9 780.079,1 20.409,4 54.064,1  3.594.057,9
1° tri/09 687.493,4 6.120,4 144.555,1 5.183,0 6.621,2 849.973,1
1°tri/10 658.296,6 6.768,9 159.197,0 4.945,3 10.489,7 839.697,4
04 a 08 11,7 13,5 23,2 -17,9 11,7 12,8
08 sobre 07 12,5 16,9 41,9 -7,8 2,0 16,0
09 sobre 08 -10,2 -35,9 26,4 -6,7 -51,4 -5,7
1°tri10 sobre
1°tri09 -4,2 10,6 10,1 -4,6 58,4 -1,2

Fonte: Portal da Transparéncia do Estado do Maranhdo

*Inflacionados pelo INPC de mar10; **A partir de jan/07 o FUNDEF tornou-se FUNDEB.
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3.4.2 Despesas

No que diz respeito a evolugcdo das despesas do Governo do Estado nos anos recentes, algumas tendéncias
ressaltam dos indicadores disponiveis (Tabela 37).

Em primeiro lugar, do ponto de vista da estrutura dos gastos, a elevada participagdao da Despesa Corrente
(cerca de 81,3% das despesas no periodo 2004-08) vis a vis as Despesas de Capital (18,7% do total no mesmo
periodo), mostrando uma diminuta disponibilidade de recursos para investimentos e amortizacao de dividas no
Estado. Em segundo lugar, ressalta-se que as despesas com pessoal, se considerados os gastos com a rubrica
“Outros Servicos de Terceiros”, exibiu uma taxa de crescimento real de 9,5% no periodo 2004-08, abaixo da taxa

de expansdo das despesas correntes (10,3% a.a.).

Tabela 37

Governo do Estado do Maranhao - Evolu¢ao da Despesa por Categorias de
Gastos (RS Milhdes a Pregos de Jan/10, Crescimento e % do Total)

Taxa média Composicdo Taxade Taxade Composi-

Categoria de Despesa 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009**2010** decresc.04 médiade 02 cresc. 08 cresc.** g&o 2009
a09(%a.a.) ao08(%) a09 09a10 (%)

Despesa Total 4.206 4.204 5.925 6.224 6.708 7.552 349 359 12,4 100,0% 12,6 3,0 100,0%
Despesa Corrente 3.622 3.459 4.871 5.164 5.505 5.904 315 334 10,3 81,3% 7,3 5,9 78,2%
Pessoal + Encargos Sociais 2.091 1.738 2.684 2.856 2.748 3.034 189 193 7,7 42,7% 10,4 2,4 40,2%
Pessoal Ativo 1.381 1.505 1.821 1.981 2.056 2.336 155 155 11,1 31,7% 13,6 0,1 30,9%
Outros Servigos de Terceiros - PJ e FF 433 465 592 678 801 931 9 11 16,6 11,3% 16,2 17,3 12,3%
Encargos 411 220 266 235 99 56 1 0 -32,8 2,9% -42,8  -92,6 0,7%
Inativos + Pensionistas 300 13 597 640 594 642 33 38 16,4 8,1% 8,2 15,5 8,5%
Transferéncias aos Municipios 447 579 751 727 865 813 70 70 12,7 12,2% -5,9 0,0 10,8%
Transferéncias a Inst.Privadas 89 103 160 154 203 231 0 6 21,0 2,8% 13,7 - 3,1%
Juros e Encargos 254 267 324 359 428 458 38 46 12,5 6,0% 6,9 - 6,1%
Despesas de Capital 584 745 1.054 1.060 1.203 1.648 34 25 23,1 18,7% 36,9 -248 21,8%
Investimentos 265 413 722 736 856 1.275 0 0 36,9 13,1% 49,0 - 16,9%
Transferéncias de Capital 82 453 669 511 470 767 0 0 56,5 9,4% 63,4 - 10,2%
Transferéncias a Municipios 52 425 624 448 387 753 0 0 70 8,6% 94,5 - 10,0%
QOutras Transferéncias 29 28 45 63 83 14 0 0 -13 0,8% -82,5 - 0,2%
AmortizagGes 314 329 325 313 321 319 34 25 0,3 5,2% -0,6 -24,8 4,2%
Juros e Encargos da Div + Amortiza¢des 568 596 649 672 749 777 72 71 6,5 11,2% 3,7 -09 10,3%

Fonte: Portal da Transparéncia do Estado do MA; (*) Precos dos anos anteriores inflacionados com base no INPC. (**) - Dados de Janeiro.

Em terceiro lugar, uma andlise da Tabela 37 indica também que os gastos com juros e encargos da divida

do Estado mostraram estabilidade em torno de 6,0% do total das despesas totais no periodo 2004 a 2009. A taxa
média de crescimento no periodo 2004-09 foi de 12,5%, em linha com a taxa média de expansdo das despesas
(12,4%). J4 as amortizagOes, por sua vez, incluidas como despesa de Capital, tém mostrado redugao desde 2004,
atingindo o patamar de 4,2% do total das despesas em 2009.

O ano de 2009 revela uma dindmica bastante distinta dos anos anteriores, certamente um resultado do
enfrentamento dos efeitos da crise financeira internacional e também como reflexo da mudanca de governo
ocorrida ainda no primeiro semestre do ano. O resultado mais importante foi a reducdo do peso das despesas
correntes em favor da ampliacdo da participacdo das despesas de capital.

No Grafico 22 vemos que a somatdria das Despesas com Juros e Encargos e as Amortiza¢des da Divida, cuja
participacdao média nas despesas no periodo de 2002-08 foi de 11,2% do total das despesas, registrou um recuo
significativo em 2009 (10,3%), provavelmente como reflexo da reducdo da taxa de inflacdo medida pelo IGP-DI e
dos juros basicos da economia, os principais indexadores das dividas estaduais.
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Grafico 22

Investimentos e Servigo da Divida como % das A melhor noticia, entretanto, é que
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20,0% Maranhdo - 2002 a 2009 o redugdo nas receitas proprias
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10,0% iniciou ainda meados da década. Os
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0,0% de 12,4% (em 2008) para 16,9% das
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 despesas totais em 2009 (Gréfico 22).
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Fonte: Portal da Transparéncia do Estado do MA

Tabela 38

Evolugao dos Indicadores da Divida do Governo do Estado do
Maranhdo 2004 a 2009 (RS Mil e % da Receita Corrente Liquida)

Especificagao 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Divida Consolidada - DC (1) 5.840.375 5.855.430 5.803.456 5.594.348 5.659.049 5.334.673
Divida Contratual 5.694.862 5.577.390 5.480.801 5.331.146 5.419.565 5.143.020
Dedugdes (II)* 698.859  1.505.698 749.165 1.114.509 1.283.135 1.230.858
Div. Consolid. Liquida - DCL (I-I1) 5.141.516 4.349.732 5.054.291 4.479.838 4.375.914 4.103.815
Receita Corrente Liquida - RCL 2.950.836 3.700.427 4.389.950 4.900.239 5.836.926 5.971.417
% da DC sobre a RCL 1,98 1,58 1,32 1,14 0,97 0,89
% da DCL sobre a RCL 1,74 1,18 1,15 0,91 0,75 0,69

Limite Definido por Resolugdo do Senado

Federal (= 200% da RCL) 5.901.672 7.400.854 8.779.900 9.800.478 11.673.851 11.942.834

Juros + Encargos da Divida 198.210 220.099 275.124 321.132 407.813 450.041
Juros + Encargos da Divida (% DC) 3,39 3,76 4,74 5,74 7,21 8,44
Amortizagdes 244.854 271.419 272.898 279.196 305.409 369.159
AmortizagGes (% DC) 4,19 4,64 4,70 4,99 5,40 6,92

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional
* Dedugdes sdo a soma da disponibilidade de caixa, aplicagcées financeiras e demais haveres financeiros.

Na Tabela 38 mostramos a evolugdo dos indicadores de endividamento do Estado entre 2004 e 2009. O
cumprimento de um pesado esquema de amortizacdes levou a uma reducdo absoluta do endividamento do
Estado no periodo. Medido contra a Receita Corrente Liquida, o endividamento do Estado reduziu-se do patamar
de 1,74 vezes para os atuais 0,69, um patamar bastante confortavel em relacdo ao limite colocado pela Lei de
responsabilidade fiscal (2,0). Observados os custos efetivos relativos aos pagamentos dos juros mais encargos da
divida e do pagamento de amortizagGes, os mesmos cresceram fortemente no periodo. No caso das amortizaces
o crescimento foi de 4,19% a.a. em 2004 para 6,92% a.a. em 2009. No caso dos juros e encargos, a elevagao foi
maior: passou de 3,39% a.a. em 2004 para 8,44% em 2009.

3.4.3 Receitas Municipais

Uma analise das informacGes relacionadas as receitas dos municipios maranhenses no periodo 2004-09 (Tabela
39) revela um acentuado grau de dependéncia financeira dos municipios maranhenses.
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Tabela 39

Receitas Proprias, Transferéncias Constitucionais Federais Selecionadas e Transferéncias
Estaduais para os Municipios Maranhenses 2004 a 2009 (R$ Mil a Precos de 2009)*

Transferéncias Constitucionais*** Transferéncias
. Receitas Transferén- Outras Federais Transferéncias (%) Receitas
Ano Recelt.as Préprias cias p.a’ra-os FUNDEF/ Trans‘fere'naa‘s Voluntarias Estadua!s’p.ara Proprllas/
Totais o Municipios FPM FUNDEB Constitucionais para os os Municipios  Receitas
do MA para os Mun. do Municipios do do MA Totais
MA MA
2004 2.936.462 351.760 2.584.702 1.131.055 897.010 42.284 150.968 440.762 12,0
2005 3.395.737 431.232 2.964.505 1.353.821 969.564 50.366 116.843 562.245 12,7
2006 3.758.263 514.348 3.243.915 1.472.090 993.672 51.867 120.948 698.522 13,7
2007 4.665.091 634.864 4.030.227 1.644.842 1.540.760 46.622 225.637 720.860 13,6
2008 5.256.862 719.576 4.537.285 1.925.596 1.815.820 46.604 62.848 856.462 13,7
2009 5.199.310 808.568 4.390.743 1.725.858 2.033.521 27.028 136.478 846.634 15,6
Taxa Média geométrica de Crescimento (% a.a) Média
2004-2008 15,7 19,6 15,1 14,2 19,3 2,5 -19,7 18,1 13,1
2008-2009 -1,1 12,4 -3,2 -10,4 12,0 -42,0 117,2 -1,1 14,6

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional / Ministério da fazenda; Valores inflacionados pelo INPC acumulado até Out09.

* Valores corrigidos pelo INPC acumulado até Dez/09; ** Dados do FINBRA -STN até 2007 (2008 projecao); ***N&o incluem dispéndios do Bolsa Familia.

O indicador receitas Prdprias/ Receitas Totais registrou a média de 13,1% no periodo 2004-08, um dos
menores patamares entre os estados brasileiros. Ainda, assim, o crescimento das receitas préprias municipais a
taxa média real de 19,6% no periodo 2004 a 2008 (contra a expansdo de 15,1% nas transferéncias) levou a uma
diminuicdo, ainda que pequena na dependéncia financeira dos municipios maranhenses. Em 2009, em funcdo de
uma queda nas transferéncias de 3,2% em termos reais, a eleva¢do nas receitas proprias (12,4%) levou a um
incremento no indicador receitas Préprias/ Receitas Totais para 15,6%.

No que se refere a evolugdo recente das transferéncias constitucionais federais aos municipios do
Maranhdo, os dados da Tabela 40 mostram que o FUNDEB vem sendo a principal fonte no incremento das
transferéncias federais para o Estado. No periodo 2004 a 2008 esta modalidade de transferéncia vinculada ao
custeio da Educacdo se elevou 19,3% ao ano em termos reais, comparada ao crescimento de 14,2% do Fundo de
Participacdo dos Municipios (FPM). As transferéncias relacionadas ao ressarcimento da isencdo sobre as
exportacdes de produtos basicos e semimanufaturados (LC 87/96) decaem ano a ano, ndo obstante o crescimento
do valor exportado desses produtos pelo Estado.

Tabela 40

Transferéncias Constitucionais para os Municipios do Maranhdo
jan04 a mar10 (R$ Mil Inflacionados pelo INPC de margo de 2010)

Ano FPM ITR ] LC87/96 Outros Total
FUNDEF*

Em 2009, a reducio em 2004 1.131.055,1  2.449,7 897.009,8 16.040,2  23.794,3  2.070.349,2
) 2005 1.353.821,4  2.239,5 969.564,4 15.165,1 32.961,1  2.373.751,4
termos reais das 2006 1.472.090,0  2.320,8 993.672,4  8.412,4 41.133,2  2.517.628,8
transferéncias do FPM 2007 1.644.842,3  2.308,3 1.540.760,5  7.903,4 36.410,0  3.232.224,5
(-10,4%) foi plenamente 2008 1.925.596,5  2.180,6  1.815.819,7  7.287,9  37.135,7  3.788.020,4
’ 2009 1.725.857,7  2.193,2  2.033.521,2  6.803,1 18.032,0  3.786.407,3
compensada pela expans3o 1° tri/09 414.446,1 198,7 414.092,9  1.727,7 2.214,6 832.679,9
das  transferéncias  do 1° tri/10 397.703,4 377,6 436.377,4  1.648,4 3.496,7 839.603,5

FUNDEB (+12,0%) 04 a 08 14,2 2,9 19,3 17,9 11,8 16,3

107). 08 sobre 07 17,1 5,5 17,9 7,8 2,0 17,2

09 sobre 08 10,4 0,6 12,0 6,7 51,4 0,0

1°tril0 sobre
1°tri09 4,0 90,1 5,4 4,6 57,9 0,8

Fonte: Portal da Transparéncia do Estado do Maranhédo
*A partir de jan/07 o FUNDEF tornou-se FUNDEB
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3.4.4 Dados do Programa Bolsa Familia no Maranhao

A Tabela 41 abaixo mostra dados relacionados ao Programa Bolsa Familia (PBF) no Maranhdo. Trata-se de
um programa de grande abrangéncia, que atingiu em abril de 2010 cerca de 872,7 mil familias, portanto mais de
50% dos domicilios maranhenses. Estimativas recentes apontam que o PBF é responsavel hoje pelo desembolso
de cerca de RS 1,1 bilh3o, cerca de 2,3% do PIB do Estado.

Tabela 41

Abragéncia do Programa Bolsa Familia: Indicadores de Publico-Alvo (2008-2010) e
Beneficios Concedidos (Abril de 2010)

Universo Indicador Brasil Maranh3o  S3o Luis Ano-base MA/BR SL/MA
Populagdo Total Contagem da populagdo (IBGE) 189.604.313 6.305.539  986.826 2008 3,3 15,7
Estimativas Familias Pobres Perfil do Bolsa Familia (PNAD 2006) 12.995.195 833.084 98.644 2008 6,4 11,8

Estimativas Familias Pobres Perfil do Cadastro Unico (PNAD 2006) 22.231.781 1.118.581 145.338 2008 5,0 13,0

Cadastro Unico

Total de Familias Cadastradas Total de Familias Cadastradas 19.653.677 1.124.398 107.701  fev/10 5,7 9,6
Total de Familias Cadastradas Perfil do Bolsa Familia* 15.729.878 1.013.941 96.787 fev/10 6,4 9,5
Total de Familias Cadastradas Cadastro Unico** 18.413.276 1.085.065 106.437 fev/10 59 9,8
Beneficios

Numero de Familias Beneficidrias do Programa Bolsa Familia*** 11.925.253 872.690 80.003 abr/10 7,3 9,2
Fonte: MDS

* Familias com renda per capita mensal de até RS 140,00.
** 0 CadUnico é o intrumento de identificagdo e caracterizacdo sécio-econdmica das familias brasileiras de baixa renda, aquelas com renda familiar per capita
mensal inferior ou igual a um salario minimo - R$ 232,50 (meio salario minimo em 2008). Dessa forma, o nimero de familias cadastradas no CadUnico é maior

que a quantidade de famiias beneficiadas pelo PBF.
*** Contemplam os beneficios liberados e bloqueados até o momento da gera¢do da folha de pagamento, podendo ndo corresponder a situagdo mais recente

dos beneficios.
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